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  الʚʱء الأول: مॺادئ عامة
ʠʶʸوال ʤॻʀفاʸال ʤل الأول: أهʶةالفॻالʸات الʲل  

    أنʨاع الأمʨال.  1
    مʕسʶات الإيʙاع.  2
    أنʤʺة الإيʙاع والادخار.  3
4  .ȑʨʻʶة الʙالفائ ʛسع    
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    إرشادات حʨل اسʙʵʱام الآلات الʴاسॼة  6
    الأرقام العȄʛʷة ورمʨزها الʺʱʵلفة.  7
    الأحʛف الأǽʙʳǼة العॽȃʛة واللاتॽʻʽة والʨʽنانॽة وأسʺاؤها.  8
    Ǽعʠ الʛمʨز الȄʛاضॽة الʺʙʵʱʶمة في الʺʛاجع العلʺॽة  9

   الفʶل الʰاني: الʦʯʸالॻات والʴلاسل العʗدǻة
    مفهʨم الʺʨʱالॽة العʙدǽة.  1
    الʺʨʱالॽة الʶʴابॽة وتॽʰʢقاتها.  2
    الʺʨʱالॽة الهʙʻسॽة وتॽʰʢقاتها.  3
    الʺʨʱالॽات غʛʽ الʺʱʻهॽة.  4
    الʶلاسل العʙدǽة.  5
    الʶلاسل الʺʱقارȃة. نهاǽة  6
    الʶلʶلة الهʙʻسॽة.  7
    خʨاص الʶلاسل الʺʱقارȃة  8
    تʺʻȄʛات  9

  الʚʱء الʰاني: نʢام الفائʗة الʠॻʴॺة
  الفʶل الʰالʖ: حʴاب فائʗة وحʻʶلة الإيʗاع (Ǻفائʗة ʠॻʴǺة)

    تعارʅȄ أولॽة.  1
2  .ʙلغ واحʰʺقة لʴʱʶʺة الʴॽʴʸة الʙار الفائʙاب مقʶح    
    ʺالي الفʨائʙ الʴॽʴʸة الʺʴʱʶقة لعʙة مॼالغ.حʶاب إج  3
4  .ʙلغ واحʰʺقة لʴʱʶʺة الȄارʳʱة الʙار الفائʙاب مقʶح    
5   ʙلغ واحʰلة مʽʸاب حʶحK.    
    حʶاب حʽʸلة عʙة مॼالغ.  6
    الʶʴاǼات الʳارȄة والʛʢائȘ الʺʙʵʱʶمة فʽها.  7
    تʺʻȄʛات.  8

  ائʗة ʠॻʴǺة).الفʶل الʙاǺع: حʴاب الʸॻɿة الʲالॻة والǺ) ʤʶʳف
    الʺفاʦॽʂ العامة.  1
    العلاقات الأساسॽة.  2
    تॽʰʢقات عʺلॽة.  3
    تʺʻȄʛات  4

  الفʶل الʳامʛ: تȂʦʴة الʗيʦن قʙʻʶة الأجل (Ǻفائʗة ʠॻʴǺة).
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    أسʝ الȄʨʶʱة.  1
    حالات الȄʨʶʱة.  2
    تʙʶيʙ الʙيʧ قʰل مʨعʙه.  3
4   .ʙيʙج ʛآخǼ ʙواح ʧة ديȄʨʶت    
    بʙيʧ واحʙ.تȄʨʶة عʙة ديʨن   5
    تȄʨʶة عʙة ديʨن بʙفعة نقǽʙة وديʧ جʙيǼ ʙالॼاقي.  6
7  . Ȍسʨʱقاق مʴʱخ اسȄوتار ʙحʨم ʧيʙن بʨة ديʙال عʙʰʱاس    
8  .ʖاسʻقاق مʴʱخ اسȄارʱȃو ʙحʨم ʧيʙن بʨة ديʙال عʙʰʱاس    
    تʺʻȄʛات.  9

  الفʶل الʴادس: حʻʶلة الʗفعات الʗورȂة الʴʯʸاوȂة (Ǻفائʗة ʠॻʴǺة).
    الʙفعات الʙورȄة العادǽة.حʽʸلة   1
    حʽʸلة الʙفعات الʙورȄة الفʨرȄة.   2
    تʺʻȄʛات.  3

  الفʶل الʴاǺع: حʴاب الʸॻɿة الʲالॻة الʗفعات الʗورȂة الʴʯʸاوȂة (Ǻفائʗة ʠॻʴǺة).
    العلاقات الأساسॽة لʶʴاب الॽʁʺة الʴالॽة.  1
    تॽʰʢقات مʱʵلفة.  2
    تʺʻȄʛات.  3

  قʙوض قʙʻʶة الأجل وʙʟق تʗʴيʗها (Ǻفائʗة ʠॻʴǺة).الفʶل الʰامʥ: حʴاǺات ال
    الʺʙʰأ العام والʛʢائȘ الʺॼʱعة.  1
    Ȅʛʡقة تʙʶيʙ ؗامل القʛض مع فʨائʙه في آخʛ الʺʙة ودفعة واحʙة.  2
Ȅʛʡقة تʙʶيॽʀ ʙʺة الفائʙة الʺʴʱʶقة مقʙماً في بʙاǽة الʺʙة وتʙʶيॽʀ ʙʺة القʛض في   3

  آخʛ الʺʙة.
  

    لفائʙة مقʙماً وتʙʶيʙ القʛض على أقʶاȋ دورȄة مʶʱاوȄة.Ȅʛʡقة تʙʶيॽʀ ʙʺة ا  4
    Ȅʛʡقة تʙʶيʙ الفائʙة على دفعات دورȄة مʶʱاوȄة وتʙʶيʙ القʛض في نهاǽة الʺʙة.  5
    Ȅʛʡقة تʙʶيʙ القʛض وفʨائʙه على أقʶاȋ والقʛض في آخʛ الʺʙة  6
    علʽها. Ȅʛʡقة تقʦॽʶ القʛض إلى أجʜاء مʶʱاوȄة وتʙʶيʙه مع الفʨائʙ الʺʴʱʶقة  7
    Ȅʛʡقة تʙʶيʙ أصل القʛض على أقʶاȋ مʶʱاوȄة والفʨائʙ على الʺॼʱقي.  8
    Ȅʛʡقة تʙʶيʙ القʛض وفʨائʙه على دفعات غʛʽ مʶʱاوȄة وغʛʽ دورȄة.  9

    تʺʻȄʛات.  10
ॺة ʙؕʸة الʗام الفائʢـ ن ʖالʰء الʚʱال  

  الفʶل الʯاسع ـ حʻʶلة الॺʸالغ الʦʸدعة وفʦائʗها:
    تعارʅȄ عامة  1
    .Kحʽʸلة إيʙاع مʰلغ   2
    .Kحʶاب الفائʙة الʺʴʱʶقة الʺʰلغ   3
    مʛة في العام. mحʽʸلة الإيʙاع عʙʻ حʶاب الفائʙة   4
    الʶعʛ الاسʺي والʶعʛ الॽʁʴقي للفائʙة.  5
ॼة  6 ʛؗʺلة الʽʸʴة والʢॽʶॼلة الʽʸʴمقارنة ال    
ॼة.  7 ʛؗʺة الʙالفائ ʖʶة حȄارʳات الǼاʶʴال    
    تʺʻȄʛات  8
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  ʶل العاشʙ ـ الʸॻɿة الʲالॻة والʤʶʳ:الف
    مفاʦॽʂ عامة  1
2  ʦʸʵة والॽʺة والاسॽالʴال ʧʽʱʺॽʁال ʧʽة بॽالعلاقات الأساس    
    تॽʰʢقات عʺلॽة  3
    تʺʻȄʛات  4

  الفʶل الʲادȏ عʙʵ ـ تȂʦʴة الʗيʦن Ȃʦʟلة الأجل:
    أسʝ الȄʨʶʱة  1
    حالات الȄʨʶʱة  2
    تʺʻȄʛات  3

ʶـ ح ʙʵاني عʰل الʶة)الفॺ ʙؕة مʗفائǺ) ةȂاوʴʯʸة الȂورʗفعات الʗلة الʻ  
    مقʙمة  1
    حʽʸلة الʙفعات العادǽة الȄʨʻʶة.  2
    حʽʸلة الʙفعات العادǽة الʜʳئॽة.  3
    حʽʸلة الʙفعات الفʨرȄة الȄʨʻʶة  4
    قʹاǽا مʱʵلفة  5
    حʽʸلة الʙفعات الفʨرȄة الʜʳئॽة  6
    حʽʸلة الʙفعات الʺʕجلة  7
    تʺʻȄʛات  8

  الʰالʖ عʙʵ ـ الʸॻɿة الʲالॻة للʗفعات الʗورȂة:الفʶل 
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات العادǽة الʺʙʴودة.  1
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات العادǽة الʜʳئॽة الʺʙʴودة.  2
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات الفʨرȄة العادǽة الʙائʺة.  3
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات الفʨرȄة الʺʙʴودة   4
    للʙفعات الفʨرȄة الʜʳئॽة  الॽʁʺة الʴالॽة  5
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات الفʨرȄة الʙائʺة   6
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات الʺʕجلة.  7
8  .ʦʤʱʻʺهلاك الʱالاس    
    تʺʻȄʛات  9

  الفʶل الʙاǺع عʙʵ ـ الʯؒلفة الʙأسʸالॻة والاسʗʮʯال والاسʯهلاك
    الʱؔلفة الʛأسʺالॽة مع الॽʸانة والإصلاح.  1
    فة الʛأسʺالॽة مع الاسʙʰʱال.الʱؔل  2
    الʱؔلفة الʛأسʺالॽة مع الॽʸانة والاسʙʰʱال .  3
    الاهʱلاك.  4

  الفʶل الʳامʛ عʙʵ ـ القʙوض Ȃʦʟلة الأجل وʙʟق تʗʴيʗها
    العلاقة العامة مع القʛض والأقʶاȋ الȄʨʻʶة.  1
    العلاقة الʵاصة بʧʽ القʛض والأقʶاȋ الʜʳئॽة.  2
    ض Ȅʨʡلة الأجل.ʛʡائȘ تʙʶيʙ القʛو   3
    تʺʻȄʛات  4

.ʤات والأسهʗʹʴـ ال ʙʵادس عʴل الʶالف  
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1  .ʦل الأسهʨتعارف عامة ح    
    الʙʻʶات الاسʲʱʺارȄة.  2
    اسʱهلاك الʙʻʶات الاسʲʱʺارȄة وʛʡق تʙʶيʙها.  3
    تʺʻȄʛات  4

  الʠʶʸلʲات العلॻʸة
  الʙʸاجع

  الʗʱاول الʸالॻة
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  الفʶل الʲادȏ عʙʵ ـ تȂʦʴة الʗيʦن Ȃʦʟلة الأجل:
    أسʝ الȄʨʶʱة  1
    حالات الȄʨʶʱة  2
    تʺʻȄʛات  3

ʶـ ح ʙʵاني عʰل الʶة)الفॺ ʙؕة مʗفائǺ) ةȂاوʴʯʸة الȂورʗفعات الʗلة الʻ  
    مقʙمة  1
    حʽʸلة الʙفعات العادǽة الȄʨʻʶة.  2
    حʽʸلة الʙفعات العادǽة الʜʳئॽة.  3
    حʽʸلة الʙفعات الفʨرȄة الȄʨʻʶة  4
    قʹاǽا مʱʵلفة  5
    حʽʸلة الʙفعات الفʨرȄة الʜʳئॽة  6
    حʽʸلة الʙفعات الʺʕجلة  7
    تʺʻȄʛات  8

  الʰالʖ عʙʵ ـ الʸॻɿة الʲالॻة للʗفعات الʗورȂة:الفʶل 
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات العادǽة الʺʙʴودة.  1
    الॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات العادǽة الʜʳئॽة الʺʙʴودة.  2
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    الʱؔلفة الʛأسʺالॽة مع الॽʸانة والإصلاح.  1
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    العلاقة الʵاصة بʧʽ القʛض والأقʶاȋ الʜʳئॽة.  2
    ض Ȅʨʡلة الأجل.ʛʡائȘ تʙʶيʙ القʛو   3
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 الفصل الأول

 أهم المفاهيم والمصطلحات المالية

يات المالية تتناول بالدراسة والتحليل جميع العمليات الممكنة على النقوود إن الرياض

والأوراق الماليووةو وحسووب مختلووم الأنظمووة والشوورونو ولووعلي سوونقوم بتعريووم بعوووض 

 المفاهيم والمصطلحات المتعلقة بعلي.

 أنواع الأموال:  -1-1

 تصنم الأموال حسب المفهوم القانوني إلى نوعين هما:

لة: وهي الأموال التي يمكن نقلهوا والتصورف بهوا مباشورةاو كوالنقود والمعوادن ـ أموال منقو

 الثمينة والسندات..إلخ.

 ـووو أمووووال قيووور منقولوووة: وهوووي الأمووووال التوووي تكوووون مجسووودة فوووي أ وووول  ابتوووة عقاريوووة 

 أو زراعيةو كالمنازل والمحلات والأراضي الزراعية والمعامل الصناعية ...الخ.

هي التي تقع ضومن موضووع اهتمامنوا فوي هوعا الكتوادو ويتوداول إن الأموال المنقولة 

 الناس هعه الأموال على عدة أشكال أهمها:

 ـ الأموال النقدية بالعملات المحلية أو الأجنبية.

 ـ المعادن الثمينةو كالعهب والفضة والبلاتين ..إلخ.

 ـ سندات الديون الشخصية )كمبيالات(.

 ـ سندات الخزينة الحكومية.

 هم الشركات المساهمة.ـ أس

 ـ الحوالات والتسهيلات الائتمانية العادية والإلكترونية.

 ـ القروض المختلفة.

 ـ الشيكات الصادرة عن الأشخاص والمؤسسات.

ونورد فيما يلي جدولاا بأهم العملات العربية والأجنبية وأسعار  رفها بالنسبة لليرة 

 :30/1/2003السورية في 
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 لات العربية والأجنبية وأسعار صرفها بالنسبة لليرة السورية(: أهم العم1جدول )

 الدولة
اسم 

 العملة

سعر الصرف 

 )ل.س(
 اسم العملة الدولة 

سعر الصرف 

 )ل.س(

 51.50 دولار الولايات المتحدة  0.029 ليرة لبنان

 83.05 جنيه إسترليني بريطانيا  9.45 جنيه مصر

 55.45 يورو الاتحاد الأوربي  72.00 دينار الأردن

 ــ ليرة تركيا  13.60 الريال السعودية

 37.45 فرني سويسرا  13.90 الدرهم الإمارات

 33.05 دولار كندي كندا  166.75 دينار الكويت

 0.4365 ين اليابان  14.50 ريال قطر

 7.30 كورون الدانمارك  133.90 دينار البحرين

 5.90 كورون السويد  131.35 ريال عُمان

 7.25 كورون النرويج    
 .30/1/2003و تاريخ 1202المصدر: جريدة الثورة السوريةو العدد 

كما نورد فيما يلي جدولاا بأسعار الفائدة السنوية على بعض العملات العربية 

 والأجنبية %و وذلي حسب نول مدة الإيداع )الحد الأعلى لهعه الأسعار(.

ا بأن الأونصوة كما نورد جدولاا آخر بأسعار المعادن الث مينة )دولار لكل أونصةو علما

ا( 28.35=   قراما

 (: أسعار المعادن الثمينة )دولار لكل أونصة(2جدول )

 البلاتين الفضة الذهب المعدن

 647 4.77 364 السعر بالدولار
 25/1/2003و تاريخ 14552المصدر: جريدة الحياةو العدد 
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 العملات العربية والأجنبية %  (: أسعار الفائدة السنوية على بعض3جدول )

 )وذلك حسب طول مدة الإيداع(

 مدة الإيداع

 العملة
 سنة ستة أشهر ثلاثة أشهر شهر

 2.20 2.10 2.05 2.05 الدينار الكويتي

 2.56 0.27 2.04 1.74 الريال السعودي

 1.60 1.56 1.52 1.52 الدرهم الإماراتي

 ـ ـ ـ ـ الريال القطري

 1.57 1.5 1.49 5.5 الدينار البحريني

 9 9 9 8 الليرة السورية

 1.40 1.34 1.34 1.34 الدولار الأمريكي

 3.95 3.95 3.97 3.97 الجنيه الإسترليني

 2.65 2.76 2.83 2.85 اليورو

 0.71 0.62 0.62 0.61 الفرني السويسري

 0.09 0.07 0.03 0.02 الين الياباني
 25/1/2003اريخ و ت14552المصدر: جريدة الحياةو العدد 

 مؤسسات الإيداع والادخار: -1-2

معلوم لدى الجميع أنه في كل دولة توجد مؤسسات مالية تتعامل مع الأوراق المالية 

 بكل أنواعها؛ وأهم هعه المؤسسات هي:

 ـ المصارف الحكومية والخا ة.

 ـ  ناديق الادخار.

 ـ  ناديق التوفير.

 ـ  ناديق البريد.

مؤسسووات أنظمتهووا الخا ووة فووي الإيووداع والادخووارو ولكنهووا تشووترك ولكوول موون هووعه ال     

ا في نرق الحسادو وفي الاعتماد على الرياضيات المالية في حل جميع مشكلاتها.  جميعا

 أنظمة الإيداع والادخار: -1-3

 توجد عدة أنظمة للإيداع والادخار أهمها:

قودم للموودع أيوة فوائود ماليوة عون ـ نظام الإيداع دون فائدة: وهعا النووع مون الإيوداع لا ي 1

 المبالغ التي يودعها لدى المصرفو ويعتبرها شبه أمانات.

ـ نظام الإيداع بفائدة بسيطة: وهعا النوع من الإيداع يوتم فيوه حسواد فوائود علوى المبوالغ  2

التي تودع في المصرفو ولكن تلي الفوائود لا تضوم إلوى المبلوغ الأ ولي لتحصول علوى 

تحسووب علووى الر وويد عنوود إجووراأ التسوووية أو عنوود إقوولاق الحسووادو فوائوود جديوودة؛ بوول 

 ويطبق هعا النظام على الإيداعات قصيرة الأجل )أقل من السنة(.

ـ نظووام الإيووداع بفائوودة مركبووة: وهووعا النظووام يمووند المبووالغ المودعووة فائوودةو ويعموول علووى  3

إلووى المبلووغ إضووافة تلووي الفائوودة فووي نهايووة كوول عووام )أو كوول نصووم عووامو أو كوول فصوول( 

الأ ولي ليووتم حسوواد الفائوودة الجديوودة علوى النوواتجو أي إن الفائوودة المسووتحقة تضوواف إلووى 
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او ويطبووق هووعا النظووام فووي معظووم المصووارف الحكوميووة  المبلووغ لتأخووع فائوودةا عليهووا أيضووا

والخا ة في جميع أنحاأ العالمو كما يستخدم في عمليات خصم الأوراق الماليةو وعنود 

دوى الاقتصوواديةو وحسوواد القوويم الحاليووة والتكوواليم الاسووتثمارية إجووراأ دراسووات الجوو

 وقيرها.

 سعر الفائدة السنوي: -1-4

وهو نسبة مئوية تسوتخدم لحسواد مقودار الفائودة المسوتحقة علوى المبلوغ الموودع بعود 

مرور سنة واحدة على إيداعهو ويتم ذلي بضرد تلي النسبة المئوية بقيمة المبلوغ الموودع؛ 

%و فونن مقودار الفائودة المسوتحقة علوى 9ل.س بفائودة سونوية  1000أودعنوا مبلوغ فمثلاا إذا 

 ذلي المبلغ بعد مرور سنة واحدة هو: 

..90
100

9
.1000 SLI  

فنذا كان نظام الإيداع حسب الفائدة البسيطةو فنن تلي الفائدة لا تضاف إلى المبلغ الأ لي 

مون حوق الموودعو وتحسوب فوي ر ويده  حتوى لا تأخوع فائودة جديودةو ولكنهوا تبقوى /1000/

العام. أما إذا كان نظام الإيداع حسب الفائدة المركّبوةو فونن تلوي الفائودة تضواف إلوى المبلوغ 

 لتأخووووووووووووع فائوووووووووووودة جديوووووووووووودةو ويصووووووووووووبد المبلووووووووووووغ الجديوووووووووووود /1000الأ وووووووووووولي /

 و ويحسب مقدار الفائدة الجديدة في العام التالي على المبلغ الجديد كما يلي:/1090/ 

..10.108
100

9
.10902 SLI . 

 مدة الإيداع: -1-5

وتحسووب موودة الإيووداع بالسوونوات حتووى تتناسووب مووع المصووطلحات الأخوورىو وأهمهووا 

سعر الفائدة السنويو أما إذا كانت تلي المدة محسوبة بالأشوهر أو الأسوابيع أو الأيوامو فنننوا 

ع أو الأيوام فوي نقوم بتحويل تلي المدة إلى سنواتو بتقسويمها علوى عودد الأشوهر أو الأسوابي

السنةو وهنا نعكّر القارئ ببعض المفاهيم المختلفة عن السنوات المسوتخدمة فوي الحسوابات 

 المالية وهي:

ا =  52شهراا =  12السنة الميلادية )الشمسية( =   ا.  365.25أسبوعا  يوما

ويووتم حسوواد ربووع اليوووم السووابق بنضووافة يوووم إلووى شووهر شووبان كوول أربووع سوونواتو 

او وهوي تكوون فوي  366لي السنة الميلاديوة بالسونة الكبيسوةو وتسواوي وعندها تسمى ت يوموا

 2008 ووم  2004 ووم  2000و مثوول عووام 4الأعوووام التووي رقمهووا يقبوول القسوومة علووى العوودد 

 ...إلخ. وعندما يكون التعامل مع الأيام فننه يكون  مة مفهومان للسنة وهما: 

ا )أو  365ـ السنة الصحيحة: وهي التي تحسب  ا إذا كانت السنة  كبيسة(. 366يوما  يوما

ا فقط. 360ـ السنة التجارية: وهي التي تحسب   يوما

وهنا نشوير إلوى أنوه عنود حسواد مودة الإيوداع فونن يووم الإيوداع لا يودخل ضومن مودة 

الإيداعو بينما يدخل يوم السحب ضمن مدة الإيداعو ويستخدم لحسواد مودة الإيوداع جودول 

يام السنة؛ ويتم ذلي بطور  العودد التراكموي ليووم الإيوداع خاص يتضمن الرقم التراكمي لأ
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شوبان  29من العدد التراكمي ليوم السحب )مع ملاحظة أنه إذا كانت تلي المودة تضوم يووم 

ا إلى المدة المحسوبة(.  من سنة كبيسة فنننا نضيم يوما

( وقم بنجراأ عدة تطبيقات عليه.5أنظر الجدول )
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 ام السنة الميلادية (:الرقم التراكمي لأي4جدول )



- 13 - 

 إرشادات حول استخدام الآلات الحاسبة: -1-6

نظووووراا لانتشووووار الآلات الحاسووووبة واسووووتخدامها فووووي مختلووووم العمليووووات الحسووووابية 

والمعالجات الإحصائيةو فننه يمكننا الاسوتنناأ عون الجوداول الماليوة التوي تسوتخدم لحسواد 

لنا إلا حلولاا لبعض الحالات الخا ة  بعض التراكيب الرياضيةو لأن تلي الجداول لا تقدم

 الصحيحة. 

وسنعتمد في تدريس هوعا المقوررو وفوي التودريب علوى حول مسوائله وتمارينوهو علوى 

استخدام الآلات الحاسبة العلميةو التي تحوي مختلم التوابع الرياضية والإحصائية؛ لوعلي 

 SDن النظوووام ننصووود الطالوووب باقتنووواأ آلوووة حاسوووبة علميوووة تحووووي تلوووي التوابوووعو وتتضوووم

 الإحصووووووائيو لأن مثوووووول تلووووووي الآلات سووووووتكون ضوووووورورية للطالووووووب فووووووي المقووووووررات 

 الأخرى. 

 ونقدم هنا للطالب الإرشادات التالية حول أهم موا فات الآلة المناسبة لهو وهي:

 الإحصائي وقيره من التوابع الرياضية. SDـ أن تحتوي الآلة على نظام  1

 اقة الشمسيةو أو على بطاريات الليثيوم.ـ أن تكون تنعية الآلة على الط 2

 ـ أن تكون بسيطة المنظرو وسهلة الاستعمالو بنض النظر عن ماركتها. 3

ـ أن يتم التدرد على استخدامهاو وعلى الاستفادة من جميع توابعها وخصائصوها خولال  4

 العام.

قوب العمول ـ أن تحتوي هعه الآلات علوى عودةّ أنظموةو ونسوتطيع تحديود النظوام الوعي نر 5

 ورقم آخر مرافق لهو وهو مختلم من آلة لأخرى. Modeعليه بواسطة المفتا  

وأخيووراا نشووير إلووى أنووه يمكوون الاسووتفادة موون هووعه الآلات لإجووراأ العمليووات الحسووابية      

 البسيطة ولحساد التوابع التالية:

و وكوعلي التوابوع lnو اللوقواريتم النيبوري lgأ ـ التوابع الرياضية مثل: اللوقاريتم العشوري 

xxeالأسية   .INVأو  Shiftوالتوابع العكسية لهاو وذلي باستخدام  ,10

د ـ القوى والجعور التربيعية والتكعيبية والتي يرمز لها بـ 
2x و و

3x و
3 x. 

جـ ـ القوى والجعور من المراتب العليا أو الكسرية بواسطة 
yx و

yx

1

أو 
y

x. 
 .nPrو أو المتبادلات nCrد ـ المتوافقات 

 و وتوابعها العكسية.Sin, cos, tgهـ ـ التوابع المثلثية 

و ـ المقلود 
x

1
 .x!والعاملي  

 .yو xللمتحولين  yوالمتوسط  xز ـ المتوسط 

 1xnأو الانحوووراف المعيووواري المصوووحد   ynو xnحوووـ ـ الانحوووراف المعيووواري 

 .yو xللمتحولين  1ynو

 بوووين المتحوووولين bو aو ومعووواملي مسوووتقيم الانحووودارrن ـ معامووول الارتبوووان البيرسووووني 

x وy. 
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 ي ـ المجاميع اللازمة لبعض الحسابات الإحصائية.

  iiiiiiii xyxyyxxy 2233
 

الدراسية  وهناك العديد من الوظائم الأخرى التي يمكن يستفيد منها الطالب في حياته     

 والعملية.

 الأرقام العشرية ورموزها: - 7 - 1

او  لقد مر الإنسان بمراحل متعددة حتى تو ل إلى الأرقام العشرية المستخدمة حاليوا

ا كبيراا في تاريخ الإنسانيةو واسوتخدم للتعبيور عنهوا عودة أشوكال  ا علميا وكان اختراعها فتحا

 اأ العالم والتي تسمى بالأرقام العربية.أهمها: الرموز الحالية المنتشرة في جميع أنح

أمووا الرومووان فكووانوا يسووتخدمون رموووزاا أخوورى معقوودة وقيوور عمليووة ولووعلي لووم تعوود 

 تستخدم إلا في عمليات التصنيم والتبويب والتأليم.

ا لرمووز الأرقوام  ا منا على تعريم الطالب بهعه الرموز نضوع جودولاا مقارنوا وحر ا

 والروماني.العشرية حسب النظام العربي 

كموا نوورد فوي الصوفحة التاليوة جوودولاا بوالأحرف الأبجديوة العربيوة )حسوب الترتيووب 

 القديم( وبالأحرف اللاتينية واليونانية وأسمائها حسب لفظها باللنة الإنكليزية.

 ( الأرقام العشرية ورموزها:6جدول )

الرموز 

 العربية

الرموز الرومانية 

 المقابلة

الرموز الهندية أو 

 قيةالشر

1 I 1 

2 II 2 

3 III 3 

4 IV 4 

5 V 5 

6 VI 6 

7 VII 7 

8 VIII 8 

9 IX 9 

10 X 10 

50 L 50 

100 C 100 

500 D 500 
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100 M 1000 
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 الأحرف الأبجدية العربية واللاتينية واليونانية وأسماؤها: -1-8

 :( الأحرف الأبجدية العربية واللاتينية واليونانية وأسماؤها6جدول )

الأحرف الأبجدية العربية 

مرتبة بحسب الترتيب 

 الأبجدي القديم

 أحرف الأبجدية اليونانية أحرف الأبجدية اللاتينية

اسمه أو  شكل الحرف

لفظه 

 بالإنكليزية

 شكل الحرف
اسمه أو لفظه 

 بالإنكليزية
حرف 

 صغير

حرف 

 كبير

حرف 

 صغير

حرف 

 كبير

 ألفا   ا   a A أ

 بيتا   بي b B د

 قاما   سي c C ج

 ديلتا   دي d D د

 إبسيلون   إي e E هـ

 زيتا   إف f F و

 إيتا   جي g G ز

  h H أتش   تيتا 

 يوتا   آي i I ن

 كباّ   جي j J ي

 لمدا   كي k K ك

 ميو   إل l L ل

 نيو   إم m M م

 كسي   إن n N ن

 أوميكرون   أو o O س

 بي   بي p P ع

 رو   كيو q Q ف

 سيكما   أر r R ص

 تاو   إس s S ق

 يوبسيلون   تي t T ر

 فاي   يو u U ش

 كاي   في v V ت

 بسي   دبل يو w W ث

 أومينا   إكس x X خ

    واي y Y ذ

    زد z Z ض

       ظ

       غ
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 بعض الرموز الرياضية المستخدمة في المراجع العلمية: -1-9

 ( بعض الرموز الرياضية المستخدمة في المراجع العلمية:7جدول )

 اسم الرمز ولفظه مثال رياضي أو لفظي على استخدام الرمز أو المصطلد
الرمز أو 

 المصطلد

  المجموعة الخالية طد القمرمجموعة البشر على س

  المجموعة الكلية )أومينا( مجموعة الأشياأ في الكون

  توجد حالة واحدة على الأقل يوجد واحد على الأقل مستيقظ

  مهما يكن B Bxمن  Xمهما تكن 





3

1
321 ..

i
i xxxx جداأ حدود  





3

1

321

i

i xxxx )مجموع حدود )سينما  

1.2.3.4!4  عاملي ! 

2.4.6!!6,1.3.5!!5  العاملي الفردي أو الزوجي !! 

  مثلث مثلث قائم 

  زاوية ∟زاوية قائمة 

cdab  التعامد  

2 1 التشابه  

....1416,3 
عدد ويمثل نسبة محيط الدائرة إلى 

 قطرها
 

728,2e  e العدد النيبري ـ …

54,03,120 
 الدرجة 









 للزوايا 

o 

54,03,120 
 َ   الدقيقة 

54,03,120 
 اَ  الثانية 

4161004,5225ln,1ln e 
يعي )بالنسبة لـ اللوقاريتم الطب

e) 
ln 

b=1 blog  اللوقاريتم بالنسبة للأساسb blog 

110 Log,3521825,2Log225 10   10 10اللوقاريتم بالنسبة للأساسlog 

0
1

lim 
 xx

 Lim نهاية مقدار ما 

 ct المقدار الثابت 

2

1
30sin  جيب sin 

0
2

cos 
 تجيب cos 

1
4



tg ظل tg 

30
2

1
sin arc الزاوية التي تقابل الجيب arc sin 
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60
2

1
cos arc الزاوية التي تقابل التجب arc cos 

4
)1(


tgarc الزاوية التي تقابل الظل arc tg 
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 الفصل الثاني

 المتواليات والسلاسل العددية

 

 ـ مفهوم المتوالية العددية. 1

 ـ المتوالية الحسابية وتطبيقاتها. 2

 ـ المتوالية الهندسية وتطبيقاتها. 3

 ـ المتواليات قير المنتهية. 4

 ـ السلاسل العددية. 5

 ـ نهاية السلاسل المتقاربة. 6

 ـ السلسلة الهندسية. 7

 خواص السلسة المتقاربة. ـ 8
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 الفصل الثاني

 المتواليات والسلاسل العددية

 مفهوم المتوالية العددية: -2-1

 نقول عن كل كميات عددية من الشكل: تعريف:

,,.............,.........,, 321 nk aaaaa 

إنها متوالية عددية إذا كانت تنشأ حدودها عن بعضها بعض وفوق علاقوة أو قوانون معوينو 

 عدد حدودها. nحدها العام و kaحدها الأخيرو و naحدها الأولو و  1aونسمي 

محودوداا تسومى المتواليوة متواليوة منتهيوةو أموا إذا كوان  nوعندما يكون عدد الحودود 

كانووت الحوودود قيوور محوودود فتسوومى المتواليووة متواليووة قيوور منتهيووةو وإذا  nعوودد الحوودود 

 متزايدةو أي إذا كان:

nk aaaaa ......................321  

 فنننا نسمي المتوالية متوالية متزايدة.

 أما إذا كانت الحدود متناقصةو أي إذا كان:

nk aaaaa ......................321  

 فنننا نسمي المتوالية متوالية متناقصة.

 وسنميز هنا بين عدد من أنواع المتواليات المنتهيةو وهي:

 المتوالية الحسابية وتطبيقاتها: -2-2

 تعريف: نقول عن المتوالية: -2-2-1

nk aaaaa ,.............,.........,, 321 

إنهوا متواليووة حسوابية إذا كووان كول حوود ينشووأ عون سووابقه بنضوافة عوودد  ابووت        rr 0 

 يكون:أساس المتوالية الحسابيةو أي إنه حتى تكون المتوالية حسابية يجب أن  rويسمى 

 211   raa kk 

 .(k:2,3,...,n)رقم الترتيبو وحيث إن  kوذلي مهما تكن 

( نلاحظ أنه يمكننا كتابة جميع حدود المتوالية الحسابية بدلالة حدها 1-2ومن العلاقة )

 كما يلي: rوأساسها  1aالأول 
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rnaraa

rkaraa

raraa

raraa

raa

nn

kk

)1(

)1(

..............................

3

2

11

11

134

123

12















 

 الحسابية الشكل التالي: وبعلي تأخع حدود المتوالية

))1((,))1(),......(3(,)2(,)( 111111 rnarkarararaa 

 

 خواص حدود المتوالية الحسابية: -2-2-2

ا  1  أي إن: rـ من التعريم ينتج أن الفرق بين أي حدين متواليين يساوي مقداراا  ابتا

raa kk  1 

او وذلي لأن: 2  ـ إن مجموع أي حدين متقابلين يساوي مقداراا  ابتا

.......................................................................

)1(2)3(2

)1(2)2(

)1(2)1(

1122

11112

1111

rnarnraaa

rnarnaraaa

rnarnaaaa

n

n

n









 

ا هو  rnaوهكعا يتضد أن مجموع أي حدين متقابلين يساوي مقداراا  ابتا )1(2 1   و

 وهو يساوي مجموع أي حدين متقابلين آخرين.

 مجموع حدود المتوالية الحسابية: -2-2-3

 و فيكون لدينا أن:nPإذا رمزنا لمجموع حدود المتوالية الحسابية بـ 

nk aaaaaPn ....................321  

 والتي يمكن كتابتها بالشكل المختصر الآتي:





n

k
kn aP

1

 

 لحساد هعا المجموع نكتب حدود المتوالية مرتين وبشكل متعاكس على النحو التالي:

12321

12321

,,......,,

,,,......,,

aaaaaa

aaaaaa

nnn

nnn



 
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  م نأخع مجموع كل حدين متقابلين ولجميع الحدودو فنحصل على العلاقة التالية:

nnnnnnn Paaaaaaaaaaaa 2)()().......()()()( 1213223121  

 

وبالاسووتفادة موون الخا ووة الثانيووة السووابقة حووول مجموووع الحوودود المتقابلووةو وبملاحظووة أن 

]2)1([جميووع الأزواج فووي الطوورف الأيسوور متسوواوية وتسوواوي  1 rna   وأن عوودد هووعه

او فنن العلاقة السابقة تأخع الشكل التالي: nالأزواج يساوي   زوجا

nPrnan 2])1(2[ 1  

 يساوي: nPومنها نجد أن المجموع 

)22(])1(2[
2

1  rna
n

Pn 

]2)1([وبمووا أن المقوودار  1 rna   يسوواوي مجمووووع أي حوودين متقووابلين مثوول الحووودين

)( 1 naa ( نجوود أن مجموووع حوودود المتواليووة الحسووابية 2-2و وبووالتعويض فووي العلاقووة )

 مكن أن يحسب من العلاقة التالية:ي

)23()(
2

1  nn aa
n

P 

 :1مثال

 أوجد نوع وأساس ومجموع حدود المتوالية التالية:

2,   4,   6,   8,   10,   12,   14,   16,   18,   20 

 الحل:

نلاحووظ أن هووعه المتواليووة هووي متواليووة حسووابيةو لأن الفوورق بووين أي حوودين متووواليين       

21وأن حدها الأول و 2يساوي  a 20و وحدها الأخيرna و وعودد حودودهاn=10 و

 وبعلي نجد أن مجموع حدودها:

110)202(
2

10
)(

2
110  naa

n
P 

 : 2مثال 

 أوجد مجموع المتوالية التالية: 

3,   8,   13,   18,   23,   28,   33,   38 

 الحل:

و وحودها الأول 5rية هي متوالية حسابية أساسوها يسواوي نلاحظ أن هعه المتوال

31 a   38وحووودها الأخيووورna و وعووودد حووودودهاn=8 و وبوووعلي نجووود أن مجمووووع

 حدودها يساوي: 
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164)383(
2

8
8 P 

 : 3مثال 

و وحودها الأول r=6ة حسوابية أساسوها أوجد مجموع عشرة الحودود الأولوى لمتواليو 

51 a: 

 الحل:

 ( نجد أن:2-2من العلاقة )

320)6952[
2

10

])1(2[
2

10

110





P

rna
n

P

 

 مجموع حدود متوالية الأعداد الطبيعية التالية: -2-2-4
1,   2,   3,   4,   5,   6, ........., (n-2),   (n-1),   n 

والية نلاحظ أنها متوالية حسابيةو لأن الفورق بوين أي لحساد مجموع حدود هعه المت       

ا  11( وأن حوودها الأول r=1و )هنووا rحوودين متووواليين يسوواوي مقووداراا  ابتووا a  و وحوودها

nanالأخيووووور   و وعووووودد حووووودودهاn و وبوووووعلي نجووووود أن مجموعهوووووا حسوووووب العلاقوووووة 

 ( يساوي:2-3)

)24()1(
2

)(
2

1  n
n

aa
n

P nn 

حتوى أي  1وهي علاقة هامة تستخدم كثيراا في حساد مجمووع الأعوداد الطبيعيوة مون      

 .nعدد 

 وموون الواضوود أنووه يمكننووا حسوواد مجموووع حوودود هووعه المتواليووة باسووتخدام العلاقووة        

 ( فيكون:2-2)

)1(
2

]1)1(12[
2

 n
n

n
n

Pn 

 ( السابقة نفسها.4-2وهي العلاقة )

 متوالية الأعداد الفردية ومتوالية الأعداد الزوجية الطبيعية:مجموع حدود  -2-2-5

و أي مجموع (2n-1)حتى  1أوجد العلاقة التي تعطينا مجموع الأعداد الفرديةو من 

حتوى الحود  2حداا الأولى منهاو  م العلاقة التي تعطينوا مجمووع الأعوداد الزوجيوة مون  nالـ 

2n. 

 الحل:

لحسواد  (2n-1),.........,9   ,7   ,5   ,3   ,1  إن متواليوة الأعوداد الفرديوة هوي:

11و وحوودها الأول  r=2مجموعهووا نلاحووظ أنهووا متواليووة حسووابية أساسووها  a  و وحوودها

)12(الأخير   nan و وعدد حدودهاn :حدااو وبعلي يكون 
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)25()]12(1[
2

2  nn
n

Pn 

 يعطى بالعلاقة: 2nحتى  2موع الأعداد الزوجية من وبطريقةٍ مشابهة نجد أن مج     

)26()1(  nnPn 

مجموع حدود متوالية مربعات الأعداد الطبيعية، وهي المتواليات التي  -2-2-6

 حدودها:

,..............,..,..........,5,4,3,2,1 2222222 nk 

 فيكون: nSنرمز لمجموع حدود هعه المتوالية بالرمز 

22222

1

2 ......4321 nkS
n

k
n  



 

 ولحساد مجموع حدود هعه المتوالية نأخع المتطابقة التالية:

133)1( 233  kkkk 

ا مختلفة من  k م نعطي   فنحصل على ما يلي: nحتى  1قيما

1131301   يكون: k=1عندما يكون  233  

1232312   يكون: k=2عندما يكون  233  

1333323   :يكون k=3عندما يكون  233  

1434334   يكون: k=4عندما يكون  233  

1535345   يكون: k=5عندما يكون  233  
......................   ............................. 

)1(1.3.3   يكون: k=nعندما يكون  233  nnnn 

ا حدود كل نرف على حد  ة فنحصل على:نجمع شاقوليا

nnn  ).....54321(3)1.......54321(3 2222223 

و وأن مجمووووع الحووودود نفسوووها يسووواوي  nSوبموووا أن مجمووووع مربعوووات الحووودود يسووواوي 

 n
n

1
2
 فالطرف الثاني يساوي: 

nn
n

Sn n  )1(
2

333 

 ومنها نجد:
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)26(
6

132(

]1)1(
2

3
[

3

)1(
2

3
3

2

2

3










nnn
S

nn
n

S

nnnnS

n

n

n

 

عودد نبيعوي  nفي البسط إلى عوامله نجد أن مجموع مربعات وبتحليل القوس العي        

 يعطى بالعلاقة:

)27(
6

)12)(1(





nnn
Sn 

 :4مثال 

 :20حتى  1أوجد مجموع مربعات الأعداد الطبيعية من       

 الحل:

 إن متوالية المربعات العشرين هي:     

222222 20..,..........,5,4,3,2,1 

 يساوي: nSوإن مجموعها 

2870
6

)41)(21(20
nS 

 مجموع حدود متواليات مكعبات الأعداد الطبيعية، وهي المتوالية: -2-2-7

,..............,..,..........,5,4,3,2,1 3333333 nk 

 فيكون: nنرمز لمجموع حدود هعه المتوالية بالرمز 

333333

1

3 .............54321 nk
n

k
n  



 

 ية:ولحساد هعه المتوالية نأخع المتطابقة التال

1464)1( 2344  kkkkk 

ويمكننا التو ل إلى ما نريد باتباع الأسلود العي اتبعناه في متوالية المربعاتو   

ا آخر للبرهانو فنأخع المجموع النوني لكلا  ولكننا هنا ومن أجل الاستفادة سنتبع أسلوبا

 الطرفينو فيكون:

  
 
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 يكون لدينا: 4nوي وبملاحظة أن الطرف الأيسر يسا

nn
nnnn

n n 


 )1(
2

4
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)12)(1(
644  

 ومنه يكون لدينا:

nnnnnnnn  )1(2)12)(1(4 4 

 وبنجراأ بعض الإ لاحات نجد أن:
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 :5مثال 

 .20إلى  1أوجد مجموع مكعبات الأعداد الطبيعية من  

 الحل:

 إن متوالية المكعبات هي:

 
333333 20..,..........,5,4,3,2,1 

 ومجموع حدودها يساوي:

44100
2

21.20
2









n 

 المتوالية الهندسية وتطبيقاتها: -2-3

 تعريف: نقول عن المتوالية: -2-3-1

nk aaaaaa ...........,...........,,,, 4321 

ا     ا مقووداراا  ابتووا و qإنهوا متواليووة هندسووية إذا كانووت نسووبة كوول حود علووى سووابقه تسوواوي دائمووا

أسووواس المتواليووة الهندسوووية؛ أي إنووه فوووي المتواليوووة  q(و ويسوومى 1q)بشوورن أن يكوووون

 الهندسية يكون دينا:

)29(
1




q
a

a

k

k 

 .(k: 2, 3,.....,n)و حيث kوذلي مهما تكن رقم الترتيب 

 ( يتضد لنا أنه يمكننا كتابة الحد العام للمتوالية الهندسية على الشكل:9-2ومن العلاقة )

1 kk aqa 

  qأي أن كول حود موون حودود المتواليووة الهندسوية ينشوأ عوون سوابقه بالضوورد بعودد  ابووت      

 (و ومنه نجد أن الحدود المنفردة والمفصلة تساوي:1q)حيث 
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 كما يمكن كتابة الحدود كما يلي:

)210(...........,...........,,,, 1
1

1
1

3
1

2
111  nk qaqaqaqaqaa

 

 مجموع حدود المتوالية الهندسية: -2-3-2

 فيكون:  nGلنرمز لمجموع حدود هعه المتوالية بالرمز 

)211(.............. 1
1

1
1

3
1

2
111   nk

n qaqaqaqaqaaG

 

 فنحصل على العلاقة: q( بالأساس 11-2ولحساد هعا المجموع نضرد نرفي العلاقة )

)212(............... 11
4

1
3

1
2

11  nk
n qaqaqaqaqaqaqG 

 ( فنجد أن:12-2جموع )( من الم11-2 م نطر  المجموع )

)1()1( 1

11


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 يساوي: nGوبعلي نجد أن المجموع 

)213()1(
1

1
1 




 q

q

q
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n
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 :6مثال 

 أوجد أساس ومجموع المتوالية:
2,   6,   18,   54,   162,   486 

 الحل:

واليوة هندسوية ؛ أي إن المتواليوة هوي مت3نلاحظ أن نسبة أي حد على سابقه تساوي 

21و وحدها الأول  q=3أساسها  a و وعدد حدودهاn=6 وبوعلي يكوون مجمووع حودود .

ا لـ:  هعه المتوالية الهندسية مساويا
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728
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
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 :7مثال 

يحكى أن مخترع الشطرنج نلوب مون السولطان مقابول اختراعوه جوائزة تتمثول فوي أن       

قمد فوي المربوع الأولو  وم ضوعفها فوي الثوانيو  وم ضوعم ذلوي فوي الثالوث  يضعوا له حبة

 ...إلخ. فلم يتمكن السلطان من أداأ هعه الجائزة.

 فما هو مجموع عدد حبات القمد اللازمة لعلي؟

 الحل:

 إن متوالية عدد حبات القمد هي:

64....,,.........256,128,64,32,16,8,4,2,1 a 

11وهوي عبووارة عوون متواليووة هندسويةو وحوودها الأول  a و أساسووهاq=2 و وعوودد حوودودها

n=64 :عدد المربعات(و وبعلي نجد أن مجموع حبات القمد اللازمة يساوي( 

1564
64

64 1044,18446712
12

12
.1 




G 

تريليون حبة قمودو وهوو أمور كوان أكبور  184467440أي إن الجائزة بلنت أكثر من      

 من استطاعة ذلي السلطان.

 :8مثال  

و وعوودد q=3و وكوان أساسوها 242مووع حوودود متواليوة هندسوية يسوواوي إذا كوان مج 

 و فما هو حدها الأول؟n=5حدودها 

 الحل:

 ( نجد أن:13-2من العلاقة )

2
121

242

121
13

13
.242

1

1
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
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 :9مثال 

و وأن حودها q=3و وأن أساسوها 728إذا علمنا أن مجموع حودود متواليوة هندسوية يسواوي  

21الأول  a و فما هو عدد حدودها؟ 

 الحل:

 ( نجد أن:13-2من العلاقة )
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 نأخع لوقاريتم الطرفين فنجد أن: nلحساد 

6
4771212547,0

862727528,2

)3lg(

)729lg(

)3lg()729lg(





n

n

 

 المتواليات غير المنتهية: -2-4

إن المتواليووات قيوور المنتهيووة هووي التووي تتضوومن لا نهايووة موون الحوودودو وتكتووب علووى 

 الشكل التالي:

..................,...........,,,, 4321 nk aaaaaa 

وعند حساد مجموع حدود هعه المتواليات يجب أن نلاحظ أن قيموة ذلوي المجمووع 

اَ أن نودرس هوعه الحوالاتو وأن نبحوث عون  او لعلي فمن المهم جوداا قد تكون لا نهائية أيضا

 قيمة مجموع حدود المتواليات قير المنتهية إذا كانت موجودة.

ا مهموا وهنا نشير إلى أن مجمووع الم تواليوة الحسوابية وقيور المنتهيوة يكوون لا نهائيوا

([و أموووا بالنسوووبة للمتواليوووة 3-1( و)2-1يكووون أساسوووهاو وحووودها الأول لاانظووور العلاقتوووين )

ا فقوط  nG( أن مجموعها 2-3الهندسية قير المنتهية فنننا نلاحظ من العلاقة ) يكوون معينوا

 فوووووونن ذلووووووي المجموووووووع 1qو أمووووووا عنوووووودما يكووووووون 1qعنوووووودما يكووووووون أساسووووووها 

nG  ا أو قيوور معووينو وسنصووادف مثوول هووعه الحووالات فووي فقوورة السلاسوول يصووبد لا نهائيووا

 التالية:

 السلاسل العددية: -2-5

 تعريف السلسلة:-2-5-1

 توالية قير منتهية.إن السلسلة هي المجموع اللانهائي لحدود م

 فنذا كانت لدينا المتوالية قير المنتهية التالية:

......................,...........,,,, 4321 nk aaaaaa 

 و فيكون لدينا:Sفنن السلسلة هي المجموع اللانهائي لحدودهاو ونرمز له بـ 

)214(
1

 


k
kaS 

سووابقةو فسنصووطلد علووى أن هووو الحوود العووام للمتواليووة قيوور المنتهيووة ال kaوبمووا أن 

}{بالرمز  kaنرمز للسلسلة التي حدها العام  ka. 

 وهنا نميز بين نوعين من السلاسل هما:
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 ـ السلاسل المتقاربة: 1

قيموة معينوةو ونسومي هوعه القيموة  Sوهي السلاسل التي يكون فيها للمجموع السابق 

 مفروضة.بنهاية السلسلة ال

 ـ السلاسل المتباعدة: 2

قيمة قير معينة أو لا نهائيوة؛ أي  Sوهي السلاسل التي يكون فيها للمجموع السابق 

 للسلاسل المتباعدة. Sإنه لا يمكننا حساد قيمة 

 نهاية السلاسل المتقاربة: -2-6

ـ وحتوى فوي السلاسوول المتقاربوة ـ يعتبور أمووراا  Sنلاحوظ أن حسواد قيمووة المجمووع 

حوداا الأولوى  nحيلااو وذلي لأنه يتضمن لا نهاية من الحدودو لعلي فنننوا نقووم بأخوع الوـ مست

إلوى اللانهايوةو  nو  وم ننهوي nمن حدود المتواليةو ونحسب مجموعها  ـ إن أمكون ـ بدلالوة 

إلووى  nو أو علووى نهايووة السلسوولة عنوودما تنتهووي Sفنحصوول علووى قيمووة المجموووع اللانهووائي 

 اللانهاية.

 حداا الأولى من حدود المتوالية بالرموز: nزنا إلى الـ فنذا رم

nk aaaaaa ...........,...........,,,, 4321 

 فيكون: nSولمجموعها بالرمز 

)215(
1

 


n

k
kn aS 

إلوى اللانهايوة  ـ إذا كانوت هوعه النهايوة  nعنودما تنتهوي  nSومن الواضود أن نهايوة 

 و أو نهاية السلسلة المفروضة؛ أي إن:Sاوي المجموع الحقيقي موجودة ـ تس

Saa

SS
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n
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)216(lim

 

 ويمكن أن يكتب ذلي على الشكل التالي:

)217(  


SS
nn 

وهنا نشير إلى أن الكلام عن مجموع لا نهائي لحدود متوالية ما لن يكون لوه معنوى 

 إلا عندما تكون السلسلة متقاربة.

 nSكبيووراا بشووكلٍ كووافٍو وتكووون السلسوولة متقاربووةو فوونن المجموووع  nكووون وعنودما ي

المرتكووب موون جووراأ ذلووي التقريووب  nR. والخطووأ Sيعتبوور قيمووة تقريبيووة مقبولووة للمجموووع 

 يساوي:

)218(  nn SSR 
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او نحصول عليوه بباقي السلسلةو  nRويسمى  وهو عبارة عن مجموع لا نهائي أيضوا

 حداا الأولى منها؛ أي إن: nمن السلسلة الأ لية بعد حعف الـ 

)219(
1

 


nk
kn aR 

فوي أقلوب الأحيوان مجهولوةو وتسوتبدل ـ إذا كانوت السلسولة  nRوتبقى قيمة الخطوأ 

 متقاربة ـ بقيمة تقريبية لها.

 لسلة الهندسية:الس -2-7

 لتكن لدينا المتوالية الهندسية قير المنتهية التالية:

...........,...........,,,, 1432 nn aqaqaqaqaqaq 

 يساوي: Sومجموعها 

...................... 1432  nn aqaqaqaqaqaqaS 

 ويطلق عليه اسم السلسلة الهندسية.

 فيكون: nSحداا الأولى منها  nهعه نأخع مجموع الـ  Sولإيجاد قيمة 

12 ...........  naqaqaqaS 

 يساوي: nS( نجد أن 21-13واعتماداا على العلاقة )
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 و وهنا نميز الحالات التالية:nSإلى اللانهايةو ونبحث عن نهاية  nننهي  Sولحساد قيمة 

 هعه الحالة يكون:و في 1qـ عندما يكون  1

0lim 


n

n
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 تساوي: nSوتكون نهاية       

q
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 11
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lim 

 أي إن قيمة السلسلة الهندسية في هعه الحالة تساوي:     
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 عه الحالة.وبما أن المقدار الأخير محدودو فنن السلسلة تكون متقاربة في ه     
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 فنن: 1qـ عندما تكون  2

 
n

nq 

 
nnS 

 وعندها تكون السلسلة متباعدة ولا يمكن التعامل معها.

 فنننا نجد أن: 1qـ عندما  3

   anaaaaaSn  .............. 

n مرة 

ا:  وبعلي نجد أيضا

 
nnS 

ا.  وتكون السلسلة متباعدة أيضا

 فنننا نجد أن: 1qـ عندما  4

   aaaaaSn  .............. 

              n مرة 

 وبعلي يكون:

(22-2) 
ا  nإذا كان   فرديا






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a
Sn 

ا  nإذا كان   زوجيا

و وفر( ولوعلي  aقير معينةو لأنهوا تتنواود بوين إحودى القيمتوين ) nSأي إن نهاية 

ا.  تعتبر السلسلة متباعدة أيضا

عندما تكون السلسلة  nSبواسطة  Sمن جراأ تقريب  nRولتقدير الخطأ المرتكب 

 الخطأ في حالة السلاسل المتباعدة ـ نجد أنه:(  ـ ولا معنى للبحث عن 1qمتقاربة )

او يكون لدينا في هعه الحالة أن: 1qبما أن   لأن السلسلة متقاربة فرضا
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 .nدود يقترد من الصفر كلما ازداد عدد الح  nRأي إن الخطأ المرتكب 

 :10مثال 

 كتطبيق على ما سبق احسب مجموع حدود المتوالية قير المنتهية التالية:
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 الحل:

 و 1aنلاحووظ أن هووعه المتواليووة هووي متواليووة هندسووية قيوور منتهيووة حوودها الأول 

أساسها 
2

1
q . وبعلي يكون مجموعهاS السلسلة التالية: هو 
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 ملاحظة: 

بواسطة علاقة رياضية ليسوت  nSمما سبق نلاحظ أن عملية التعبير عن المجموع 

بووالأمر السووهلو بوول هووي عمليووة معقوودة فووي كثيوور موون الأحيووانو لووعلي فوونن دراسووة تقووارد 

ا  nو  ووم إنهوواأ nيجوواد تلووي العلاقووة بدلالووة السلاسوول عوون نريووق إ إلووى اللانهايووة ليسووت دائمووا

لا  nبدلالووة  nSنريقوة عمليوةو وقود لا توؤدي بنوا إلوى نتيجوة محوددةو عودا عون أن حسواد 

ا فووي كثيوور موون الحووالاتو وحيووث يكووون همنووا الأول معرفووة فيمووا إذا كانووت  يعتبوور ضووروريا

و Sو وبعده نأخع عدداا محدوداا من المجموعو ونعتبره قيمة تقريبية لوـ السلسلة متقاربة أم لا

 إلوووووووووووووى  nعنووووووووووووودما تنتهوووووووووووووي  nSوذلوووووووووووووي دون الاهتموووووووووووووام بقيموووووووووووووة نهايوووووووووووووة 

 اللانهاية. 

 وأخيراا نعكّر بأهمّ خواص السلاسل المتقاربةو وهي:

 خواص السلاسل المتقاربة: -2-8

 سلتين متقاربتين هو سلسلة متقاربة.ـ إن مجموع ـ أو نر  ـ سل 1

 ـ إن جداأ أي سلسلة متقاربة بعدد  ابت ومحدود هو سلسلة متقاربة. 2

 ـ إن حعف ـ أو إضافة ـ عدد محدود من حدود سلسلة متقاربة لا يؤ ر على تقاربها. 3

0limـ إن الحد العام للسلسلة المتقاربة ينتهي إلى الصفر؛ أي إن: 4 


n
n

a   وهو شرن(

 لازم فقط(.

إن البرهان على هعه الخواص سهل جدااو وخا وةا إذا علمنوا أن قيموة المجمووع اللانهوائي 

 تبقى محدودة ومعينة في كل الحالات السابقة.
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 تمرينات

 ـ أوجد نوع وأساس ومجموع المتواليات التالية: 1

 .99حتى  1أ ـ متوالية الأعداد الفردية من 

 .24 ,21 ,18 ,15 ,12 ,9 ,6 ,3د ـ المتوالية 

51جـ ـ المتوالية التي حدها الأول   a  و وأساسهاr=2 و وعدد حدودهاn=15. 

 د ـ المتوالية التالية:

64

1
,

32

1
,

16

1
,

8

1
,

4

1
,

2

1
,1,2 

 .n=10و وعدد حدودها q=2و وأساسها  4aهـ ـ المتوالية التي حدها الأول  

 المتوالية التي حدودها:و ـ 

1432 ......,,.........5,4,3,2,1 nnxxxxx 

 ز ـ المتوالية:
1,    4,    9,   16,    25,    36,   49,   64,   81,  100 

 :Sـ أوجد الحد العام للسلاسل التالية وحاول أن تجد قيمة مجموعها  2

 أ ـ السلسلة:
2+4+6+8+10+12+..... 

 د ـ السلسلة:

..........
125

1

64

1

27

1

8

1
1  
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 الجزء الثاني

 نظام الفائدة البسيطة

 ويتضمن الفصول الآتية:

 

 الفصل الثالث: حساب فائدة وحصيلة الإيداع )بفائدة بسيطة(.

 الفصل الرابع: حساب القيمة الحالية والخصم للمبالغ والسندات )بفائدة بسيطة(.

 الفصل الخامس: حساب حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(.

 فصل السادس: حساب القيمة الحالية للدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(.ال

 الفصل السابع: حسابات تسوية الديون قصيرة الأجل )بفائدة بسيطة(.

 الفصل الثامن: حسابات القروض قصيرة الأجل وطرق تسديدها )بفائدة بسيطة(.
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 الفصل الثالث

 ئدة بسيطة(حساب فائدة وحصيلة الإيداع )بفا

 ويشمل الفقرات التالية:

 

 

 ـ تعاريف أولية: المبلغ الأصلي، سعر الفائدة السنوية، مدة الإيداع، 1

 مقدار الفائدة الصحيحة ، مقدار الفائدة التجارية.

 ـ حساب مقدار الفائدة الصحيحة المستحقة لمبلغ واحد. 2

 ـ حساب إجمالي الفوائد الصحيحة المستحقة لعدة مبالغ. 3

 ـ حساب مقدار الفائدة التجارية المستحقة لمبلغ واحد. 4

 ـ حساب حصيلة مبلغ واحد. 5

 ـ حساب حصيلة عدة مبالغ. 6

 ـ الحسابات الجارية وطرائقها، الطريقة المباشرة، طريقة النمر،  7

 طريقة حساب الفائدة على أقل رصيد خلال الشهر.      

 ـ تمرينات. 8
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 الفصل الثالث

 دة وحصيلة الإيداع )بفائدة بسيطة(حساب فائ

 تعاريف أولية: -3-1

هوو المبلوغ الأساسوي الوقو يقووخ الشودا ب يداعوم روي المصور ، أو  أ ـ المبلغ الأصلي:

 .kعند أحد الناس مقابل رائدة محددة، ونرمز لهقا المبلغ بالرمز 

المبلغ الأصلي وهو النسبة المئوية التي يستحقها المودع على  ب ـ سعر الفائدة السنوية:

k  مقابل إيداعوم لمودة سونة لاملوة، ونرموز لسوعر الفائودة السونوية بوالرمزp  ويكوو  عوادة ،

 %، أو غير ذلك.9%، أو 8نسبة مئوية مثل 

وهووي الفتورة الزمنيووة التووي يوودع بهووا المبلووغ الأصولي، وتحسوو  عووادة  جــ ـ مـدة الإيــداع: 

أجزاء أخرى من السونة، ريوتح حسوابها بالسنوات، وإذا لانت المدة أقل من سنة، أو تشمل 

يوموا  إذا لانوت  366يوموا  أأو علوى  365بالأياخ، ثح تحويلها إلوى سونوات بتقسويمها علوى 

السنة لبيسة(، علما  أ  يوخ الإيداع لا يودخل روي حسواب المودة، بينموا يودخل يووخ السوح  

لأيواخ السونة عنود ( للورقح الترالموي 4ري حساب مدة الإيداع. ويمكن الاستعانة بالجودول أ

 حساب مدة الإيداع.

أما إذا لانت المدة مؤلفة من أشهر صحيحة ريتح حساب مدة الإيداع بالأشهر، ثح يتح       

لتحويلها إلى سنوات لاملة أو لسرية، ونرمز للمودة الزمنيوة المحسووبة  12تقسيمها على 

 .nبالسنوات بالرمز 

ضواري الوقو يسوتحقم الموودع مقابول إيوداع وهوو المبلوغ الإ  د ـ مقدار الفائـدة الصـحيحة:

، وعنودها kلمدةٍ ما؛ وهو يحس  بنفس الوحدات النقدية للمبلوغ الأصولي  kالمبلغ الأصلي 

يومووا  إذا لانووت السوونة لبيسووة(، أو عنوود حسوواب الموودة  366يومووا  أأو  365تحسوو  السوونة 

 يوما . 365بالأياخ نقسمها على 

المبلووغ الإضواري الوقو يسوتحقم الموودع مقابول إيووداع وهوو  هــ ـ مقـدار الفائـدة التجاريـة:

 يوما  رقط. 360لمدةٍ ما؛ وذلك عندما تحس  السنة  kالمبلغ الأصلي 
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 حساب مقدار الفائدة الصحيحة المستحقة لمبلغ واحد: -3-2

لحساب مقدار الفائدة المستحقة لمبلغ ما نلاحظ أ  ذلك المقدار يتوثثر بعودة عوامول    

 هي:

بالسونوات، وبموا أننووا  n، ومودة الإيووداع k، وحجووح المبلوغ الأصولي pة السونوية سوعر الفائود

 نقوخ ب جراء الحسابات على أساس نظاخ الفائدة البسيطة نجد أنم:

 ليرة سورية. k.pري نهاية السنة الأولى يبلغ مقدار الفائدة المستحقة عليم 

 ليرة سورية. k.p.2م وري نهاية السنة الثانية يبلغ مقدار الفائدة المستحقة علي

 ليرة سورية. k.p.3وري نهاية السنة الثالثة يبلغ مقدار الفائدة المستحقة عليم 

................................................................................ 

 ليرة سورية. k.p.nيبلغ مقدار الفائدة المستحقة عليم  nوري نهاية السنة 

 nلمودة  pبفائودة سونوية  kلمقدار الفائودة الصوحيحة المسوتحقة عنود إيوداع مبلوغ ر ذا رمزنا 

 ، ر ننا نحصل على العلاقة التالية:Inبالرمز 

 31..  npkIn 

 وهي معادلة تتضمن أربعة متحولات؛ إذا عررنا ثلاثة منها نستطيع حساب الرابع.

 :1مثال 

% ولمدة 8ليرة سورية بفائدة  5000إيداع مبلغ احس  مقدار الفائدة المستحقة عن       

 سنوات. 3

 الحل:

 ?=In، ولكن n=3، وp=0,08، وk=5000لدينا: 

 وبقلك نجد:

  ..12003.08,05000 SLIn  

 :2مثال 

%، 9ليووورة سووورية لمووودة سوووبعة أشووهر بفائووودة سووونوية  10000أودع أحوودهح مبلوووغ        

 والمطلوب حساب مقدار الفائدة المستحقة.

 الحل:

، وp=0,09، وk=10000لدينا: 
12

7
n ولكن ،=?In 

 وبقلك نجد:

  ..525
12

7
.09,010000 SLIn  

 :3مثال 

 وسووووحبم يوووووخ 12/1/2002ليوووورة سووووورية بتوووواري    25000أودع أحموووود مبلووووغ   

راحسوو  مقوودار الفائوودة الصووحيحة المسووتحقة لووم إذا علمووت أ  سووعر الفائوودة  17/9/2002

 %.10السنوية 

 حل:ال
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بالسوووونوات نحسووووبها أولا   n، ولحسوووواب الموووودة p=0,10، وk=25000نلاحووووظ أ :    

ليسووت لبيسووة، وعوودد أيوواخ شووهر شووباط  2002بالأيوواخ، ونلاحووظ قبوول لوول شوويء أ  سوونة 

 يوما  رقط، وبقلك نجد أ  مدة الإيداع بالأياخ حس  الأشهر المتتالية تساوو: 28يساوو 

 مووون نيسوووا    30مووون رذار    31شوووباط   مووون  28يوموووا  مووون لوووانو  الثووواني    19

يوموا  مون أيلوول د مودة الإيوداع  17مون تموو+    31مون حزيورا    30من ريوار    31

 بالأياخ

M=19+ 28+ 31+ 30+ 31+ 30+ 31+ 31+ 17 

 M=248يوما  

( 4ولا  يمكننا حساب هقه المدة باستدداخ الجدول الترالمي لأياخ السنة ـ وهو الجودول أ

 فصل الأول من هقا الكتاب ـ وذلك ب تباع القاعدتين التاليتين:الوارد ري ال

24812260يوما   d 

وبقلك نجد أ  مدة الإيداع بالسنوات 
365

248
n 

 وأ  مقدار الفائدة الصحيحة المستحقة يساوو:

  ..63,1698
365

248
.10,025000 SLIn  
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 :4مثال 

 وسوووحبم بتووواري  15/3/2002بتووواري   ليووورة سوووورية  15000أودع حسووواخ مبلوووغ   

ليوورة سووورية، رمووا هووو  550، وبلووغ مقوودار الفائوودة الصووحيحة المسووتحقة لووم 25/8/2002 

 سعر الفائدة السنوية للإيداع؟

 :الحل

 . ?=p، ولكن In=550، وk=15000لدينا: 

 أما المدة بالأياخ رنحسبها من الجدول الرقح الترالمي لأياخ السنة رنجد أ :

16374237يوما   d 

 

سنة
365

163
n 

 ( رنجد أ :1-3ولإيجاد سعر الفائدة الصحيحة نعوض ري العلاقة أ

P

P





63,6698550

365

163
15000550

 

 وبقلك نجد أ :

%.2,8082,0
63,6698

550
p 

 %.8.2أو إ  سعر الفائدة السنوية لا  

 :5مثال 

، وأراد أ  يودعووم رووي المصوور  ليوورة سوورية  7000لقود تووورر لوودى حسوين مبلووغ   

ليرة سورية. رموا هوي المودة اللا+موة لوقلك إذا  3000ليحصل على مبلغ من الفائدة قدره: 

 %؟9علمت أ  سعر الفائدة السنوية للإيداع 

 الحل:

 ?=nولكن   p=0.09، وk=7000لدينا: 

، وبتعوووويذ هوووقه In=3000غيووور أ  مقووودار الفائووودة الصوووحيحة المسوووتحقة المسوووتهدرة 

 ( نجد أ :1-3معطيات ري العلاقة أال

 

n

n

.6303000

09.070003000




 

7619,4سنة 
630

3000
n 

 ، رنجد أ :365ولحساب لسر السنة بالأياخ نضرب ذلك الكسر بـ 

27909,2783657619,0يوما   m 
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سونوات  4ليورة سوورية هوي  3000أو إ  المدة اللا+مة ليحصول علوى مقودار رائودة       

 .يوما   279و

 ملاحظة: 

يتح تقري  لسر اليوخ إلى يووخ لامول مهموا لوا  صو.يرا . أو أ  تقريو  لسوور الأيواخ يوتح 

 إلى الأعلى دائما .

 :6مثال 

% للحصوول علوى مقودار 8سونوات وبفائودة  3ما هو المبلغ القو يج  إيداعم لمدة   

 ليرة سورية. 5000للفائدة مساوٍ لـ 

 الحل:

 .n=3 ،In=5000ولكن   p=0.08، و?=kلدينا: 

 ( نجد أ :1-3وبتعويذ هقه المعطيات ري العلاقة أ

 

k

k

24,05000

3.08.05000




 

33,20833..سنة  SLk  

 ـ حساب إجمالي الفوائد الصحيحة المستحقة لعدة مبالغ: 3ـ  3

 وتحس  من خلال القاعدة التالية:

الفوائوود المسووتحقة لكوول  إ  إجمووالي الفائوودة المسووتحقة لعوودة مبووالغ د مجموووع مقووادير      

 مبلغ. رمثلا ، نجد أنم إذا أودع أحدهح عدة مبالغ هي:

 
1k 2وk 3وk و

4k  وذلوك بثسووعار رائوودة سوونوية مدتلفووة أو متسوواوية، ولووتكن ،
1p 2وp 

و 3pو
4p  ولموودد +منيووة مدتلفووة محسوووبة بالسوونوات، ولووتكن

1n 2وn 3وn و
4n ر نووم ،

سيحصووول علوووى مقوووادير للفوائووود المسوووتحقة تسووواوو 
1In 2وIn 3وIn و

4In وإ  هوووقه ،

 المقادير تساوو:

مقدار الفائدة للمبلغ الأول: 
1111 .. npkIn  

2222مقدار الفائدة للمبلغ الثاني:  .. npkIn  

3333مقدار الفائدة للمبلغ الثالث:  .. npkIn  

4444مقدار الفائدة للمبلغ الرابع:  .. npkIn  

......................................... 

4331وبقلك نجد أ  إجمالي الفائدة المستحقة يساوو:  InInInInI  

 وبصورة عامة يمكننا أ  نكت  ذلك على الشكل التالي:

)32(.....4331  InInInInI 

 :7مثال 

، ثووح أودع مبلووغ 15/3/2002ليوورة سووورية بتوواري   5000أودع أحوود التجووار مبلووغ 

 ليووورة سوووورية بتووواري  4000، وأودع مبلوووغ 25/5/2002ليووورة سوووورية بتووواري   3000

5/7/2002. 
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رما هو إجمالي الفائدة الصحيحة المستحقة عن هقه المبالغ ري نهاية عاخ 

 %؟8ية ثابت وموحد ويساوو علما  بث  سعر الفائدة السنو2002

 الحل:

50001نلاحظ أ  المبالغ  k 30002و k 40003و k  

08.01وأ  سعر الفائدة السنوية  p 08.02و p 08.03و p 

([ رنجد أنها تسواوو 1رقح الترالمي ]جدول رقح أنحس  مدد الإيداع بالأياخ من جدول ال

 على الترتي :

291743651يوما   n 

2201453652يوما   n 

1691863653يوما   n 

 

 وهكقا نجد أ  هقه المدد بالسنوات تساوو على الترتي :

365

291
1 n 

365

220
2 n 

365

169
3 n 

 ( نجد أ :1-3وبتعويذ هقه المعطيات ري العلاقة أ

  SLIn .90,318
365

291
08,050001  

  SLIn .66,144
365

220
08,030002  

  SLIn .16,148
365

169
08,040003  

 وبقلك نجد أ  إجمالي الفائدة المستحقة يساوو:

..72,611

16,14866,14490,318

SLI

I




 

 :ـ حساب مقدار الفائدة التجارية المستحقة لمبلغ واحد 4ـ  3

إ  حساب الفائدة التجارية يدتلف عون حسواب الفائودة الصوحيحة، حيوث إ  التجوار 

يوموا  رقووط، وبوقلك روو نهح عنودما يحولووو   360روي السووي يعتبوورو  أ  السونة مؤلفووة مون 

يوموا  رقوط. رو ذا رمزنوا لعودد أيواخ  360المدة المحسوبة بالأياخ إلى سنوات يقسمونها على 
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لإيوووداع بالسووونوات تصوووبل مسووواوية لوووـ ، رووو   مووودة اDمووودة الإيوووداع بوووـ 
365

D
n   للفائووودة

الصحيحة، ومساوية لـ 
360

D
n  الشوكلين 3-1للفائودة التجاريوة، وبوقلك تثخوق العلاقوة أ )

 التاليين:

لمقدار الفائدة الصحيحة          )3-3(
365

..
D

pkIn  

 ار الفائدة التجاريةلمقد                  )3-4(
360

..
D

pkIt  

 ولإيجاد العلاقة التي تربط بين المقدارين نقسح بعضهما على بعذ رنجد أ :





360

365

365
.

360
.

n

t

n

t

I

I

D
pk

D
pk

I

I

 

 35
72

73


n

t

I

I
 

 ومنها نجد أ :

 36.
72

73
 InIt 

 أو أ : 

 36.
72

73
 tn II 

 

 Inلأ   Inألبوور موون مقوودار الفائوودة الصووحيحة  Itئوودة التجاريووة وهنووا نلاحووظ أ  مقوودار الفا

مضروب بعدد ألبر مون الواحود 







 1

72

73
، ويمكون اسوتدراع علاقوة أخورى توربط بوين 

 ، حيث نجد أ :Inوذلك بحساب الفري بينهما بدلالة  Inو  Itالمقدارين 

ItInInIt 
72

73
 

 37
72

1
 InInIt 
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tn( ، أ  3-6، حيث نجد من أItمكن استدراع الفري بينهما بدلالة وي II .
73

72
  وبوقلك

 يكو :

ItItInIt
73

72
 

 38
73

1
 ItInIt 

 ملاحظة هامة:

إ  مقوودار الفائوودة التجاريووة لا يدتلووف عوون مقوودار الفائوودة الصووحيحة إذا لانووت الموودة 

( لا تتوثثر بوقلك إلا إذا لانوت المودة 1-3اشرة ، لأ  العلاقوة أمبالكاملة محسوبة بالسنوات 

اما إذا لانت المدة محسوبة بالأشهر ثح حولت إلى  محسوبة بالأياخ ثح حولت إلى سنوات.

سنوات, ر   الفائدة تكو  تجارية حكما  , لأ  الاشهرعندها تعتبر متسواوية وتكوو  السونة 

 يوما . 360

 :10مثال 

ليوورة سووورية  15000ة التجاريووة ومقوودار الفائودة الصووحيحة لمبلووغ أوجود مقوودار الفائوود

%، ثووح احسوو  الفووري بووين هووقين 9يومووا  بفائوودة سوونوية بسوويطة قوودرها  260أودع لموودة 

 المقدارين ونسبة للٍ منهما إلى الآخر.

 الحل:

 ،k=15000 ،p=0,09لدينا 

ولدينا المدة الحقيقية 
365

260
n  ولكن=?In 

ا المدة التجارية ولدين
360

260
nt  ولكن=?It 

 ( نجد أ :4-3( ثح ري أ3-3وبتعويذ هقه المعطيات ري العلاقتين أ

 

  ..64,961
365

260
09,015000 SLIn  

  ..975
360

260
09,015000 SLIt  

 ( حيث نجد أ :6-3من العلاقة أ Itولا  يمكننا حساب 

  ..97564,961
72

73

72

73
SLInIt  

 نطرحهما مباشرة  رنجد أ : Inو Itرين ولحساب الفري بين المقدا

..36,1364,961975 SLInIt  

 ونجد أ  النسبة بينهما تساوو:
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01389,1
64,961

975


In

It
 

 (، حيث نجد أ :5-3( وأ7-3ولا  يمكننا حساب الفري والنسبة من العلاقتين أ

..36,13)64,961(
72

1

72

1
SLInInIt  

01389,1
72

73


In

It
 

ألبووور  مووون مقووودار الفائووودة  Itدة التجاريوووة المسوووتحقة وهنوووا نلاحوووظ أ  مقووودار الفائووو

ليرة سورية، وهقا ما أشرنا إليوم بشوكل عواخ روي الملاحظوة  13.36بمقدار  Inالصحيحة 

 السابقة.

 :kـ حساب حصيلة مبلغ واحد  5ـ  3

يساوو ذلك المبلغ  pعاما  وبفائدة بسيطة سنوية  nأودع لمدة  kحصيلة مبلغ واحد 

k ار الفائووووودة المسوووووتحقة مضوووووارا  إليوووووم مقووووودIn وإذا رمزنوووووا لحصووووويلة المبلوووووغ .k بعووووود 

n  عاما  بالرمزSn :يكو  لدينا ، 

 39 nIkSn 

npkInوبما أ   .. : نجد أ 

   310.1

..





npkSn

npkkSn
 

 وهي علاقة تتضمن أربعة متحولات إذا عررنا منها ثلاثة أمكننا حساب الرابع.

 :11مثال

 %.8سنوات بفائدة بسيطة  3ليرة سورية أودع لمدة  12000أوجد حصيلة مبلغ     

 الحل:

 .?=Sn، ولكن k=12000 ،p=0,08 ،n=3لدينا 

 ( نجد حصيلة ذلك المبلغ تساوو:10-3ومن أ

..148803.
100

8
112000 SLSn 








 

 :12مثال 

سوويطة أشووهر بفائوودة سوونوية ب 7ليوورة سووورية أودع لموودة  5000مووا هووي حصوويلة مبلووغ      

 % سنويا .9

 الحل:

، k=5000 ،p=0,09لدينا 
12

7
n  ولكن ،=?Sn. 

 وبقلك نجد أ  حصيلة ذلك المبلغ تساوو:
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..5,5262
12

7
.

100

9
15000 SLSn 








 

 :13مثال 

% 7ليرة سوورية بفائودة بسويطة  10000ما هي المدة التي يج  خلالها إيداع مبلغ        

 ليرة سورية؟ 15000على سنويا  حتى نحصل ري نهايتها 

 الحل:

 .?=n، ولكن k=10000 ،p=0,07 ،Sn=15000لدينا 

 

 ( تعطينا أ :10-3وبقلك نجد أ  العلاقة أ

n

nn

.7005000

.70010000.
100

7
11000015000













 

143,7سنة     
700

5000
n 

 رنجد أ : 365( إلى أياخ نضرب ذلك الكسر بـ 0.143ولتحويل لسور السنة أ

5320,52365143,0يوما   D 

 يوما . 53سنوات و 7أو إ  المدة اللا+مة هي 

 :14مثال 

% حتوى 11سونوات وبفائودة سونوية بسويطة  5ما هو المبلغ الوقو يجو  إيداعوم لمودة       

 ليرة سورية؟ 20000نحصل على 

 الحل:

 .n=5، ولكن k=? ،p=0,11 ،Sn=20000لدينا 

 وبقلك نجد أ :

..35,12903
55,1

20000

55,15.
100

11
120000

SLk

kk













 

 :15مثال 

، وعندما سوحبها بتواري   7/5/2002ليرة سورية بتاري   30000ع أحدهح مبلغ أود

 ليرة سورية، رما هو سعر الفائدة السنوية؟ 31500سلمم المصر  مبلغ  9/12/2002

 الحل:

 .?=k=30000 ،Sn=20000 ،p=? ،nلدينا 

نجد  لقلك نقوخ أولا  بحساب المدة بالأياخ، وذلك بمساعدة جدول الرقح الترالمي، حيث

 أ :

216127343يوما   D 
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 ثح نجد أ :

%45,80845,0
42,17753

1500

.42,177531500

.
365

21630000
.3000031500

365

216
.13000031500


















p

p

p

p

 

 %.8.45أو أ  سعر الفائدة السنوية البسيطة هو 

 ـ حساب حصيلة عدة مبالغ: 6ـ  3

لنفتووورض أ  أحووودهح أودع عووودة مبوووالغ
1k 2وk 3وk و

4k  وذلوووك بثسوووعار رائووودة ،

سوووونوية مدتلفووووة أو متسوووواوية، ولووووتكن 
1p 2وp 3وp و

4p  ولموووودد +منيووووة محسوووووبة ،

بالسوووونوات، ولووووتكن 
1n 2وn 3وn و

4n رمووووا هووووي حصوووويلة هووووقه المبووووالغ رووووي لحظووووة ، 

 السح ؟

إ  حصيلة هقه المبوالغ تسواوو مجمووع حصوائل المبوالغ المدتلفوة، رو ذا رمزنوا للحصويلة 

 ، ر نم يكو  لدينا:Sالإجمالية بالرمز 

.........4321  SnSnSnSnS 

 311.....).1(

).1().1().1(

444

333222111





npk

npknpknpkS
 

مسواوية مون جهوة أخورى لمجمووع المبوالغ مضوارا  إليهوا إجموالي الفوائود المسوتحقة،  وهي

 لما يلي: Sلأنم يمكننا لتابة 

 312............ 43214321  InInInInkkkkS 

 :16مثال 

 %.7، بفائدة سنوية 15/2/2002ليرة سورية بتاري   5000أودع أحمد مبلغ 

 %.8نوية ، بفائدة س25/4/2002ليرة سورية بتاري   3000ثح أودع مبلغ 

 %.9بفائدة سنوية  9/11/2002ليرة سورية بتاري   4000ثح أودع مبلغ 

 ؟31/12/2002رما هي حصيلة هقه المبالغ بتاري  

 الحل:

 نلاحظ أنم ري البداية علينا حساب المدد بالأياخ ثح بالسنوات، رنجد أ :

365

319
31946365 11  nD 

365

250
25115365 22  nD 
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365

52
52313365 33  nD 

SLnpkIn .89,305
365

319
.

100

7
.5000.. 1111

 

SLnpkIn .38,164
365

250
.

100

8
.3000.. 2222

 

SLnpkIn .29,51
365

52
.

100

9
.4000.. 3333

 

 

 وبقلك نجد أ :

..56,1252129,5138,16489,305400030005000 SLS  

 ـ الحسابات الجارية وطرائقها: 7ـ  3

إ  الحسووابات الجاريووة هووي تطبيوولإ حسووابي لإيووداع عوودة مبووالغ مدتلفووة أو متسوواوية 

دة مدتلفوة أو متسواوية. وهوي عمليوات تجورو يوميوا  لمدد مدتلفة أو متساوية وبثسعار رائو

 ري جميع المصار  والبنوك والصناديلإ وغيرها. 

ولإجووراء هووقه الحسووابات نوونظح جوودولا  خاصووا  بحرلووة حسوواب لوول +بووو  يتضوومن 

 المبلوووووغ الموووووودع، أو المبلوووووغ المسوووووحوب وتووووواري  العمليوووووة وسوووووعر الفائووووودة إذا لوووووا  

 مت.يرا . 

ئدة البسيطة يبقى ثابتا  خلال الفترات القصيرة أويمكننوا ولكننا نفترض أ  سعر الفا

ت.ييوووره بوووين رتووورة وأخووورى(، ويمكووون إجوووراء الحسوووابات الجاريوووة لأو +بوووو  ب حووودى 

 الطريقتين التاليتين:

 أ ـ الطريقة المباشرة:

 سنوضل ليفية استدداخ هقه الطريقة من خلال المثال التالي:

 :17مثال 

% سوونويا ، ولانووت 5أحوود المصووار  بفائوودة بسوويطة رووتل أحوودهح حسووابا  جاريووا  رووي 

عملياتوم لمووا رووي الجوودول التووالي، والمطلوووب حسوواب الحصوويلة الجاريووة بعوود لوول حرلووة، 

 واستدراع حصيلتم ري رخر المدة.
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المذكور في الطريقة المباشرة هنا موجود في  1جدول 

 ملف مستقل بنفس العنوان



- 62 - 

 ى جدول الحرلة متبعين الدطوات التالية:لقد قمنا بحساب عناصر الحل وأضفناها إل

 ليرة سورية. 5000ـ حسبنا الرصيد الجارو عند الإيداع الأول وهو 

 وحتوووى 5/1/2002ـووو حسوووبنا المووودة التوووي اسوووتمر ريهوووا هوووقا المبلوووغ بالإيوووداع وهوووي مووون 

 يوما  أمن جدول الرقح الترالمي(. 74، وتساوو 20/3/2002

 يومووا  بفائوودة بسوويطة 74إيووداع ذلووك المبلووغ لموودة  ـوو حسووبنا مقوودار الفائوودة المسووتحقة عوون

 % من العلاقة:5   

SLnpk .68,50
365

74
.

100

5
5000.. 








 

 ـ سجلنا تلك الفائدة مقابل الحرلة الثانية لإضارتها على رصيد الحرلة التالية.

ليوورة سووورية، ولووح  5000ـوو سووجلنا الحصوويلة الجاريووة بعوود الإيووداع الأول مباشوورة  وهووي 

 ية رائدة عليم، لأ  الحصيلة الجارية تحس  بعد الحرلة مباشرة .نضف للمبلغ المودع أ

ليورة سوورية؛ لوقلك جمعنوا تلوك الدرعوة  3000ـ درسنا الحرلة الثانية روجدناها إيوداعا  لوـ 

 8000ليرة سورية، رثصبحت قيمة الرصيد الجوارو  5000مع الرصيد الجارو السابلإ 

 ليرة سورية.

 20/3/2002هووقا الرصوويد الأخيوور بالإيووداع وهووي موون ـوو حسووبنا الموودة التووي اسووتمر ريهووا 

 يوما . 38، وتساوو 27/4/2002وحتى 

 ـ حسبنا الفائدة المستحقة عن الرصيد الثاني من العلاقة:

SLnpk .64,41
365

38
.

100

5
8000.. 








 

( رثصوبل مقودار الفائودة 50.68ـ أضفنا هقه الفائدة إلوى مقودار الفائودة المترالموة المقابلوة أ

ليرة سورية، ووضعناه مقابل الحرلة التالية لإضارتم إلوى رصويد  92.32المترالمة 

 الحرلة التالية.

ـ حسبنا الحصيلة الجارية بعد لحظة الحرلة الثانية مباشرة  وذلك بجمع الرصويد الجوارو 

 ليرة سورية. 8050.68رحصلنا على  50.68مع الفوائد المترالمة  8000

ليورة سوورية؛ لوقلك نطورك ذلوك المبلوغ  2000ـ ـ درسنا الحرلة الثالثة روجودناها سوحبا  لو

 ليرة سورية. 6000من الرصيد الجارو السابلإ رنحصل على 

 ، وحتوووى27/4/2002ـووو حسوووبنا مووودة إيوووداع الرصووويد الجوووارو الثالوووث المسوووتمرة مووون 

 يوما . 94ركانت   30/7/2002 

 ـ حسبنا الفائدة المستحقة من العلاقة:

SLnpk .26,77
365

94
.

100

5
6000.. 








 

(، رحصولنا علووى المقوودار 92.32لفائودة السووابقة إلوى الفائوودة المترالموة المقابلووة أـو أضووفنا ا

ليووورة سووورية، وسوووجلناه مقابووول الحرلوووة التاليوووة  169.58الجديوود للفائووودة المترالموووة 

 لإضارتم إلى رصيدها.

 6000ـ حسبنا الحصيلة الجارية المقابلوة للحرلوة الثالثوة، وذلوك بجموع الرصويد الجوارو 

ليورة سوورية. وهكوقا نتوابع  6092.32، رحصولنا علوى  92.32المترالمة مع الفوائد 
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 العموووووووول حتووووووووى نصوووووووول إلووووووووى الحرلوووووووووة الأخيوووووووورة، رنجوووووووود أنهووووووووا سوووووووووح  

، ريبقووى الرصوويد  12000ليوورة سووورية موون الرصوويد الجووارو السووابلإ   10000لووـ 

( ليورة 387.25ليرة سورية، وب ضارة الفائدة المترالموة المقابلوة لوـ أ 2000الجارو 

 ليرة سورية. 2387.25ة نحصل على الحصيلة الجارية والبال.ة سوري

وأخيوورا  ندووتح الحسوواب بسووطر يتضوومن مجوواميع بعووذ الأعموودة والنتيجووة النهايووة        

 للحصيلة الجارية بعد رخر حرلة مباشرة .

 ب ـ طريقة النمر:

قوى ثابتوا  هي تعتمود علوى حسواب الفوائود المسوتحقة باعتبوار أ  سوعر الفائودة البسويطة يب   

, nk....3k، ولنفترض أ  الرصيد المتحرك للحساب الجارو هوو  pويساوو 
2k   وأ ،

, nn......... 3nمدة إيداع لل منها بالأياخ هي  
2n ,1n. 

 وبقلك نجد أ  مجموع الفوائد المستحقة عن هقه المبالغ يساوو:

p
d

kp
d

kp
d

kp
d

kIn m

365
.............

365365365
1

3
1

2
1

1
1  

 

   313..............
365

332211  mmdkdkdkdk
p

In 

mmdkdkdkdkتسووومى الجوووداءات         بوووالنمر، ويسووومى  332211..............

 مجموعها بمجموع النمر، وإليم تنس  هقه الطريقة.

 الحسابات بطريقة النمر نطبلإ العلاقة التالية: ولإيجاد حصيلة هقه

مجموووع السووحوبات  مجموووع الفوائوود  –حصوويلة الحسوواب الجووارودمجموع الإيووداعات

 المستحقة، ويمكن إجراء هقه الحسابات على الجدول مباشرة  لما ري المثال التالي.

 :18مثال

 لنفترض أ  حرلة حساب أحد الزبائن لانت لما ري الجدول التالي:
 عناصر الحل حسب الفائدة البسيطة  لحركةا

سل
ت

ل
س

 

 البيان تاريخ القيد
الرصيد   العملية

 الجاري

مدة الرصيد 

in بالأيام 
 iinkالنمر 

  إيداع سحب

 370000 74 5000  5000 - إيداع  5/1/2002 1

 304000 38 8000  3000 - إيداع 20/3/2002 2

 564000 94 6000  - 2000  سح 27/4/2002 3

 629000 74 8500  2500 - إيداع 30/7/2002 4

 960000 80 12000  3500 - إيداع 12/10/2002 5

 - - 2000  - 10000 سح  31/12/2002 6

 2827000 - 2000  14000 12000 - نتيجة الحسابات

ساب تساوو ري حالوة وبقلك نجد أ  الفوائد المستحقة على المبالغ المرصودة ري الح     

 %:5لو  سعر الفائدة 
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 

  26.3872827000
365

05.0

.......
365

332211









k

k
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nknknk
p
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 وبقلك نجد أ  حصيلة الحساب عند رخر حرلة يساوو:

 

 

SLs

s

.26.2387

26.3871200014000




 

 جـ ـ طريقة حساب الفائدة على أقل رصيد خلال الشهر:

 تستددخ هقه الطريقة ري بعوذ المصوار ، وتطبولإ عنودنا علوى شوهادات الاسوتثمار 

أ(. واعتمادا  على هقه الطريقة لا يقوخ البنك بحساب الفوائد على المبالغ التوي توودع  أرئة

خلال شهر إيداعها؛ بل تؤخوق بعوين الاعتبوار روي الشوهر التوالي، لموا أ  سوح  أو مبلوغ 

 خوووولال شووووهر مووووا سوووويؤثر علووووى رصوووويد ذلووووك الشووووهر، وبالتووووالي لا تحسوووو  الفائوووودة 

 إلا على الرصيد المتبقي والأقل. 

ري حالة شهادات الاستثمار، ر   شراء أية شهادة خلال الشهر لا يمونل صواحبها  أما

حلإ الفائدة عليها إلا اعتبارا  من الشهر التالي لقلك، ولقلك الأمر عنود إعوادة أو بيوع تلوك 

 الشهادة، رلا يتح حساب رائدة عليها ري الشهر القو بيعت ريم. 

اتم المرارقوة، وذلوك بفورض أ  سوعر ولتطبيلإ علوى ذلوك نثخوق المثوال التوالي وحسواب

 % سنويا .8الفائدة 

 :19مثال 

أوجود الفائودة المسوتحقة وحصوويلة الحسواب الجوارو التووالي وحسو  الطريقوة أجووـ ( 

 .20/6/2003وبتاري  إغلاقم ري 

 ولحل هقا المثال نعتمد على المعادلة التالية:

السوح    إجموالي  مجمووع مبوالغ –حصيلة الحسواب الجوارو د مجمووع مبوالغ الإيوداع 

 الفوائد المستحقة د الرصيد الأخير   إجمالي الفوائد المستحقة
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سل
سل

ت
 

 البيان تاريخ القيد

 العملية
الرصيد 

k 

أقل رصيد 

خلال 

 الشهر

المدة 

 بالأشهر
 النمرة

 إيداع سحب

 - - لا يحس  1000 1000 - إيداع 10/1/2003 1

2 
1/2/2003 

25/2/2003 
 سابلإرصيد الشهر ال

 إيداع

- 

- 

- 

4000 

1000 

5000 
1000 1 

 

1000 

3 
1/3/2003 
15/3/2003 

25/3/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 إيداع

 سح 

- 
- 

5000 

- 
3000 

- 

5000 
8000 

3000 

3000 1 
 
 

3000 

4 
1/4/2003 
20/4/2003 

27/4/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 سح 

 إيداع

- 
1000 

- 

- 
- 

7000 

3000 
2000 

9000 

2000 1 
 
 

2000 

5 

1/5/2003 

10/5/2003 
20/5/2003 

25/5/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 إيداع

 سح 

 إيداع

- 

- 
3000 

- 

- 

5000 
- 

2000 

9000 

14000 
11000 

13000 

9000 1 

 

 
9000 

6 

1/6/2003 

10/6/2003 
20/6/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 إيداع

 الرصيد عند الإغلاي

- 

- 
- 

- 

2000 
- 

13000 

15000 
15000 

 تحس لا 1300

- 

 ومن الجدول نجد أ :

 مجموع النمر×  الشهرو الفائدة المستحقة د سعر الفائدة

  ..10019000120001300011000
12

08,0
SLI  

 تساوو: 20/6/2003وبقلك تكو  حصيلة المبلغ تاري  إغلاي الحساب 

..1510010015000 SLIkS  
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 تمرينات
أشوهر بفائودة  8ة لمودة ليرة سوري 3600ـ أوجد مقدار الفائدة المستحقة عن إيداع مبلغ  1

 % سنويا .6بسيطة قدرها 

ليورة سوورية، رثوجود  250ـ إذا لا  مقدار الفائدة المستحقة عن إيداع مبلغ موا يسواوو  2

% سونويا ، وأ  مودة 7القيمة الأصلية لقلك المبلغ إذا علمت أ  سعر الفائودة البسويطة 

 أشهر. 6الإيداع لانت 

% سوونويا . راحسوو  الموودة 5رية بفائوودة بسوويطة ليوورة سووو 30000ـ أودع أحوودهح مبلووغ  3

 ليرة سورية. 50000اللا+مة لتصبل حصيلة هقا المبلغ 

ليرة سورية، وعندما سح  مستحقاتم  50000ـ أودع أحدهح ري أحد المصار  مبلغ  4

ليورة سوورية، رثوجود معودل الفائودة البسويطة الوقو  52000أشهر اسوتلح مبلوغ   5بعد 

 يتعامل بم المصر .

ليورة سوورية أودع بتواري   15000احسو  مقودار الفائودة الصوحيحة المسوتحقة لمبلوغ  ـ 5

 % سنويا .5، علما  بث  سعر الفائدة البسيطة 25/9/2004وسح  ري  15/1/2004

 ـ احس  مقدار الفائدة التجارية المستحقة للمثال السابلإ وقار  بين النتيجتين. 6

ليرة سوورية، راحسو   500ة والتجارية يساوو ـ إذا لا  الفري بين الفائدتين الصحيح 7

 مقدار هاتين الفائدتين.

 ـ احس  إجمالي الفوائد الصحيحة المستحقة على المبالغ التالية: 8

 % سنويا .6أشهر بفائدة بسيطة  6أودع لمدة  2500مبلغ 

 % سنويا .5أشهر بفائدة بسيطة  3أودع لمدة  5000مبلغ 

 % سنويا .7ائدة بسيطة أشهر بف 9أودع لمدة  1500مبلغ 

 ـ احس  إجمالي الفوائد التجارية على المبالغ الواردة ري المثال السابلإ. 9

 ـ احس  حصيلة لل من المبالغ ري المثال السابلإ ثح إجمالي حصيلتها. 10
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 الفصل الرابع

 حساب القيمة الحالية والخصم )بفائدة بسيطة(

 ويشمل الفقرات الآتية:

 

 عامة: القيمة الاسمية، تاري  الاستحقاي، القيمة الحالية،ـ المفاهيح ال 1

 الدصح الصحيل، الدصح التجارو.                     

 ـ العلاقات الأساسية بين القيمتين الاسمية والحالية والدصح. 2

 ـ تطبيقات عملية. 3

 ـ تمرينات. 4
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 الفصل الرابع

 حساب القيمة الحالية والخصم )بفائدة بسيطة(

 المفاهيم العامة: -4-1

إ  مفهوووخ القيمووة الحاليووة يووثتي موون مفهوووخ القيمووة الاسوومية، وإ  المفهووومين معووا  

ليورة سوورية  1000مرتبطا  بعمليات الديو  والقروض. رمثلا ، إذا استدا  أحدهح مبلوغ 

من تاجر لفترة ما، ر   ذلك التاجر أالدائن( سيحرر علوى المودين سوندا  بقيموة ماليوة ألبور 

ليرة سورية(، وذلوك لأ  الودائن سويقوخ بحسواب حصويلة  1000ن مبلغ الدين المقلور أم

ذلووك الوودين عنوود توواري  الاسووتحقاي المتفوولإ عليووم، وبسووعر الفائوودة السووائد أو المتفوولإ عليووم 

%، روو   حصوويلة 9أشووهر، وأ  سووعر الفائوودة  7أيضوا . وإذا ررضوونا أ  موودة ذلووك القوورض 

 أشهر تساوو: 7ذلك الدين بعد 

SLS .1135
12

7
.

100

9
11000 








 

ليورة سوورية،  1135وهكقا نجد أ  الدائن سيقوخ بتحرير سوند علوى المودين بقيموة 

 7ليرة سورية رقط، وسيثبت على ذلك السند تاري  الاستحقاي بعد  1000وسيسلمم مبلغ 

أشهر من تاريدم. ثح يطل  من المدين والشهود التوقيع على السند المحرر؛ وبقلك يثخوق 

 فة قانونية تمكن الدائن من تحصيلم عبر المؤسسات القانونية.السند ص

ليورة سوورية، وأ   1000وهكقا نجد أ  القيمة الحالية لقلك السند هي مبلوغ الودين 

ليرة سوورية. ولكون القيموة الحاليوة  1135القيمة الاسمية هي القيمة المسجلة عليم، وتبلغ 

أو رتورة +منيوة، رو ذا أراد المودين تسووية  لقلك السند لا تبقى ثابتة، بول تت.يور بعود مورور

أشهر مون تواري  اسوتحقاقم، رو   قيمتوم الحاليوة حينهوا ستسواوو  5هقا الدين وتسديده قبل 

مبل.ا  رخر يسومى القيموة الحاليوة روي تواري  التسووية أو الدصوح أو القطوع، لوقلك سويطال  

 الدائن بدصح مبلغ معين من القيمة الاسمية المسجلة على السند.

وهكووقا نجوود أ  مفهوووخ القيمووة الحاليووة لأو مبلووغ تووثتي موون مفهوووخ القيمووة الاسوومية 

المؤجلة الدرع لقلك المبلغ، وهموا أمورا  مرتبطوا  بالوديو  وسونداتها التوي تسوتحلإ الودرع 

ري مواعيد معينوة روي المسوتقبل، ويوراد تسوويتها ودرعهوا قبول مواعيودها، وسونورد لاحقوا  

 علقة بهقا الأمر.بعذ التعاريف الضرورية المت

* القيمة الاسمية للدين: هي القيمة المستحقة الودرع للودائن روي تواري  الاسوتحقاي والمثبتوة 

 ليرة سورية. 1135على السند الداص بقلك، مثل سند بقيمة 

* تاري  الاستحقاي: وهو التاري  المدو  على السند أو الوثيقة المالية القو يحدد اللحظة 

 لمدين بتسديد القيمة الاسمية المثبتة للدائن.التي يج  أ  يقوخ ا

* تاري  الدصح أو القطع: هو التاري  القو يريد الدائن أو المدين تسوية الدين ريم، وهوو 

 تاري  سابلإ لتاري  الاستحقاي.

* مدة الاستحقاي: وهي الفترة الزمنيوة الممتودة مون تواري  الدصوح أو القطوع حتوى تواري  

 وات.الاستحقاي، وتقاس بالسن
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* القيمة الحالية للودين: هوي القيموة المكارئوة حاليوا  للودين المؤجول. أو هوي المبلوغ الوقو إذا 

، ولموودة تسوواوو موودة  pأودع الآ  أأو رووي لحظووة التسوووية( رووي المصوور  بفائوودة بسوويطة 

 الاستحقاي أصبحت حصيلتم تساوو القيمة الاسمية المدونة على السند.

 القيمتين الاسمية والحالية والخصم: : العلاقات الأساسية بين2ـ  4

 .Sإذا رمزنا للقيمة الاسمية بالرمز 

 .Vوللقيمة الحالية لم بالرمز 

 .nولمدة الاستحقاي المحولة إلى سنوات بالرمز 

 .pولسعر الفائدة البسيطة سنويا  بالرمز 

 * القيمة الحالية:

 ( نجد أ : 10-3لحساب القيمة الحالية نعتمد على قانو  الفائدة البسيطة أ

   411  npVS 

 تساوو: Sومنها نجد أ  القيمة الحالية لمبلغ 

 
 42

1





np

S
V 

 وتسمى هقه القيمة بالقيمة الحالية الصحيحة.

 * مقدار الخصم الصحيح )الحطيطة الداخلية(:

يو  قبوول عنوود تسوووية الوود Sوهووو رائوودة القيمووة الحاليووة، ويووتح خصوومم موون القيمووة الاسوومية 

 مواعيد استحقاقها، وذلك بسب  الاستعجال ري تسديدها، وهو يساوو:

 القيمة الحالية الصحيحة –مقدار الدصح الصحيل د القيمة الاسمية 

 نجد أ : Dوإذا رمزنا لمقدار الدصح الصحيل بـ 

 43 VSD 

 ( نجد أ :1-4واعتمادا  على أ

 

 44..

1





pnVD

VnpVD
 

 أو:

معودل الفائودةد رائودة القيموة × مدة الاستحقاي × دار الدصح الصحيل د القيمة الحالية مق

 الحالية

 ملاحظة: يسمى مقدار الدصح الصحيل ري بعذ المراجع بالحطيطة الداخلية.

 * معدل الخصم الصحيح: 

. Sهووو النسووبة الناتجووة عوون قسوومة مقوودار الدصووح الصووحيل السوونوو علووى القيمووة الاسوومية 

سونة إلوى  nتقيح الحسابات لابد من تحويل الدصح الصحيل المحسوب على مدة وحتى تس

. وإذا nعلووى  Dالمبلووغ الووقو يعادلووم، والمنسوووب إلووى سوونة لاملووة، وهووقا يقتضووي تقسوويح 

 ر  : qرمزنا لمعدل الدصح الصحيل السنوو بالرمز 
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 45
ns

D

S
q n

D

 

 ى يساوو:من جهة أخر Dوهكقا نجد أ  مقدار الدصح الصحيل 

 46..  qnSD 

 بالعلاقة التالية: pترتبط مع  q( نجد أ  6-4( وأ5-4ومن العلاقتين أ

 47.

....





p
S

V
q

qnSpnVD

 

أو  47 
S

V

p

q
 

SVوبموا أ       رووpq  ؛ أو إ  معودل الدصووح الصووحيل هوو نسووبة مئويوة أقوول موون

، وهوو يسوتددخ لحسواب مقودار الدصوح الصوحيل مباشورة ، بضوربم بالقيموة pعر الفائودة سو

(، وذلك لأنم لا يمكننا تطبيولإ العلاقوة 6-4حس  العلاقة أ nوبمدة الاستحقاي  Sالاسمية 

 ( إلا بعد حساب القيمة الحالية .4-4أ

 * مقدار الخصم التجاري )الحطيطة الخارجية(:

  لارووة الأسووالي  لزيووادة أربوواحهح، رهووح عوودا عوون أنهووح معلوووخ أ  التجووار يسووتددمو 

يوما ، ر نهح يحسبو  مقدار الدصح عند تسوية الديو  قبل مواعيدها  360يحسبو  السنة 

بطريقة أخرى، حيث إنهح يعتبرو  أ  مقدار الدصح هو الفائدة المستحقة للقيمة الاسومية 

S  ٍألبر للدصح، ثح يقطعونم من ليحصلوا على مقدار ألبر للدصح، ليحصلوا على مقدار 

القيمة الاسمية عند تسوية الديو ، لقلك يقومو  بحسوابم باسوتدداخ معودل الفائودة السونوية 

p  أأو أو معوودل تجووارو للدصووحP وضووربم بالقيمووة الاسوومية )S  وبالموودةn روو ذا رمزنووا .

ُ  بالحطيطة الدارجية ـ بوالرمز  ، نجود DTلمقدار الدصح التجارو ـ والقو يسمى أحيانا 

 حس  التعريف أ :

 48..  pnSDt 

 ( للدصح الصحيل، ولكنهما يرتبطا  بالعلاقة:6-4وهي علاقة تدتلف عن العلاقة أ

 49

..

..





p

q

Dt

D

p

q

pnS

qnS

Dt

D

 

pqوبموووا أ       روووDtD  ؛ أو إ  مقووودار الدصوووح التجوووارو ألبووور مووون الدصوووح

، ولويس علوى القيموة  Sعلى القيمة الاسمية  Pم يطبلإ معدل الفائدة البسيطة الصحيل، لأن

 .Vالحالية 

 ( أ :7-4ويمكننا إيجاد علاقات أخرى بين أنواع الدصح، حيث نجد من العلاقة أ
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  npnpV

V

S

V

P

p

Dt

D S
V







1

1

1

.
 

 يمكن أ  يحس  من إحدى العلاقتين: Dtومنها نجد أ  

 

   4111

410





npDDt

S

V

Dt

D

 

 يمكننا استنتاع العلاقة الهامة التالية: وأخيرا ،

 412 
S

V

Dt

D

p

q
 

 ولقلك نجد أ  الفري بينهما يساوو:

 

 413..

.

....







pnDDDt

VSnpDDt

npVnpSDDt

 

أو إ  الفري بين الدصح التجارو والدصح الصحيل يساوو الفائدة المستحقة عن 

 الدصح الصحيل.

يل والتجووارو والقيمووة لمووا يمكننووا اسووتدراع علاقووة أخوورى تووربط بووين الدصوومين الصووح

 الاسمية لما يلي:

 

 414
.

.....








DDt

DDt
S

tDDpnSDDDtS

 

 معدل الخصم التجاري:

لحسواب هوقا المعودل نسوتددخ مقودار الدصوح التجوارو المنسووب إلوى سونة لاملوة ونقسومم 

 رنجد أ : Sعلى 

 415
.

..

.
 p

Sn

pnS

Sn

Dt

S

n

Dt

qt 

، ولكنووم يطبوولإ عنووود  Pئوودة يسوواوو معوودل الفا tqأو إ  معوودل الدصووح التجووارو

الدصووح علووى القيمووة الاسوومية، ولوويس علووى القيمووة الحاليووة، ولووقلك روو   مقوودار الدصووح 

وهوقا موا أشورنا إليوم ألثور موون  Dيكوو  ألبور مون مقودار الدصوح الصوحيل  tDالتجوارو 

 مرة.

 * القيمة الحالية: 

 لاقة:إ  القيمة الحالية لأو مبلغ مؤجل تحس  من الع
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 القيمة الحالية د القيمة الاسمية ـ مقدار الدصح

 وبما أنم لدينا نوعا  من الدصح، ر نم سيكو  لدينا نوعا  من القيمة الحالية هما:

 *القيمة الحالية الصحيحة د القيمة الاسمية ـ مقدار الدصح الصحيل

 416  DSV 

 ومنها نجد أ :

   417.1

..





qnSV

qnSSV
 

 قيمة الحالية التجارية د القيمة الاسمية ـ مقدار الدصح التجارو*ال

 418  DtSVt 

 ومنها نجد أ :

   419.1

..





pnSVt

pnSSVt
 

 :VTو  V* العلاقة بين 

 ( تعطياننا أ :19-4( وأ17-4إ  العلاقتين أ

 420
1

1







np

nq

Vt

V
 

 ولقلك يمكننا استنباط علاقة أخرى أهمها:

   

 421



DDtVtV

DtSDSVtV
 

أو إ  الفووري بووين القيمتوووين الحوواليتين الصوووحيحة والتجاريووة يسووواوو الفووري بوووين 

 ( نجد لقلك أ :13-4الدصمين التجارو والصحيل، ومن العلاقة أ

 422.  npDVtV 

 أو إ  الفري بين القيمتين الحاليتين يساوو الفائدة المستحقة على الدصح الصحيل.

 :1ملاحظة 

عند تسووية أو ديون أو قطوع لمبيالوة موا روي المصور  رو   ذلوك المصور  يفورض       

 على المدين أو البائع عدة رسوخ إضارية أهمها:

أ ـ عمولة قطع، وتحدد على شكل نسبة مئوية ص.يرة من القيمة الاسمية، ونرموز لهوا بوـ 

1C. 

فية من القيمة الاسمية، ونرمز لها بوـ ب ـ مصاريف تحصيل، وتحس  لنسبة مئوية أو أل

2C. 

وبقلك يكو  إجموالي الدصوح عنود القطوع د الدصوح   العمولوة   مصواريف التحصويل، 

 ويطللإ على هقا الإجمالي اسح "الإجيو". وعندها تظهر لدينا مصطلحات جديدة أهمها:
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 لدصح "الإجيو".* صاري القيمة الحالية د القيمة الاسمية ـ إجمالي ا
)423(  DSNV 

 ومنم نجد أ :

 معدل الدصح الإجمالي د
 المتوسط السنوو لإجمالي الدصح "الإجيو"

 القيمة الاسمية

 وهو يساوو ما يلي:

 423211 



S

CC
q n

D

 

للحصول على المتوسط السنوو للدصح، أما  nعلى  Dلقد قسمنا 
1C 2وC  رتحسبا  عن

 مدة سنة لاملة ولمرة واحدة.

 :2ملاحظة 

عندما يكو  لودينا عودة ديوو  أو لمبيوالات ر ننوا نتعامول موع لول واحود بمفورده، ثوح 

ندمج نتائج الحسابات ونستدلا النتوائج المطلوبوة. وبصوورة عاموة نجود أ  هوقه الوديو  

 مرتبطة بالعلاقات التالية:

 لحالية لهقه الديو  دمجموع القيح الاسمية لها ـ مجموع الدصومات عنها.مجموع القيح ا

معوودل ×الموودة×مجموووع الدصووومات عنهووا بمعوودل واحووددمجموع الجداءأالقيمووة الاسوومية

 الدصح(.

 تطبيقات عملية: -3-9

 :1مثال 

 10000يريد أحد الأشداص بيع أأو تجيير( سند لديم صوالل أحود الزبوائن، قيمتوم 

أشهر من الآ . رما هي القيمة الحالية لهقا السند؟؛ وموا  8يستحلإ الدرع بعد ليرة سورية، 

هو مقدار الدصح الصوحيل ومعدلوم؟؛ وموا هوو مقودار الدصوح التجوارو؟ وموا هوي القيموة 

 %؟9الحالية التجارية إذا لا  سعر الفائدة البسيطة 

 الحل:

، S=10000لدينا القيمة الاسمية 
12

8
n ،0.09p= 

 تحس  من العلاقة: Vوبقلك نجد أ  القيمة الحالية 

 
..96,9433

.1

10000

1
100

9
12
8

SL
np

S
V 





 

 ويحس  مقدار الدصح الصحيل من العلاقة:

..04,56696,943310000 SLVSD  

 ويمكننا حساب مقدار الدصح الصحيل من العلاقة:

..04,566
100

9
.

12

8
.96,9433.. SLpnVD  

 أما معدل الدصح الصحيل ريحس  من العلاقة:
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0849056,0
100

9
.

10000

96,9433
.  p

S

V
q 

% وهو المعدل القو يج  تطبيقم على القيموة الاسومية 8.49أو إ  معدل الدصح 

S  لنحصل على نفس مقدار الدصح الصحيلD: وبالتجري  نجد أ ، 

..566
100

49,8
.

12

8
.10000... SLqnSD  

 أما مقدار الدصح التجارو ريحس  من معدل الفائدة ومن العلاقة:

..600
100

9
.

12

8
.10000.. SLpnSDt  

لنا أ  مقدار الدصح التجارو ألبر من الدصح الصحيل، وأ  الفري وهكقا يتضل 

 بينهما يساوو:

SLDDt .96,3304,566600  

 وأ  ذلك الفري يساوو الفائدة المستحقة على الدصح الصحيل:

SLpnDDDt .96,33
100

9
.

12

8
.04,566..  

 أما القيمة الحالية التجارية لقلك السند رتحس  من العلاقة:

SLDtSVt .940060010000  

. Vtألبور مون القيموة الحاليوة التجاريوة  Vوهنوا نلاحوظ أ  القيموة الحاليوة الصوحيحة   

ولقلك يج  على أصحاب السندات أ  يكونوا على دراية لارية بالألاعي  التي تسود ري 

 الأسواي المالية، وأ  يتدقوا القرار المناس  لهح عند تسوية أو بيع أو سند مالي.

 :2مثال 

، وتسووتحلإ الوودرع 10/4/2003ليوورة سووورية، حوررت رووي  20000لمبيالوة قيمتهووا 

للمصوور ، وقطعهووا أأو  20/7/2003. ولكوون صوواحبها سوولمها رووي 10/10/2003يوووخ 

 ليرة سورية. 19500باعها لم( بمبلغ 

والمطلوب حساب مقدار الدصح الصحيل ومعدلم، ثح حساب معودل الفائودة السوائد 

 ري المصر .

 

 الحل:

، أموا المودة V=19500، والقيموة الحاليوة الصوحيحة S=20000 لدينا القيموة الاسومية

حتوى  20/7/2003رنحسوبها بالأيواخ بمسواعدة جودول الورقح الترالموي، وهوي الممتودة مون 

، وبوووقلك نجووود أ  مقووودار D=283-201=82وتسووواوو  10/10/2003تووواري  الاسوووتحقاي 

 الدصح الصحيل يحس  من العلاقة:

..5001950020000 SLVSD  

 عدل الدصح الصحيل:ولحساب م
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%)13,11(11128,0
20000

500

.
365
82


sn

D
q 

 %.11.12أو إ  معدل الدصح المستددخ 

 أما معدل الفائدة المستددخ ريحس  من العلاقة:

 %413,11114133,0.
20000

19500
11128,0

.





pp

p
S

V
q

 

 :3مثال 

أشهر من الآ ، رثجرى  10أراد أحدهح تسوية الدين القو يستحلإ عليم بعد 

 200التجارو والدصح الصحيل مساويا  لـ  حساباتم المدتلفة، ركا  الفري بين الدصح

 ليرة سورية.

راحسووو  القيموووة الحاليوووة الصوووحيحة والقيموووة الحاليوووة التجاريوووة ومعووودل الدصوووح 

 % سنويا .12الصحيل، ثح القيمة الاسمية للدين، إذا علمت أ  معدل الفائدة البسيطة 

 الحل:

لدينا 
12

10
n و

100

12
p   200و DDt 

 لحساب القيمة الحالية الصحيحة نحس  أولا  مقدار الدصح الصحيل من العلاقة:

SLD

D
D

pnDDDt

.2000

10100

12
.

12

10
.200

..







 

22002002000..وبقلك نجد أ   SLDt  

 وبعد ذلك نقوخ بحساب القيمة الحالية الصحيحة من العلاقة:

..20000

10100

12
.

10

10
.2000

..

SLV

V
V

pnVD







 

 ية التجارية نطبلإ العلاقة:ولحساب القيمة الحال

..19800

20020000

..

SLVt

Vt

pnDDDtVtV






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 ولحساب معدل الدصح نطبلإ العلاقة:

 %9,10109,0

12,02200

2000







q

q

p

q

Dt

D

 

 ولحساب القيمة الاسمية للدين نطبلإ العلاقة:

 

..22000

100

12
.

12

10
120000.1

SLS

pnVS













 

 :4مثال 

أشوهر. وحورر  9% سونويا  ولمودة 8اقترض أحدهح مبل.وا  مون الموال بفائودة بسويطة 

عليم بقلك المبلغ، رما هي القيمة الاسمية المثبتة على ذلك السند، إذا لا  الفري بين سندا  

 ليرة سورية؟ 1800القيمة الحالية الصحيحة والقيمة الحالية التجارية يساوو 

 الحل:

لدينا 
12

9
n 08,0وp   1800وVtV 

نسوووتفيد مووون العلاقوووات الوسوووطية، ونحسووو  مقووودار الدصوووح  Sسووومية ولحسووواب القيموووة الا

 الصحيل من العلاقة:

SLD

DD

pnDVtV

.30000

.06,0
100

8
.

12

9
.1800

..







 

 وبعد ذلك نقوخ بحساب القيمة الحالية الصحيحة من العلاقة:

..500000

06,0
100

8
.

12

9
.30000

..

SLV

VV

pnVD







 

 وبقلك نجد أ  القيمة الاسمية تساوو:

..53000030000500000 SLDVS  

 :5مثال 
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ليوورة سووورية، ولووا  مقوودار  900الدصووح الصووحيل لوودينٍ يسوواوو  إذا لووا  مقوودار

أشوهر. رموا هوو معودل  8ليرة سورية، ولانت مودة الودين  1000الدصح التجارو يساوو 

الفائدة البسيطة؟ وما هي القيموة الاسومية لوقلك الودين؟ وموا هوي القيموة الحاليوة الصوحيحة 

 ل الدصح المستددخ؟لم؟ وما هي القيمة الحالية التجارية لم؟ وما هو معد

 الحل:

، D=900 ،Dt=1000لدينا 
12

8
n. 

  =p=? ،S=? ،V=? ،Vt=? ،qوالمطلوب حساب 

 لحساب معدل الفائدة البسيطة يمكننا تطبيلإ العلاقة التالية:

 %666,161666666,0

.
12

8
9009001000

..







p

p

pnDDDt

 

 ولحساب القيمة الاسمية للدين نطبلإ العلاقة:

 

SLS

S

pnSDt

.9000

1666666,0.
12

8
.1000

..







 

 ولحساب القيمة الحالية الصحيحة نطبلإ العلاقة:

..81009009000 SLDSV  

pnVDمن العلاقة  Vولا  يمكن حساب  .. .ونترك ذلك للطال  على سبيل التمرين ، 

 ولحساب القيمة الحالية التجارية نطبلإ العلاقة:

..800010009000 SLDtSVt  

ولووا  يمكوون حسووابها موون العلاقووة  pnSVt .1  ونتوورك ذلووك للطالوو  علووى سووبيل

 التمرين.

 ولحساب معدل الدصح نطبلإ العلاقة:

   %15149999,01666666,0
9000

8100
.  p

S

V
q 

 

 ملاحظة:

للتحقولإ نثخووق هووقا المعودل ونطبقووم علووى القيمووة الاسومية لحسوواب الدصووح الصووحيل 

 رنجد أ :
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..900
100

15
.

12

8
.9000.. SLqnSD  

 وهو الدصح الصحيل المفروض.

 دل الفائدة ريطبلإ على القيمة الاسمية لحساب الدصح التجارو رنجد أ :أما مع

  ..10001666666,0.
12

8
.9000.. SLpnSDt  

 وهو الدصح التجارو المفروض.

 :6مثال 

 ليووورة سوووورية، وأراد بتووواري  10000يووودين أحووود الأشوووداص للمصووور  بمبلوووغ 

أ  يسدده قبل موعده، رحس  لم المصر  مقدار الدصح الصوحيل بمعودل  15/4/2003

ليرة سورية. رما هوو تواري  اسوتحقاي ذلوك الودين؟ وموا  300%، ركا  مساويا  لـ 5صح خ

 هو مقدار الدصح التجارو إذا أراد بيعم ري السوي؟

 الحل:

، S=10000لدينا 
100

5
q ،D=300،?n 

 نطبلإ العلاقة التالية: nلحساب 

100

5
..10000300

..

n

qnSD





 

 6,0nسنة 

 لحساب تاري  الاستحقاي نحول المدة إلى أياخ رنجد أ :

2193656,0يوما   n 

وبووقلك يكووو  توواري  الاسووتحقاي هووو التوواري  المقابوول لنوواتج جمووع الوورقح الترالمووي 

 يوموووا  رنجووود أ  العووودد  219موووع مووودة الووودين  105وهوووو  15/4/2003لتووواري  التسوووديد 

 :الناتج هو

324219105  

، وهووو توواري  اسووتحقاي  20/11/2003هووو  324وأ  التوواري  المقابوول للوورقح الترالمووي 

 الدين المقلور.

 ولحساب مقدار الدصح التجارو نطبلإ العلاقة:

S

V

Dt

D
 

 حيث نجد أ : Vوهقا يقتضي حساب القيمة الحالية الصحيحة 

970030010000  DSV 

 وبقلك نجد أ :
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..28,309
9700

10000300

10000

9700300

SLDt

Dt








 

 :7مثال 

ليوورة سووورية،  10000أراد أحوود الوودائنين قطووع لمبيالووة لديووم بمبلووغ  6/3/2003رووي 

 .12/8/2003وتستحلإ الدرع ري 

والمطلووب حسوواب صوواري القيمووة الحاليووة، ومعوودل الدصووح الإجمووالي، إذا علمووت أ  

يوووخ مهلووة للموودين، ويتقاضووى %، وأ  المصوور  يعطووي 9معوودل الفائوودة رووي المصوور  

%، وأنوم يحسو  السونة 0.1%، ويستوري مصواريف تحصويل بمعودل 0.2عمولة بمعدل 

 يوما . 360

 الحل:

، S=10000لدينا 
100

9
q 

 ولحساب المدة بالأياخ نلاحظ أنها:

D+ 1مهلة   يوما   160=224-65+1=

وبقلك نجد أ  المدة 
360

160
n  وأ  الدصح التجارو يساوو:سنة 

 SLpnSDt .400
100

9
.

360

160
.10000..  

20..وأ  عمولة المصر  د 
100

2,0
.10000 SL 

10..وأ  مصاريف تحصيلد 
100

1,0
.10000 SL 

4301020400وأ  إجمالي الدصح عند القطع:  D 

957043010000وأ  صاري القيمة الحالية التجارية :   DSNVt 

 ل الدصح الإجمالي نجد أ :ولحساب معد

 %3,9093,0
10000

1020
400

360
160





q 

 ملاحظة:

 القو يساوو: qيدتلف عن معدل الدصح العادو  qإ  معدل الدصح الإجمالي 

p
S

V

Sn

D
q .

.
 

 من العلاقة: Vلحسابم نحس  القيمة الاسمية الصحيحة 
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..45,9620
.1

10000

.1
100

9
360
160

SL
pn

S
V 





 

 عدل الدصح العادو:وبقلك نجد أ  م

 %658,808658,0
100

9
.

10000

45,9620
q 

 :8مثال 

 قطع الأوراي التجارية التالية: 13/9/2003قرر أحمد ري 

 .12/10/2003ليرة سورية وتستحلإ ري  4000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية 

 .11/11/2003ليرة سورية وتستحلإ ري  6000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية 

 .21/12/2003ليرة سورية وتستحلإ ري  2000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية 

 والمطلوب:

 ـ حساب صاري القيمة الحالية للأوراي السابقة. 1

 ـ حساب معدل الدصح الإجمالي. 2

 وذلك إذا علمت أ  المصر  يعتمد القواعد التالية:

 يوما . 360ـ يحس  السنة المالية  1

 ـ يعطي مهلة للمدين مقدارها يوخ واحد. 2

 % أواحد بالألف.0.01ة بمعدل ـ يتقاضى عمول 3

 % أنصف بالألف(.0.05ـ يستوري مصاريف تحصيل بمعدل  4

 % سنويا .6ـ يطبلإ معدل رائدة بسيطة قدرها  5

 الحل:

40001لدينا:  S ،60002 S ،20003 S 

 عين الاعتبار يوخ المهلة رنجد أ :نقوخ بحساب مدة لل من هقه الأوراي، ونثخق ب أولاً:

30125628511يوما   d 

60125631512يوما   d 

100125635513يوما   d 

 وبقلك نجد أ  الدصح التجارو العادو لهقه الأوراي يساوو:

SLpnSDt

SLpnSDt

SLpnSDt

.33,33
100

6
.

360

100
.2000..

.60
100

6
.

360

60
.6000..

.20
100

6
.

360

30
.4000..

333

222

111







 

 وبقلك نجد أ  مجموع الدصومات التجارية:

..33,11333,336020 SLDt  
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 وهنا نلاحظ أ  مجموع القيح الاسمية لهقه الأوراي المالية يساوو:

..12000200060004000 SLS  

 ولحساب صاري القيمة الحالية نقوخ حساب الرسوخ الإضارية وهي:

SL.12عمولة المصر  د 
1000

1
.12000  

SL.6نفقات التحصيل د
100

05,0
.12000  

33,13161233,113.. وبقلك نجد أ  الدصح الإجمالي SLtD  

 وبقلك نجد أ  صاري القيمة الحالية التجارية:

..67,1186833,13112000 SLtDSNVt  

لحساب معدل الدصح الإجمالي يج  أ  نلاحظ أنم ل.يوره مون المعودلات، يحسو   ثانياً:

منسوبا  إلوى سونة لاملوة. ولكون هوقا الشورط غيور محقولإ روي بعوذ الدصوومات السوابقة، 

 الدصوووووومات التجاريوووووة حسووووو  منسووووووبا  إلوووووى مووووودة لووووول حيوووووث نجووووود أ  لووووول مووووون 

ورقووة تجاريووة، ويجوو  إعادتهووا إلووى مووا يعادلهووا سوونويا ، ولووقلك نسووتددخ عمليووة التناسوو  

 التالي:

 Cسونة؛ رموا هوو الرسوح المعوادل لوم  8ولمودة  Sعون مبلوغ  Cإذا تح استيفاء رسح بمقودار 

 سنة؟ 1نفسم ولمدة  Sعن المبلغ 

ن خلال ما تقدخ نجد أ :   م
n

C
CnCC  .1. 

وهقا يعني أنم حتى نحوول مبوالغ الدصوومات القصويرة السوابقة إلوى مبوالغ تعادلهوا سونويا  

 ، وهكقا نجد أ :nيج  أ  نقسح للا  منها على المدة 

720المبلغ المعادل للدصومات التجارية د 
33,336020

360
100

360
60

360
30

 

و و ولثنوم  .L.S 12عمولات الصر  ريبقوى نفسوم، مسواويا  لوـ أما المبلغ المعادل ل سب لأنوم ح 

 عن سنة لاملة.

و و ولثنوم عون سونة  .L.S 6أما المبلغ المعادل لنفقات التحصويل ريبقوى مسواويا  لوـ  سب لأنوم ح 

 لاملة.

 وبقلك نجد أ  المبلغ المعادل سنويا  لإجمالي الدصومات والعمولات والنفقات يساوو:

SLD .738612720  

 وهكقا نجد أ  معدل الدصح الإجمالي يساوو:

 %15,60615,0
12000

738





S

D
q 
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 تمرينــات

 ليوورة سووورية خصووما  تجاريووا . راحسوو   2000ـ يريوود أحوودهح خصووح لمبيالووة قيمتهووا  1

 %.7يوما ، وأ  معدل الفائدة البسيطة 150قيمتها الحالية إذا علمت أنها تستحلإ بعد   

تقدخ أحود الأشوداص لأحود المصوار  طالبوا  خصوح الكمبيوالات  2004 /15/6ـبتاري   2

 التالية:

 .30/9/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  4000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  1

 .31/10/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  6000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  2

 .30/11/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  2000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  3

 .31/12/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  2000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  4

 % سنويا .6علما  بث  المصر  وارلإ على إجراء الدصح بمعدل رائدة 

 ليوورة سووورية، ويسووتحلإ السووداد بعوود  24000ـ يريوود أحوودهح تسووديد ديوون عليووم قوودره  3

ن إذا علموت أ  سوعر أشهر من الآ . رما هوي القيموة الحاليوة الصوحيحة لهوقا الودي 8

 % سنويا ؟ ثح احس  مقدار الدصح الصحيل.6الفائدة البسيطة 

 ـ احس  القيمة الحالية التجارية والدصح التجارو للدين الوارد ري التمرين السابلإ. 4

وطلوو  خصووح لمبيالووة قيمتهووا  20/5/2004ـ حضوور شوودا إلووى المصوور  بتوواري   5

. وبعود إجوراء عمليوات الدصوح 30/2/2005ليرة سورية وتستحلإ بتاري   35000

ليرة سورية. والمطلوب حساب معدل  33500الصحيل تبين أ  قيمتها الحالية تبلغ 

 الدصح الصحيل المطبلإ ري المصر .

 ـ احس  معدل الدصح التجارو للكمبيالة المقلورة ري التمرين السابلإ. 6

 لإ بعووودـ عنووود حسووواب الفوووري بوووين الدصووومين التجوووارو والصوووحيل لكمبيالوووة تسوووتح 7

% سوونويا ، 8ليوورة سووورية. وإذا لووا  معوودل الفائوودة  120أشووهر ، لووا  يسوواوو  8 

 رثوجد القيمة الاسمية لهقه الكمبيالة.

ليوورة  4000لدصووح سووند تجووارو قيمتووم الاسوومية  3/9/2004ـ حضوور أحوودهح بتوواري   8

%، وأ  7سووورية. رثوجوود توواري  اسووتحقاي هووقا السووند إذا علمووت أ  معوودل الفائوودة 

 ليرة سورية. 60بين الدصمين التجارو والصحيل لا  يساوو  الفري
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 الفصل الخامس

 تسوية الديون قصيرة الأجل )بفائدة بسيطة(

 ويشمل الفقرات التالية:

 

 ـ أسس التسوية: 1

 ـ حالات التسوية: 2

 ـ تسديد الدين قبل موعده.

 ـ تسوية دين واحد بآخر جديد.

 ـ تسوية عدة ديو  بدين واحد.

 ة عدة ديو  بدرعة نقدية ودين جديد بالباقي.ـ تسوي

 ـ استبدال عدة ديو  بدين موحد وتاري  استحقاي متوسط .

 ـ استبدال عدة ديو  بدين موحد وبتاري  استحقاي مناس .

 ـ تمرينات 3
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 الفصل الخامس

 تسوية الديون قصيرة الأجل )بفائدة بسيطة(

 أسس التسوية: -2-1

دتلفة قد تجبر المدين أ  يطل  من الدائن أ  يعيد النظر ري إ  الظرو  الحياتية الم

الديو  المستحقة لم، وأ  يعودل روي توواري  اسوتحقاقاتها؛ ويوتح ذلوك حسو  أحود الأشوكال 

 التالية:

 أ ـ استبدال دين واحد بدين رخر جديد وبتاري  استحقاي جديد.

يسوبلإ توواري  الوديو  ب ـ استبدال عدة ديو  بودين واحود جديود وبتواري  اسوتحقاي جديود 

 الأصلية أو يقع بينها أو يثتي بعدها.

جووـ ـ أ  يووتح تسووديد جووزء موون الوودين الأصوولي وتحريوور سووند بوودين جديوود بووالمبلغ المتبقووي 

 وبتاري  جديد.

د ـ اسووتبدال عوودة ديووو  أصوولية بوودين واحوود لووم نفووس القيمووة الاسوومية وبتوواري  اسووتحقاي 

 متوسط.

   بتواري  معينة.هـ ـ استبدال عدة ديو  بعدة ديو

وحتوووى لا يتضووورر أو طووور  مووون أطووورا  التعاقووود أالووودائن والمووودين( مووون عمليوووة      

الاسووتبدال والتسوووية، يجوو  إضووارة الفوائوود المسووتحقة عوون لوول ديوون يووتح تثجيوول موعوود 

استحقاقم، وأ  يتح إنقاص قيمة الدين القو يسدد قبل موعده بمقدار الدصح المستحلإ عن 

 ذلك التقديح.

والقاعدة العامة المتبعة ري تسوية الوديو  والتوي تحفوظ حقووي الطوررين هوي أ  يوتح       

تحديد تاري  معين لهقه التسوية، ثح حساب القيح الحالية لتلوك الوديو  منسووبة  إلوى تواري  

 التسوية، ثح تطبيلإ المعادلة التالية

 (  مجموع القيح الحالية للديو  قبل التسوية د1-5أ

 (أري لحظة التسوية

 مجموع القيح الحالية للديو  بعد التسوية

 أري لحظة التسوية(

وبتطبيوولإ هووقه القاعوودة المعتموودة علووى القوويح الحاليووة يمكننووا إجووراء جميووع الحسووابات       

اللا+مة لتسوية الديو  المدتلفة، ويتح حسواب القويح الحاليوة إموا علوى أسواس القويح الحاليوة 

، أو علووى أسوواس القوويح الحاليووة التجاريووة pسوويطة الصووحيحة باسووتدداخ معوودل الفائوودة الب

، وهنا نقلّر بالعلاقات اللا+مة لحساب القيح الحاليوة kqباستدداخ معدل الدصح التجارو 

عنود سوعر الفائودة  qأو معدل الدصح الصحيل   Pالصحيحة حس  استدداخ معدل الفائدة 

p : 

 52
.1





pn

S
V 

 :qل الدصح الصحيل وعند معد

   53.1  qnSV 
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أما عندما يكو  التعامل على أساس القيح الحالية التجاريوة، ر نوم يوتح حسوابها مون العلاقوة 

 PnSVt .1. 

 وسنقوخ بتوضيل ليفية تطبيلإ ذلك من خلال الأمثلة التالية:

 حالات التسوية: -5-2

 موعده: الحالة الأولى ـ تسديد الدين قبل

إذا أراد المدين تسديد أو دين عليم قبل حلول موعده، ر نم سيطل  من الدائن خصوح 

مبلغ من الدين المسجل مقابل تسديد الدين قبل موعده، لقلك سيتفلإ الطررا  على حساب 

 القيمة الحالية الصحيحة من أحد العلاقتين المتكارئتين:

 qnSV
pn

S
V .1

.1



 

ملة بين الطررين تجارية، ر   الطوررين يمكون أ  يحسوبا القيموة الحاليوة أما إذا لانت المعا

 التجارية من العلاقة:

 pnSVt  1 
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 :1مثال 

أراد أحدهح تسوديد السوند الوقو عليوم قبول موعوده. رو ذا لانوت القيموة الاسومية لوقلك 

ا  سوعر الفائودة أشوهر، ولو 8ليرة سورية، ولانت مدة الاستحقاي المتبقية  10000السند 

 ، راحس  المبلغ القو يج  عليم تسديده عن قطع السند المقلور.06,0pالبسيطة 

 الحل:

  ،S=10000لدينا 
12

8
n، 06,0p 

 نلاحظ أ  المبلغ القو يج  تسديده هو القيمة الحالية لقلك السند وهي تساوو:

 
SL

pn

S
V .9615

06,0.1

10000

.1
12
8







 

 :2مثال 

تقدخ أحدهح بدعوى على ورثة أحمد، يطل  ريها منهح تسوديد الودين الوقو لوم علوى         

أشهر مون الآ ، راحسو   5ليرة سورية ويستحلإ بعد  20000والدهح بموج  سند قيمتم 

المبلوغ الووقو سوويقرره القاضووي لتسووديد ذلوك الوودين، إذا علمووت أ  معوودل الدصووح التجووارو 

07,0. 

 الحل:

، S=20000لدينا 
12

5
n ،07,0 qtP 

نلاحظ أ  المبلغ القو سيقرره القاضي يسواوو القيموة الحاليوة التجاريوة لوقلك السوند،      

 وهي تساوو:

 

  SLVt

npSVt

.67,1941607,0.
12

5
120000

1












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 الحالة الثانية: استبدال دين واحد بآخر جديد:

 :3مثال 

لتسوية دين أصلي بدين جديد مجهول بتاري  استحقاي معلوخ، لنفترض أ  أحدهح 

أشووهر موون الآ . وأراد  7ليوورة سووورية، ويسووتحلإ بعوود  50000موودين لآخوور بوودين قوودره 

أشهر. رما هي القيموة الاسومية للودين الجديود إذا علموت  9استبدالم بدين جديد يستحلإ بعد 

 .% سنويا  8أ  سعر الفائدة البسيطة 

 الحل:

 ورقا  للقاعدة العامة يج  أ  تكو :

 القيمة الحالية للدين القديح د القيمة الحالية للدين الجديد.

، وبتطبيلإ قوانو  القيموة الحاليوة Xوبفرض أ  القيمة الاسمية المجهولة للدين الجديد هي 

 الصحيحة على الدينين القديح والجديد نحصل على المعادلة التالية:























100

8
.

12

9
1

100

8
.

12

7
1

50000 X
 

 وبضرب الطررين بالوسطين نحصل على أ :

..93,50636
046667,1

5000006,1

5000006,1046667,1

SLX

X








 

 :4مثال 

لتسوية دين أصلي بدين جديد معلوخ بتاري  استحقاي مجهول، لنفترض أ  أحدهح    

. وبتواري  15/3/2003ليورة سوورية، ويسوتحلإ بتواري   70000مدين لآخر بمبلوغ قودره 

 بدل ذلووووك الوووودين بوووودين رخوووور قيمتووووم الاسوووومية اتفوووولإ مووووع الوووودائن أ  يسووووت 3/2/2003

 ليرة سورية.  5000

% 8والمطلوب حساب تاري  اسوتحقاي الودين الجديود إذا علمنوا أ  سوعر الفائودة البسويطة 

 سنويا .
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 الحل:

. لما نلاحظ أ  مدة استحقاي الودين القوديح tنفترض مدة استحقاي الدين الجديد هي        

743440تساوو  4/2/2003اعتبارا  من تاري  التسوية   : يوما ، وبقلك نجد أ 

t

t

56007000053,75657

100

8
.1

75000

100

8
.

365

40
1

70000

























 

01027,1سنة
5600

53,5657
t 

 ثح نقوخ بتحويل لسر السنة إلى أياخ رنجد أ :

يوما    475,336501027,0 d 

عود هو سونة لبيسوة، ولكون تواري  الاسوتحقاي الجديود سوتكو  ب 2004وعلى أ  عاخ       

 .2004شباط من عاخ  29لأنم لايشمل يوخ  7/2/2004أياخ؛ أو بتاري   4سنة و

 الحالة الثالثة: تسوية عدة ديون بدين واحد:

 :5مثال 

 تسوية ديونها التالية لدى المصر : 15/3/2003أرادت إحدى الشرلات بتاري  

 يوخ من ذلك التاري . 100ليرة سورية ويستحلإ بعد  15000

 يوخ من ذلك التاري . 120رية ويستحلإ بعد ليرة سو 20000

ليورة  40000راتفقت مع إدارة المصور  علوى اسوتبدال هوقين الودينين بودين واحود قيمتوم 

 سورية.

 احسوووو  توووواري  اسووووتحقاي الوووودين الجديوووود إذا علمووووت أ  معوووودل الدصووووح التجووووارو هووووو 

 % سنويا .16

 الحل:

 التجارو تساوو:إ  القيمة الحالية للدين الأول باستدداخ معدل الدصح 

..33,14333
100

16
.

360

100
1150001 SLVt 








 

 والقيمة الحالية للدين الثاني باستدداخ معدل الدصح التجارو تساوو:

..33,18933
100

16
.

360

120
1200002 SLVt 








 

 يوما ، رنجد أ : tولتطبيلإ القاعدة العامة نفترض أ  مدة استحقاي الدين الجديد 
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t

t

t

7778,1734,6733

36000

.1640000
4000066,33266

100

16
.

360
14000033,1893333,14333
















 

37975,378يوما  
7778,17

34,6733
t 

14365379يوما   t 

يوموا ، اعتبوارا  مون تواري  التسووية  14وبقلك نجد أ  مودة الاسوتحقاي تعوادل سونة و       

الكبيسة، ر   جزءا  مون هوقه  2004، وبما أ  ذلك سيمتد إلى سنة 15/3/2003المقلور 

ع روي . أموا الجوزء الآخور ريقو(291=74-365) 291، ويساوو  2003المدة سيقع ري عاخ 

. وهو العدد الترالمي المقابول لتواري  (88=291-379)يوما   88، وهو يساوو 2004عاخ 

الاستحقاي، ولكن بما أ  هقه المدة تشمل شهر شباط أربراير( القو يتثلف ري ذلوك العواخ 

يوموا ،  87يوما ، ر   ذلك الورقح الترالموي المقابول لتواري  الاسوتحقاي الفعلوي هوو  29من 

 ، وهو تاري  استحقاي الدين الجديد.28/3/2004ي  وهو يقابل تار

 :6مثال 

 لنفترض أ  شرلة تدين للمصر  بالمبالغ التالية:

 أشهر منق الآ . 3ل.س وتستحلإ بعد  20000

 أشهر منق الآ . 8ل.س وتستحلإ بعد  40000

 أشهر. 10وتريد الآ  تسوية هقين الدينين بدين واحد يستحلإ بعد 

 % سنويا .15يد إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة رما هي قيمة الدين الجد

 الحل:

 انطلاقا  من القاعدة السابقة يج  أ  تتحقلإ المعادلة التالية:

 القيمة الحالية للدين الأول   القيمة الحالية للدين الثانيد القيمة الحالية للدين الجديد.

يح الحاليوة علوى أسواس ، نقووخ بحسواب القوXوبفرض أ  القيمة الاسمية للدين الجديد هوي 

 القيح الحالية الصحيحة لكل من الديو  السابقة رنجد أ :
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SLX

X

x

X

VVV

.84,62595

)64,3636311,19277(125,1

125,1
64,3636311,19277

100

15

12

10
1

100

15

12

8
1

40000

100

15

12

3
1

20000

21



















 

 أشهر من الآ . 10وهو القيمة الاسمية للدين الجديد القو يستحلإ بعد 

 الحالة الرابعة: تسوية عدة ديون بدفعة نقدية ودين جديد بالباقي:

 :7مثال 

 تالية:شدا مدين لآخر بالمبالغ ال

 أشهر. 4ل. س ويستحلإ بعد  5000

 أشهر. 6ل. س ويستحلإ بعد  4000

 أشهر. 8ل. س ويستحلإ بعد  6000

 واتفقا على تسويتها على الشكل التالي:

 ل.س رورا  ونقدا . 2850ـ يقوخ المدين بتسديد مبلغ 

 أشهر. 5ـ يتح تحرير سند أو لمبيالة بالمبلغ الباقي وتستحلإ بعد 

 % سنويا ؟6لاسمية للدين المتبقي إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة رما هي القيمة ا

 الحل:

 نطبلإ القاعدة العامة، ونحس  القيح الحالية الصحيحة للديو  قبل التسوية:

 القيمة الحالية للمبلغ الأول:

 SLV .96,4901

100

6

12

4
1

5000
1 



 

SLV

SLV

.23,5769

100

6

12

8
1

6000

.50,3883

100

6

12

4
1

4000

3

2













 

 يو  مساويا :وبقلك يكو  مجموع القيح الحالية لتلك الد
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SLV

V

VVVV

.69,14554

23,576950,388396,4901

321







 

ل.س روورا  ونقودا ، رو   المبلوغ المتبقوي  2850وبما أ  المدين سويقوخ بتسوديد مبلوغ 

 من مجموع القيمة الحالية يساوو:

SLV

VV

.69,11704'

285069,145542850'




 

 5وهقا المبلغ المتبقي هو القيمة الحالية للودين الجديود الوقو اتفولإ علوى تسوديده بعود        

 ريكو  لدينا: X. لقلك نفترض أ  القيمة الاسمية لقلك الدين هي أشهر

SLX

XX

.31,11997)025,1(69,11704

025,1

100

6

12

5
1

69,11704









 

 :8مثال 

 يدين أحد المزارعين للمصر  الزراعي بالمبالغ التالية:

 8/1/2004ل.س ويستحلإ ري  3000

 19/3/2004ل.س ويستحلإ ري  2000

 ى الشكل التالي:اتفلإ مع المصر  على تسوية هقين الدينين عل 19/11/2003وري 

 ل.س رورا  ونقدا . 1000ـ يتح درع مبلغ 

ـ يحرر بالمبلغ المتبقي لمبيالتين، القيمة الاسومية للأولوى ضوعف القيموة الاسومية للثانيوة، 

 . 27/2/2004، وتستحلإ الثانية ري 29/12/2003وتستحلإ الأولى ري 

 % سنويا .6رو أوجد القيمة الاسمية للكمبيالتين، علما  بث  معدل الدصح التجا

 الحل: 

 نحس  المدة الزمنية بالأياخ لكل من الدينين القديمين، رنجد أ :

مون لوانو  الثواني د  8مون لوانو  أول    31مون تشورين أول    11مدة الودين الأولد 

 يوما . 50

 121د  19 29 31مون لوانو  أول    31مون تشورين أول    11مدة الودين الثوانيد 

 يوما .

الحالية لكلٍ منهما من العلاقة ثح نحس  القيمة  npSVt   رنجد أ : 1

..2975
100

6
.

360

50
130001 SLVt 








 

..667,1959
100

6
.

360

121
120002 SLVt 








 
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 وأ  مجموع هاتين القيمتين يساوو:

667,4934

667,19592975

21







Vt

Vt

VtVtVt

 

ل.س، روو   المبلووغ المتبقووي موون  1000وبمووا أ  المووزارع سوويدرع نقوودا  ورووورا  مبلووغ       

 ة الحالية يساوو:مجموع القيم

SL.66,3934100066,4934  

. ثح نحس  مدة 2X، رتكو  قيمة الكمبيالة الأولى Xنفترض أ  قيمة الكمبيالة الثانية       

 لل منهما رنجد أ :

يوموا  مون لوانو  الأول د  29يوما  من تشورين الأول    11مدة الكمبيالة الأولى تساوو 

 يوما . 40

مووون لوووانو  الأول  31يوموووا  مووون تشووورين الأول    11سووواوو مووودة الكمبيالوووة الثانيوووة ت

 يوخ. 100د 27 31 

 ثح نضع المعادلة بين القيح الحالية للديو  السابقة واللاحقة لما يلي:

XXX

XX






















97,2983333,098667,1667,3934

100

6

360

100
1

100

6

360

40
12667,3934

  

 ومنها نجد أ  قيمة الكمبيالة الثانية :

SLX .8,1324
97,2

667,3934
 

    ونجد أ  قيمة الكمبيالة الأولى: 

   61,26498,132422  X 

 :9مثال 

أشووهر موون  8ل.س. ويسووتحلإ بعوود  10000يوودين أحوود التجووار لإحوودى المؤسسووات بمبلووغ 

 الآ . ولتسوية هقا الدين، اتفلإ مع المؤسسة لتسديد ذلك الدين على الشكل الآتي:

 ل.س نقدا  ورورا . 1466.67ـ أ  يقوخ بتسديد مبلغ 

 أشهر. 6ي وتستحلإ بعد ـ أ  يحرر لمبيالة بالمبلغ المتبق

% 8والمطلوووب إيجوواد القيمووة الاسوومية للكمبيالووة، إذا علمووت أ  معوودل الدصووح التجووارو 

 سنويا .

 الحل:

 إ  القيمة الحالية التجارية للدين الأساسي تساوو:

SLVL .667,9466
100

8

12

8
110000 








 
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اليووة روو   المبلووغ المتبقووي موون القيمووة الح 1466.667وبمووا أنووم سيسوودد نقوودا  ورووورا  مبلووغ 

 يساوو:

..8000667.1466667,9466 SL 

أشوهر، رو   قيمتهوا  6وهي تستحلإ بعد  X 6تفرض أ  القيمة الاسمية للكمبيالة هي       

 الحالية تساوو:

XX

PnXV





96,0)
100

8

12

6
1(8000

).1(

 

 تساوو: Xومنم نجد أ  القيمة الأسمية 

SLX .333,8333 

 وبتاريخ استحقاق متوسط: معلوالحالة الخامسة: استبدال عدة ديون بدين م

مسوواوية لمجموووع القوويح  Sإ  هووقه الحالووة تشووترط أ  تكووو  القيمووة الاسوومية للوودين الجديوود 

 الاسمية للديو  القديمة. أو يشترط أ  يكو :

....321  SSSS 

وبتطبيلإ القاعدة السابقة على القيح الحالية التجارية، والتي تعنى ضورورة أ  تكوو  القويح 

مساوية لمجموع القيح الحاليوة التجاريوة للوديو  القديموة،  Vtلية التجارية للدين الجديد الحا

 أو يج  أ  يكو :

....321  VtVtVtVt 

، وموودة الووديو  القديمووة هووي tوبفوورض أ  الموودة المتوسووطة لاسووتحقاي الوودين الجديوود هووي 

123 ,, nnn :  عندها نجد أ ، 

....)(..

..)1()1()1()1(

332211321

332211





nSnSnSpSSSptSS

pnSpnSpnSptS
 

321.....وبمووا أ    SSSS  ررضووا  لووقلك ندتصوورهما موون الطووررين رنحصوول

 على مايلي:

)54(
....

....)(

332211

332211








S

nSnSnS
t

nSnSnSpptS

 

أو أ  المدة المتوسطة للدين الموحد الجديد تساوو المتوسط المثقل لمدد القروض 

 القديمة بواسطة القيح الأسمية لها.
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 :10مثال 

 جار استبدال ديونم التالية:أراد أحد الت 1/3/2003بتاري  

 15/9/2003ل.س ويستحلإ ري  5000

 25/10/2003ل.س ويستحلإ ري  4000

 10/12/2003ل.س ويستحلإ ري  6000

بدين موحد مساوٍ لهح بالقيمة، والمطلوب حسواب المودة المتوسوطة للودين الموحود وتواري  

 استحقاقم.

 الحل:

 يو  السابقة رنجد أ :نقوخ أولا  بحساب المدد الزمنية لكل من الد     

 198 = 60 - 258مدة استحقاي الدين الأول بالأياخ 

 238 = 60 - 298مدة استحقاي الدين الثاني بالأياخ 

 284 = 60 - 344مدة استحقاي الدين الثالث بالأياخ 

5000,5000وبما أ   12  SS   60003وأ S :   ر 

SLS .15000600040005000  

 رنجد أ : (5-4)يجاد المدة المتوسطة للدين الموحد نطبلإ العلاقة  ولإ

15000

284600023840001985000 
t 

24406.243يوما  
15000

3646000
t 

30460244أو إ  العدد الترالمي لتاري  استحقاي الدين   

 .31/10/2003وهو يقابل تاري  

 ملاحظة:

. pلجديد ليست لها علاقة بسعر الفائدة أو الدصح نلاحظ إ  المدة المتوسطة للدين ا       

ولكنها ترتبط بشكل لبيور بوالقيح الاسومية للوديو  القديموة، وموع أنهوا تقوع بوين أصو.ر مودة 

 وألبر مدة لها ولكنها تنزاك نحو القيمة الاسمية الكبيرة.

الحالـة السادسـة: اسـتبدال عـدة ديـون بـدين موحـد وبتـاريخ اسـتحقاق مناسـب )الحالـة 

 عامة(:ال

يمكن معالجة هقه الحالة عن طريلإ القيح الحالية الصحيحة وبدو  أية شروط على        

. وتنطللإ هوقه المعالجوة مون القاعودة Pأو على سعر الفائدة  Sالقيمة الاسمية للدين الجديد 

 العامة حيث يج  أ  يكو  لدينا:

....321  VVVV 

321، و Sحيحة للوودين الجديوود هووي القيمووة الحاليووة الصوو Vحيووث        ,, VVV  هووي القوويح

هوي المودة الوسوطى للودين الجديود، وأ   tالحالية الصوحيحة للوديو  القديموة. وبفورض أ  

 . وب رجاع لل ذلك إلى لحظة البدء نجد أ :P'سعر الفائدة الجديد هو 
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VVV

S
tp

VVVV
tp

S

 

VSأ  يكو   وهنا يشترط رقط  .وهو أمر يمكن تحقيقم عند الاتفاي 

 : 11مثال 

( نثخق مثالا  عاما  لاتوجد ريم أية شوروط. لوقلك نفتورض أ  5-5حتى نطبلإ العلاقة أ

 أحووووودهح مووووودين لآخووووور بالوووووديو  التاليوووووة التوووووي تحسووووو  عليهوووووا رائووووودة بسووووويطة بسوووووعر 

 % سنويا . 9

 15/9/2003ل.س ويستحلإ ري  5000

 25/10/2003ل.س ويستحلإ ري  4000

 10/12/2003ل.س ويستحلإ ري  6000

 16000أراد أ  يستبدل هقه الديو  بدين واحود قيمتوم الاسومية  1/3/2003وتاري        

 % سنويا .12ل.س ، وبفائدة بسيطة 

 رما هو تاري  الاستحقاي المتوسط للدين الجديد.

 الحل:

 لدينا:

5000,40006000

,09.0,12.0',16000

123 



SSS

PPS
 

 ما نجد أ  المدد المقابلة لهقه الديو  تساوو:ل

1981يومووا   n  2382، يومووا n  2843،  يومووا n وبووقلك نجوود أ  القوويح الحاليووة ،

 لهقه الديو  تساوو:
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SL
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)09.0(
365
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1

6000
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.27.3778
586850.1
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)09.0(
365
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.25.4767
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365
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










 

 وبقلك نجد أ  القيمة الحالية الإجمالية تساوو:

SLV

VVVV

.85,14152

33,560727,377825,4767321




 

 وبقلك نجد أ  المدة المتوسطة تساوو:

32365يوما     سنة
 

0876.1
85.1415212.0

85.1415216000

'








vp

VS
t ؛ 

يوموووا  اعتبوووارا  مووون تووواري   32أو إ  وتوواري  الاسوووتحقاي المتوسوووط سووويكو  بعووود عوواخ و

  الكبيسوووة، لوووقلك سووويكو  تووواري 2004؛ أو إنوووم سووويقع روووي سووونة 1/3/2003الاسوووتبدال

، وهوتاري  يقع بعد المدد المحوددة للوديو  السوابقة،  1/4/2004الاستحقاي المتوسط ري 

 .15000ألبر من مجموعها  S=16000وذلك بسب  أننا جعلنا 
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 ملاحظة:

( يمكننوا اسوتدلاص العلاقوة الداصوة التوي تشوترط أ  يكوو  5-5من العلاقوة العاموة أ    

مسواوية لمجمووع القويح  Sالاسومية للودين الجديود  موحدا ، وأ  تكو  القيمة Pسعر الفائدة 

 الاسمية للديو  القديمة؛ أو أنم عندها يشترط أ  يكو :

 

 

  pnVVSpnVVpnVS

pnVVSpnVVpnVS

pnVVSpnVVpnVS

SSSS

3333333333

2222222222

1111111111

321

1

1

1

..............









 

 ( والتي تحولت إلى الشكل التالي:5-5وبتعويذ ذلك ري العلاقة أ

     

...........

)(

332211332211

332211321321

V

nVnVnV

pV

pnVpnVpnV
t

pV

VSVSVS

pV

VVVSSS
t













 

 وبقلك نحصل على علاقة أخرى لحساب المدة المتوسطة هي:

)56(332211 



V

nVnVnV
t 

(، ولكنهووا بدلالووة القوويح الحاليووة للووديو  القديمووة، وتمتووا+ بثنهووا 4-5وهووي شووبيهة بالعلاقووة أ

 ألثر دقة  ولكنها أطول حسابا .

 :12مثال 

%، وأ  9السووابلإ، ولنفتوورض أ  سووعر الفائوودة الموحوود  10لنثخووق معطيووات المثووال        

سوومية للوودين الجديوود د مجموووع القوويح الاسوومية الشوورط الأساسووي محقوولإ؛ أو إ  القيمووة الا

 للديو  القديمة.

 (.6-5والمطلوب حساب المدة المتوسطة بدلالة القيح الحالية؛ أو من العلاقة أ

 الحل:

15000,,5000,4000,6000لدينا  123  SSSS 
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321( يج  حساب القيح الحالية 5-6ولتطبيلإ العلاقة أ ,, VVV : وبقلك نجد أ ، 

SL
pn

S
V

SL
pn

S
V

SL
pn

S
V

.33.5607
07003.1

6000

)09.0(
365

284
1

6000

1

.27.3778
05868.1

4000

)09.0(
365

238
1

4000

1

.25.4767
04882.1

5000

)09.0(
365

198
1

5000

1

3

3
3

2

2
2

1

1
1




























 

 ثح نحس  القيمة الحالية الإجمالية، رنجد أنها تساوو:

SLV

VVVV

.85,14152

33,560727,377825,4767321




 

 وبقلك نجد أ  المدة المتوسطة تساوو:

 

6651,0سنة 
85,14152

365

284
.33,5607

365

238
.27,3778

365

198
25,4767





t 

يومووا   243وبتحويوول ذلووك العوودد إلووى أيوواخ نجوود أنووم يسوواوو  3656651,0   وأ  العوودد

30360243  الاسوتحقاي المتوسوط يصوبل الترالمي لتاري   وأ  ذلوك العودد يقابول

، وهووو توواري  يدتلووف قلوويلا  عوون  30/10/2003توواري  الاسووتحقاي المتوسووط، وهووو رووي 

 السابلإ. 10التاري  المحسوب ري المثال 
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 تمرينات

لآ ، يوموا  مون ا 50ليرة سورية للمصر ، ويستحلإ بعد  60000ـ يدين أحدهح بمبلغ  1

يومووا ، رمووا هووي القيمووة الاسوومية للوودين  250ويريوود اسووتبدالم بوودين رخوور يسووتحلإ بعوود 

 % سنويا .7الجديد إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة 

 ـ يدين أحدهح لآخر بالمبالغ التالية: 2

 .30/4/2004ليرة سورية ويستحلإ ري  20000

 .3/7/2004ليرة سورية ويستحلإ ري  30000

 .31/10/2004ة ويستحلإ ري ليرة سوري 50000

، رما هي القيموة 31/12/2004ويريد استبدال هقه الديو  بدين واحد يستحلإ بتاري  

 % سنويا .7الاسمية لقلك الدين الجديد إذا علمت أ  معامل الدصح يساوو 

 ـ  يدين أحدهح لآخر بالمبالغ التالية: 3

 يوما  من الآ . 150ليرة سورية ويستحلإ بعد  12000

 يوخ من الآ . 200ليرة سورية ويستحلإ بعد  16000

 يوما  من الآ . 250ليرة سورية ويستحلإ بعد  20000

ليورة سوورية روورا ، وأ  يحورر لوم  25000واتفلإ مع الدائن علوى أ  يسودد لوم مبلوغ 

 يوخ من الآ . 300سندا  جديدا  يستحلإ بعد 

 % سنويا .6دة البسيطة والمطلوب حساب القيمة الاسمية لقلك السند إذا لا  سعر الفائ

 % سنويا .6ـ أعد حل نفس التمرين السابلإ إذا لا  معدل الدصح يساوو  4

ليورة سووورية نقودا ، أو بتحريور لمبيووالتين  10000ـ يشوترو تواجر بضوواعتم بودرع مبلوغ  5

يوموا .  120يوموا ، وتسوتحلإ الثانيوة بعود  60متساويتين بالقيمة، تستحلإ الأولوى بعود 

سمية لكل من الكمبيالتين، ثح احسو  ثمون البضواعة المشوتراة، إذا راحس  القيمة الا

 % سنويا .8علمت أ  معدل الدصح يساوو 
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 الفصل السادس

 حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(

 ويشمل الفقرات التالية:

 

 ـ حصيلة الدفعات الدورية العادية 1

 ـ حصيلة الدفعات الدورية الفورية  2

 مريناتـ ت 3
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 الفصل السادس

 حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(

يعالج هقا الفصل قضايا حساب حصيلة الدرعات الدورية والفوائد المستحقة 

عليها، والدرعات الدورية هي الدرعات التي تودع خلال لل رترة بانتظاخ ري أحد 

أ  تكو  رترات الدرع لل أسبوع أو  المصار ، وتكو  متساوية بالقيمة النقدية، ويمكن

لل شهر أو لل شهرين، أو لل رصل، أو لل سنة، أو بصورة عامة لل رترة +منية 

 معينة.

 وسنميز هنا بين نوعين أساسيين من هقه الدرعات، وهما:

 الدفعات العادية:

وهي الدرعات الدورية المتساوية التي تدرع ري نهاية الفترات الزمنية المحددة، أو 

ي نهاية لل أسبوع أو لل شهر أو لل شهرين، أو لل رصل، أو لل سنة، أو غير ذلك. ر

ويتح حساب الفوائد عليها خلال هقه الفترات حس  مدة إيداع لل درعة، وتحس  

 حصيلتها ري نهاية الفترة الأخيرة؛ أو بعد إيداع الدرعة الأخيرة مباشرة .

 الدفعات الفورية:

اوية التي تدرع ري بداية الفترات الزمنية المحددة، أو وهي الدرعات الدورية المتس

ري نهاية لل أسبوع أو لل شهر أو لل شهرين، أو لل رصل، أو لل سنة، أو غير ذلك. 

ويتح حساب الفوائد عليها خلال هقه الفترات حس  مدة إيداع لل درعة، وتحس  

ية لاملة على إيداع حصيلتها ري نهاية الفترة الأخيرة أيضا ؛ أو بعد مرور رترة +من

 الدرعة الأخيرة.

ونسمي التاري  القو نحس  ريم حصيلة تلك الدرعات بتاري  الاستحقاي 

أالنظرو(، لما يمكن أ  ت حس  حصيلة هقه الدرعات بعد رترة تثجيل معينة لتاري  

 الاستحقاي الأساسي المحدد بنهاية رترات الإيداع.

 حصيلة الدفعات الدورية العادية: -6-1

هي الدرعات التي تودع ري نهاية لل شهر أو رصل أو سنة أو رترة +منية و

معينة، وتحس  حصيلتها ري نهاية الفترة الأخيرة، أو بعد إيداع الدرعة الأخيرة مباشرة 

 وهي تمثل على المحور الزمني لما يلي ألتسع درعات(.

 
 (1-6الشكل أ

درعوات، ويوتح إيوداع الدرعوة  9وحس  الشكل السوابلإ نلاحوظ أ  عودد الودرعات هوو 

الأولى روي نهايوة الشوهر الأول والثانيوة روي نهايوة الشوهر الثواني ..... والتاسوعة روي نهايوة 

الشووهر التاسووع، ونحسوو  حصوويلة هووقه الوودرعات رووي نهايووة الشووهر التاسووع، أو بعوود إيووداع 

 الدرعة التاسعة الأخيرة مباشرة ودو  انتظار.

 مثال توضيحي:

 الحصيلة

 الزمن
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حصوويلة هووقه الوودرعات، حيووث نفتوورض أ  أحوود المووواطنين  لتوضوويل ليفيووة حسوواب

%. رموا 14أشوهر وبفائودة بسويطة  9ل. س ولمودة  1000يودع ري نهايوة لول شوهر مبلوغ 

 هي حصيلة هقا الإيداع ري نهاية الشهر التاسع؟

 الحل: 

نلاحووظ أ  هووقه الوودرعات هووي درعووات عاديووة لأنهووا توودرع رووي نهايووة لوول شووهر وأ  

حصيلتها د مجموع المبالغ المودعة   مجمووع الفوائود المسوتحقة درعات، وإ   9عددها 

 عليها.

 ل.س . 9000د  9×  1000وإ  مجموع المبالغ المودعة د 

 أما الفوائد المستحقة رتدتلف من درعة لأخرى بسب  اختلا  مدة الإيداع، ونجد أ :

أشهر رقط د  8الفائدة المستحقة على الدرعة الأولى المودعة لمدة 
12

8
.

100

14
.1000 

أشهر د  7الفائدة المستحقة على الدرعة الثانية المودعة لمدة 
12

7
.

100

14
.1000 

أشهر د  6الفائدة المستحقة على الدرعة الثالثة المودعة لمدة 
12

6
.

100

14
.1000 

..................................................... 

ى الدرعة قبل الأخيرة المودعة لمدة شهر واحد دالفائدة المستحقة عل
12

1
.

100

14
.1000 

الفائدة المستحقة على الدرعة الأخيرة لمدة صفر شهر د 
12

0
.

100

14
.1000 

 وبقلك نجد أ  مجموع الفوائد المستحقة يساوو:

SLI

I

.420
12

0

12

8

2

9

100

14
1000

12

0

12

1

12

2

12

3

12

4

12

5

12

6

12

7

12

8

100

14
1000

9

9





















 

ود متوالية حسوابية حودها الأول وبملاحظة أ  ما داخل القوس هو عبارة عن مجموع حد

12

8
والأخير  

12

0
، وأساسها 

12

1
 ، لقلك يكو  لدينا:9وعدد حدودها  

 تساوو  9Qوبقلك نجد أ  حصيلة هقه الدرعات العادية 

SLQ .942042090009  

لعلاقة الرياضية لحسواب مجمووع الفوائود المسوتحقة وبناء على ماتقدخ يمكننا استدلاص ا

ولتابتهوا علوى الشوكل التوالي أللودرعات  Kدرعة دورية عادية وشهرية قيمة لل منهوا  mلـ 

 الشهرية(:
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 61
12

0

122
.. 1 










Mm
PKIm 

هوي مودة إيوداع الدرعوة الأولووى بالأشوهر. أموا مودة الدرعوة الأخيورة رتسوواوو  1Mحيوث إ  

 لصفر. وبقلك نجد أ  حصيلة هقه الدرعات العادية تساوو:ا

 62
12

0

122

1 











Mm
PKmKQ

ImKQ

m

mm

 

أما إذا لانت المدة الزمنية محسوبة بالأياخ رو   العلاقتوين السوابقتين تثخوقا  الشوكل الآتوي 

 أللدرعات المتساوية والجارية بانتظاخ(:

  الفائدة:

  63
365

0

2
.. 1 







 


dm
PKIm 

 أما الحصيلة رتساوو:

  64
365

0

2
.. 1 







 


dm
KPmKQm 

لمودة إيوداع الدرعووة الأولوى بالأيوواخ، أموا مودة الدرعووة الأخيورة رتسوواوو  1dحيوث رمزنوا بووـ 

 الصفر.

 ملاحظة:

 365إذا لانووت السوونة لبيسووة، ولانووت الموودد محسوووبة بالأيوواخ، ر ننووا نسووتبدل الوورقح       

 .366بالرقح 

الحسابات على أساس السنة التجارية ر ننا نضع مكا  أما إذا لا  المطلوب إجراء 

ونجووورو الحسوووابات لالعوووادة، لموووا يمكووون إضوووارة مووودة تثجيووول  360الووورقح  365الووورقح 

 الاستحقاي إلى مدة الإيداع ري أو من العلاقات السابقة.

 :1مثال 

ل.س مون راتبوم ولمودة عواخ،  2000قرر أحمود أ  يوودع روي رخور لول شوهر مبلوغ 

 %.14لإيداع والفوائد المستحقة إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة راحس  حصيلة ا

 الحل:

 ( 1-6بموووا أ  هوووقه الووودرعات الدوريوووة عاديوووة وشوووهرية ر ننوووا نطبووولإ العلاقتوووين أ

 (، رنجد أنم لدينا المعطيات التالية:2-6وأ

2000,1214,0??  KmPQI mm 

 ولحساب الحصيلة نطبلإ العلاقة:

 SLQm .25540
12

011

2

12
.

100

14
2000122000 
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



 
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  لحساب الفوائد المستحقة نطبلإ العلاقة:و

 SLIm .1540
12

011

2

12
.

100

14
.2000 







 
 

 

 

 :2مثال 

ل.س لشووراء حاسوووب، رقوورر أ  يقوووخ ب يووداع  20000يريوود محموود تووورير مبلووغ 

درعات شهرية عادية ولمدة خمسة عشر شهرا ، رما هوو مقودار الدرعوة الدوريوة إذا علموت 

 % سنويا .18أ  سعر الفائدة البسيطة 

 الحل:

 دينا البيانات التالية:ل

20000,15,18.0,?  QnPK 

 (، رنجد أ :2-6نعوض من العلاقة أ

SLK

kKK

.64,1206
5750,16

20000

5750,16
12

014

2

15

100

18
15.20000
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 


 

 حصيلة الدفعات الدورية الفورية: -6-2

وهووي الوودرعات التووي تووودع رووي أول لوول شووهر أو رصوول أو رتوورة +منيووة معينووة، وتحسوو  

لووى المحووور الزمنووي لمووايلي ألتسووع حصوويلتها رووي نهايووة الفتوورة الأخيوورة للإيووداع، تمثوول ع

 درعات(.

 
 (2-6شكل أ

درعوات، ويوتح إيوداع الدرعوة الأولوى  9وحس  الشكل السابلإ نلاحظ أ  عدد الودرعات هوو 

ري أول الشهر الأول والثانية ري أول الشهر الثاني ..... والتاسعة ري أول الشهر التاسع، 

بعود مورور شوهر علوى إيوداع الدرعوة ولكن حصيلتها تحس  ري نهايوة الشوهر التاسوع، أو 

 التاسعة الأخيرة.

 ولمعالجة هقه المسثلة وحساب حصيلة هقه الدرعات الدورية، نثخق المثال العددو التالي:

 مثال توضيحي:

 حصيلة الإيداع
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ليرة سورية ري أول لل  1000نفترض أ  أحد المواطنين قرر أ  يودع مبلغ 

إيداعم ري نهاية الشهر %. رما هي حصيلة 14أشهر وبفائدة بسيطة  9شهر ولمدة 

 التاسع؟

 الحل: 

نلاحظ أ  هقه الودرعات هوي درعوات دوريوة روريوة لأنهوا تودرع روي أول لول شوهر، 

ومون الواضول أ  حصويلة ذلوك الإيووداع د مجمووع المبوالغ المودعوة   الفوائود المسووتحقة 

 عليها.

 ل.س . 9000د  9×  1000وأ  مجموع المبالغ المودعة د 

 حة لما على الشكل السابلإ.وأ  مدد الإيداع موض

 أما الفوائد المستحقة رتدتلف من درعة لأخرى بسب  اختلا  مدة الإيداع، ونجد أ :

أشهر رقط د  9الفائدة المستحقة على الدرعة الأولى المودعة لمدة 
12

9
.

100

14
.1000 

أشهر د  8الفائدة المستحقة على الدرعة الثانية المودعة لمدة 
12

8
.

100

14
.1000 

أشهر د  7الفائدة المستحقة على الدرعة الثالثة المودعة لمدة 
12

7
.

100

14
.1000 

..................................................... 

الفائدة المستحقة على الدرعة الثامنة المودعة لمدة شهرين د 
12

2
.

100

14
.1000 

التاسعة المودعة لمدة شهر واحدد  الفائدة المستحقة على الدرعة
12

1
.

100

14
.1000 

 Iوبووقلك نجوود أ  مجموووع الفوائوود المسووتحقة لهووقه الوودرعات، والووقو سوونرمز لووم بووالرمز 

 يساوو:


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

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

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4
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6
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7
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9
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1
.
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.1000...
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7
.

100

14
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8
.

100

14
.1000

12

9
.

100

14
.1000'

9

9

I

I

 

وبملاحظة أ  المجموع ضمن القوس هو مجموع حدود متوالية عددية حدها الأول 
12

9
 

لأخير وا
12

1
 . نجد أ :9وعدد حدودها  
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 تساوو:  9Q'وبقلك نجد أ  حصيلة هقه الدرعات العادية والتي سنرمز لها بـ 

SLQ .95255259000'9  

تووين تعطياننووا وبنوواء علووى ماتقوودخ يمكننووا ببسوواطة أ  نسووتدلا العلاقتووين الرياضوويتين الل

 مجموع الفوائد المستحقة للدرعات الدورية الفورية وحصيلتهما التاليتين:

 65  مجموع الفوائد المستحقة 







 


12
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2
.. 1Mm
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 66  حصيلة الإيداع 




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 
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 ردة ري المثال السابلإ، رنجد أ :ولتطبيلإ على ذلك نحس  حصيلة الدرعات الوا

SLQ .9525
12

19

12

9
.

100

14
.1000910009 







 
 

 ملاحظة :

( بعلاقووة واحوودة للوودرعات العاديووة والفوريووة تتضوومن 5-6(، أ1-6يمكننووا دمووج العلاقتووين أ

 لما يلي: mMوالأخيرة  1Mرمزين لمدتي إيداع الدرعة الأولى 

 67  للأشهر 






 


122
.. 21 MMm

PKIn 

لمدة إيداع الدرعة الأولى، وبـ  1Mحيث رمزنا 
mM .لمدة إيداع الدرعة الأخيرة بالأشهر 

 تساوو: nQ'ولقلك نستدلا أ  حصيلة تلك الدرعات الشهرية 

 68  للأشهر 






 


122
..' 1 m

n

MMm
KPmKQ 

هووي موودة إيووداع الدرعووة الأولووى العاديووة أو الفوريووة مووع أو رتوورة  1Mمووع الانتبوواه إلووى أ  

هي مدة إيوداع الدرعوة الأخيورة العاديوة أو الفوريوة موع أو رتورة  mMتثجيل لها، وإلى أ  

 هاتين المدتين يتح حس  شروط لل مسثلة على حدة. تثجيل لها، وأ  حساب

أما إذا لانت رترة الإيداع الدورية تحس  بالأياخ ر   العلاقتين السابقتين تثخقا  

 الشكل التالي:

 69  للأياخ 






 


3652
.. 1 m

m

ddm
PKI 
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,1حيث إ   dd n خيرة مع أو تثجيل لهما أبالأياخ(.مدتا إيداع الدرعتين الأولى والأ 

 610  للأياخ 






 


3652
. 1 m

n

ddm
PKmKQ 

 ملاحظة:

إذا  360إذا لانووت السوونة لبيسووة، ويمكوون أ  يسووتبدل بووـ  366بووـ  365يسووتبدل الوورقح 

لانت السنة تجارية، لما يمكن استدداخ العلاقات السابقة عنودما يكوو  تواري  الاسوتحقاي 

 لمدة معينة، لما سنرى لاحقا . مؤجلا  

 :4مثال 

ل.س مووون أجرتوووم روووي أحووود  500يوووودع أحووود العموووال روووي بدايوووة لووول أسوووبوع مبلوووغ 

المصار . رموا هوي حصويلة إيداعوم روي نهايوة الأسوبوع العاشور؟ علموا  بوث  سوعر الفائودة 

 % سنويا .9البسيطة 

 الحل:

 نلاحظ أ  هقه الدرعات دورية ورورية، وإنم لدينا:

5001009,0?  KmPQn 

(، ونحسووو  مووودد هووقا الإيوووداع بالأيووواخ، 6-10نطبووولإ العلاقووة أ mQولحسوواب الحصووويلة 

 أياخ، وبقلك نجد أ : 7يوما ، ومدة الدرعة الأخيرة  70ونلاحظ أ  مدة الدرعة الأولى هي 

SLQ .47,5047
365

770
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9
5001050010 







 
 

 أما الفوائد المستحقة لم ربل.ت مايلي:

SLI .47,47
365

770

2

10

100

9
50010 







 
 

 ولا  يمكن حسابها بطريقة أخرى رهي:

SLI .47,47500047,504710  

 :5مثال 

خ.س ري نهايوة لول شوهر،  5000لا  أحد التجار يودع ري المصر  التجارو مبلغ 

ل.س  رموا هوو  62200وبعد مرور عاخ طل  من المصر  أ  يحس  لم رصويده ركوا  

 ها المصر .سعر الفائدة البسيطة التي يتعامل ب

 الحل:

5000,12,62200لدينا  KmQn 

 .Pوالمجهول هو سعر الفائدة 

 وبما أ  هقه الدرعات دورية وعادية وشهرية نطبلإ العلاقة:








 


12

0

2
. 1Mm

kpmKQn
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%808,0
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2200

275002200
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600006000062200
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500012500062200
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




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 
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P
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 %.8أو إ  سعر الفائدة هو 

 :6مثال 

ا  معينا  ري المصر  وبفائودة لا  أحد الأشداص يودع ري بداية لل ثلاثة أشهر مبل.

ل.س . رموا  5070% سنويا . وبعد انقضاء سنة ونصف علوى ذلوك بلوغ رصويده 6بسيطة 

 هي قيمة الدرعة الفصلية التي لا  يدرعها؟

 الحل:

شووهرا ، وأ  عوودد  18نلاحووظ أ  الوودرعات روريووة، وأ  الموودة الكليووة للإيووداع تسوواوو 

6الدرعات 
3

18
m5070صيلة ذلك الإيداع ، وأ  حnQ  . 

 3شووهرا ، وموودة إيووداع الدرعووة الأخيوورة  18لمووا نلاحووظ أ  موودة إيووداع الدرعووة الأولووى 

 أشهر رقط، وبقلك نجد أ :

SLK

KKK

MMn
KPmKQn

.85,802
3150,6

5070

3150,6
12
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2
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100

6
65070
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 


 

 :7مثال 

تعاهد +ميلا  ليشوتريا حاسووبا  لكول منهموا واتفقوا علوى أ  يودخرا مون راتبيهموا مبلوغ 

% سونويا ، راحسو  9.س لل شهر ولمودة ثولاس سونوات، وبفائودة بسويطة سوعرها ل 500

 حصيلة لل منهما حس  مايلي:

 ـ إذا لا  الأول يودع درعاتم الشهرية ري بداية لل شهر.

 ـ إذا لا  الثاني يودع درعاتم الشهرية ري نهاية لل شهر.

 الحل:

 رية لقلك ر نها تساوو:إ  حصيلة الزميل الأول هي نتيجة درعات دورية رورية وشه








 

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m
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36312لدينا هنا عدد الدرعات:   درعة    دm: ولدينا أيضا ، 

50009.0  kp 

 شهرا   36وإ  مدة الدرعة الأولى د 

  شهرا  واحدا   1وإ  مدة الدرعة الأخيرة د 

 لأول تساوو:وبالتطبيلإ المباشر نجد أ  حصيلة الزميل ا
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m

m

.5,20497
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 ولحساب حصيلة الزميل الثاني نطبلإ العلاقة ألأنها درعات عادية(:

SLQ

Q

m

m

.5,20362
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.50036500
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 :8مثال 

ل.س ري نهاية لل شهر خولال السونة الأولوى مون  3000لا  أحمد يقوخ ب يداع مبلغ 

ر خولال السونة الثانيوة ل.س ري نهاية لل شوه 2000مباشرتم العمل ثح أصبل يودع مبلغ 

من مباشرتم العمل، ولكنم انقطع عن الإيداع خلال السنة الثالثة. ماهي حصويلة إيداعاتوم 

 %.7ري نهاية السنة الثالثة علما  بث  سعر الفائدة البسيطة هو 

 الحل:

نلاحظ أ  درعات السنة الأولى هي درعات شهرية وعادية مؤجلوة لمودة عوامين، وأ  

12nعوووددها     53درعوووة ، وأ  مووودة الدرعوووة الأولوووىM1   شوووهرا ، ومووودة الأخيووورة

 24M12  :شهرا  لما هو موضل على الشكل التالي 

 
 (4-6شكل أ
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عاديوة ومؤجلوة لمودة عواخ، وإ  عوددها أما درعات السنة الثانية رهي أيضا  درعات شوهرية 

12n   23، وإ  مووووودة الدرعوووووة الأولوووووىM1   شوووووهرا ، ومووووودة الدرعوووووة الأخيوووووورة

 21M12  :لما هو موضل على الشكل الآتي 

 (5-6شكل أ

 وبقلك نجد أ  حصيلة الدرعات الثانية:
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 وإ  حصيلة هقه الدرعات خلال هاتين السنتين وري نهاية السنة الثالثة تساوو:

SLQ .686452645042195  

 

 

 تمرينات

ل.س أودعووت  2000درعووات عاديووة ربووع سوونوية مقوودار لوول منهووا  10 حصوويلةـ أوجوود  1

 % سنويا .6بفائدة بسيطة قدرها 

 .الدرعات السابقة إذا لانت درعات رورية حصيلةـ احس   2

 الدرعات السابقة إذا لانت درعات عادية شهرية، ثح رورية شهرية. حصيلةـ احس   3

ل.س وذلوك اعتبوارا  مون شوهر رذار عواخ  5000ـ يودع أحدهح ري نهاية لل شهر مبلغ  4

إذا علمووت أ   31/12/2004، والمطلوووب حسوواب حصوويلة هووقه الوودرعات رووي 2004

 قدار الفائدة المستحقة.% سنويا ، ثح احس  م6سعر الفائدة البسيطة 

ـ أوجوود حصوويلة الوودرعات الموقلورة رووي التموورين السووابلإ إذا لانوت توودرع رووي بدايووة لوول  5

 شهر، ثح احس  مقدار الفائدة المستحقة، وقار  النتائج مع نتائج التمرين السابلإ.

مبل.وا  مون الموال. وروي  2004ـ لا  أحودهح يوودع روي نهايوة لول شوهر مون أشوهر عواخ  6

ل.س، راحسوو  مقوودار الدرعووة الشووهرية إذا  6160عوواخ بل.ووت حصوويلة درعاتووم نهايوة ال

 % سنويا .5علمت أ  سعر الفائدة البسيطة 

ـ احس  مقدار الدرعة الشوهرية للتمورين السوابلإ إذا لانوت الودرعات تودرع روي بدايوة لول  7

 .2004شهر من عاخ 

لك خولال الأشوهر ل.س، واسوتمر بوق 500ـ لا  أحدهح يودع ري بداية لول شوهر مبلوغ  8

ل.س خولال الأشوهر  1000. ثوح أصوبل يوودع مبلوغ 2004الأربعة الأولوى مون عواخ 

 

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 1314 15 1617 18 1920 21 2223 24 2526 27 2829 30 3132 33 3435 36

 فترة الدفع 
 

التأجيلفترة   
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ل.س خولال الأشوهر الأربعوة الأخيورة  1500الأربعة التالية، ثوح أصوبل يوودع مبلوغ 

 من العاخ، والمطلوب:

% 5ـو حسواب حصويلة هوقه الودرعات روي نهايوة العواخ إذا علموت أ  سوعر الفائودة البسويطة 

 سنويا .

 ـ حساب إجمالي الفوائد المستحقة عن تلك الدرعات.

 

 : حساب القيمة الحالية للدفعات الدورية )بفائدة بسيطة( 2-5

 قات الأساسية لحساب القيمة الحالية:2

درعة دورية أعادية أو رورية( هي المبلغ  mإ  القيمة الحالية لـ  تعريف القيمة الحالية:

لأصبحت حصيلتم  Pوبنفس سعر الفائدة البسيطة  القو إذا أودعناه الآ  ري المصر 

مساوية لحصيلة تلك الدرعات ري رخر المدة. وإذا رمزنا للقيمة الحالية لهقه الدرعات 

 ، ر نم يج  أ  يكو  لدينا:Qولحصيلتها بالرمز  Vبالرمز 

 npVQm  1 

 عدد الدرعات. mهي لامل رترة الإيداع وتحس  بالسنوات، و nحيث 

 * حساب القيمة الحالية الصحيحة: 

 وهي القيمة التي يمكننا استدلاصها بكل بساطة من العلاقة السابقة وتساوو:

 228
1





np

Q
V m 

 تساوو: Vنجد أ   mQ( التي تعطينا الحصيلة 27 2واعتمادا  على العلاقة أ

 229 للأشهر 

np

MMm
pKmK

V

m










 



1

122
.. 1

 

 

هي المودة الكليوة   nهما مدتا الدرعتين الأولى والأخيرةأبالأشهر(.و  mMو 1Mحيث إ  

 محسوبة بالسنوات

رعات ، والتمييووز بووين الوود mMو 1Mيجوو  الانتبوواه عنوود الحسوواب إلووى الموودتين ملاحظــة: 

العاديووة والفوريووة، لأ  هوواتين الموودتين تتووثثرا  بنوووع الوودرعات،. وهووقا مووا يجعوول حصوويلة 

 الدرعات الفورية ألبر من حصيلة الدرعات العادية.

، وتودرع روي 500Kدرعات شهرية قيمة للٍ منهوا  10ما هي القيمة الحالية لـ : 1مثال 

 %.8ئدة البسيطة نهاية لل شهر. علما  بث  سعر الفا

 نلاحظ أنهقه  الدرعات هي درعات عادية، ولدينا:الحل: 
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 وهكقا نجد أ :
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 * حساب القيمة الحالية التجارية:

صوح وتعتمد هقه القيمة على حق  الدصح التجارو من القيموة الاسومية. ويوتح حسواب الد

 ويحس  من العلاقة: Sعلى القيمة الاسمية  Pائدة التجارو بتطبيلإ سعر الف

 230 pnStD 

لما أنها تعتمد على مدة الدصوح ولويس علوى مودة الإيوداع روي المصور . وبوقلك نجود أ  

 سنة تساوو: nمدتها   kالقيمة الحالية التجارية لمبلغ أو درعة 

ولمعالجة الموضوع بشكل عاخ للدرعات العادية والفورية، 

 نفترض 

أشوهر، أو شوهرين أو ثلاثووة   tـو أ  الفتورة الواقعوة بوين الدرعوة والأخورى ثابتوة وتسواوو 

 أشهر(.

 .Kدرعة دورية. ـ  وأ  حجح أو قيمة الدرعة هو  mـ وأ  عدد الدرعات 

 . ـ Pـ وأ  معدل الفائدة البسيطة هو 

البدايووة حتووى وأ  موودة الدصووح تسوواوو الفتوورة التووي تسووبلإ لحظووة الإيووداع لكوول درعووة أموون 

 لحظة الإيداع(.

tmn، وهي تساوو nـ وأ  المدة الكلية للإيداع معلومة، ونرمز لها بـ  .. 

 والمطلوب حساب القيمة الحالية ري بداية عملية الإيداع.

وهكووقا نجوود أ  القوويح الحاليووة لهووقه الوودرعات تتووثثر بموودة الدصووح التووي تسووبلإ لوول درعووة 

 وتساوو:

لحالية التجارية للدرعة الأولى دالقيمة ا tPKPtKKVt  11 

القيمة الحالية التجارية للدرعة الثانية د tPKPtKKVt 2122  

القيمة الحالية التجارية للدرعة الثالثة د tPKPtKKVt 3133  

............................................................ 

التجارية للدرعة القيمة الحالية   mptmKPmtKKVtm  1 

 وإ  القيمة الحالية التجارية لهقه الدرعات د مجموع قيمها الحالية التجارية؛ أو:

pnkkVt 
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هووي موودة  mt، وأ  1l هووي موودة الدصووح للدرعووة الأولووى، ونرمووز لهووا بووـ  tوبملاحظووة أ  

 .mlنرمز لها بـ الدصح للدرعة الأخيرة، و

 ولقلك يمكننا لتابة العلاقة الأخيرة بشكلها العاخ

   231
2

1  m
m

PKmKVt  

وهي تصلل للدرعات العادية والفورية، بشورط أ  يوتح الانتبواه إلوى حسواب لول مون 

1lو ،ml 1ل مون لكل من النووعين، موع ملاحظوة أ  لوlو ،ml   لكول مون النووعين تحسو

بالسنوات؛ أو يج  تحويل الأشهر إلى سنوات. وهي تعبر عن الفتورة التوي تسوبلإ إيوداع 

 لل من الدرعة الأولى والأخيرة.

 أوجد القيمة الحالية التجارية للدرعات المقلورة ري المثال السابلإ.: 2مثال 

 نلاحظ أ  الدرعات عادية:   الحل:

10,500,
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 ( نجد أ :2-31وبتطبيلإ العلاقة أ
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.67,4816333,1835000

12

10

12

1

2

10

10

8
50010500













 

 * ملاحظة:

نلاحظ أ  القيمة التجارية ري المثال المدروس أقول مون القيموة الحاليوة الصوحيحة، 

مة الاسومية. ري المثال السابلإ، وذلك بسب  استدداخ معدل الفائدة لحساب الدصح من القي

وللتثلد من دقة الحسابات وصحتها نقوخ بالتحقلإ مون أ  حصويلة القيموة الحاليوة يجو  أ  

تساوو حصيلة جميع الدرعات. لقلك نقوخ بحسواب حصويلة الودرعات العشور السوابقة رنجود 

 أ :
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ر ذا أخقنا القيمة الحالية الصحيحة وحسبنا حصيلتها بعد 
12

10
 سنة نجد أ : 

  SLnpVQ .5150
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 نفسها. 5150وهو الحصيلة الأساسية 

 أما إذا أخقنا القيمة الحالية التجارية رنحصل على:

  SLnpVtQ .778,5137
12

8
.

12

10
167,48161 
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وهو مبلغ أقل مون الحصويلة الأساسوية؛ أو إ  القيموة الحاليوة التجاريوة تتضومن غبنوا  يقوع 

 على صاح  الدرعات.

 وهو يساوو ما يلي: ب الخصم الصحيح:* حسا

 232 VmKD 

 وهو يساوو ما يلي: * حساب الخصم التجاري:

   233
2
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PKVtmKDt 

 :* الفرق بين الخصمين والقيمتين الحاليتين

 234 VtVDDt 

 :3مثال 

 :1ال احس  الدصح الصحيل والتجارو والفري بينهما للدرعات الواردة ري المث

 الحل:

 من المعلومات السابقة نجد أ  الدصح الصحيل يساوو:

SLD .875,171125,482810500  

 وأ  الدصح التجارو يساوو:

455,11875,17133,183

.33,18367,481610500





DDt

SLDt

 

 ولقلك نجد أ  الفري بين القيمتين الحاليتين الصحيحة والتجارية يساوو:
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455,1167,4816125,4828 VtV 

 :4مثال

ل.س بالتقسيط، راتفلإ موع المؤسسوة  15000نقدو أراد أحدهح شراء براد سعره ال

على تسديد قيمتم على شكل درعات شهرية وخلال عاخ واحد، علوى أ  يوتح تسوديد الدرعوة 

الأولى بعد شهر من الآ ، رماهي قيمة الدرعة الدورية إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة 

9.% 

           لدينا الحل: 
15000,

100

9
,12,1  VPmn

 

أ  هقه الدرعات هي عادية وشهرية لأ  تسديد الدرعة الأولى يبودأ روي نهايوة لول  ونلاحظ

 :Kشهر الأول، وهكقا نجد أ  المطلوب حساب قيمة الدرعة الدورية 

 ( ونضع القيمة الحالية مساوية للسعر النقدو:29-2نطبلإ العلاقة أ  Kلحساب 
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111الأولووى مووع ملاحظووة أ  موودة إيووداع الدرعووة  M وأ  موودة إيووداع الدرعووة الأخيوورة ،

012 M. 
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 وهو مقدار القسط الشهرو أو قيمة الدرعة الشهرية.

 ملاحظة: 

 إذا اعتبرنا قيمة البراد هي القيمة الحالية التجارية ر نم يج  علينا تطبيلإ العلاقة:

 lml
m

pKmKVt  1
2

...
 

موووع ملاحظوووة أ  مووودة خصوووح الدرعوووة الأولوووى 
12

1
ll ومووودة خصوووح الدرعوووة الأخيووورة ،

12

12
2 ll: وبالتعويذ نجد أ ، 
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 منها نجد أ :

SLK .06,1314
415,11

15000


 

 التجارية.ومرة أخرى نجد أنم من مصلحة التاجر أ  يلجث إلى القيمة الحالية 

 

 

تبيووع إحوودى المؤسسووات التجاريووة مكووانس تنظيووف تقسوويطا  لموودة عوواخ. روو ذا وقووع : 5مثــال

ل.س. رموووا هوووي قيموووة الدرعوووة  5755اختيوووار المشوووترو علوووى مكنسوووة سوووعرها التجوووارو 

الدورية؟ إذا علمت أ  المؤسسة تشترط أ  يتح التسديد على درعات لل شهرين، وأنم يتح 

% سونويا . وموا هوو 7الشراء مباشرة ، وأ  سعر الفائدة البسيطة  تسديد الدرعة الأولى عند

 الفري بين القيمة التجارية الحالية وإجمالي الدرعات؟

5755,6لدينا الحل: 
2

12
,

100

7
,1  VtmPn 

 ولإيجاد قيمة الدرعة الدورية نطبلإ العلاقة:
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01حيوووووث إ  مووووودة خصوووووح الدرعوووووة الأولوووووى  l و مووووودة خصوووووح الدرعوووووة الأخيووووورة ،
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 وأخيرا  نقوخ بحساب إجمالي هقه الدرعات رنجده يساوو:

SLKm .88,5927698,987  

 وإ  الفري بين الشراء النقدو والشراء بالتقسيط هو مقدارالنص  ويساوو:

SL.17388,172575588,5927  

ــال ل.س. علووى أ  يوودرع  12000عرها عوورض التوواجر علووى المشووترو سووجادة سوو: 6مث

نصف سعرها الآ ، وأ  يتح تقسيط الباقي علوى درعوات شوهرية تودرع روي رخور لول شوهر 

ل.س. رما هو سوعر الفائودة المسوتددمة روي هوقه  1500ولمدة ستة أشهر، وقيمة لل منها 

 العملية.
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6000، وإ  القيمة المتبقية د 12000لدينا السعرد الحل: 
2

12000
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، وأ  1500K، وأ  6mونلاحظ أ  الدرعات عادية وأ  
12

6
n . 

 نطبلإ العلاقة: Pولإيجاد سعر الفائدة 
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1211مووع ملاحظوووة أ  مووودة خصووح الدرعوووة الأولوووى L وموودة خصوووح الدرعوووة الأخيووورة ،

1266 L: وبقلك نجد أ ، 
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 تمرينات
درعات عادية تدرع ري نهاية لل شهر، وقيمة للٍ منها  10ـ أوجد القيمة الحالية لـ  1

 %.5ل.س إذا علمت أ  سعر الفائدة السنوية البسيطة  300تساوو 

ابلإ إذا لانت تدرع ري بداية لل ـ أوجد القيمة الحالية للدرعات المقلورة ري التمرين الس 2

 شهر.

ل.ٍ  500000ـ اشترى أحدهح سيارة، واتفلإ مع الوليل علوى أ  يسودد مون ثمنهوا مبلوغ  3

درعوات شوهرية تودرع روي نهايوة لول  8مباشرة  ونقدا . وأ  يتح تسديد باقي الوثمن علوى 

 ل.س. 25000شهر من تاري  الشراء، وقيمة للٍ منها 

تلك السيارة إذا علمت أ  سعر الفائدة السنوية البسيطة  والمطلوب حساب ثمن شراء

8.% 

ـ لنفترض أ  وليلا  رخر يعرض شروطا  أخرى لتسديد المتبقي من ثمن السيارة على  4

درعات تدرع ري نهاية لل شهرين اعتبارا  من تاري  الشراء، وقيمتها  8شكل 

لا  سعر الفائدة ل. س أيضا . راحس  الثمن الجديد لتلك السيارة إذا  25000

 % أيضا .8السنوية البسيطة 

 

 : حسابات القروض القصيرة  )بفائدة بسيطة( 2-6

 : مقدمة 2-6-1
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إ  اتسوواع العمليووات التجاريووة وانتعووا  الحيوواة الاقتصووادية، وا+ديوواد الاعتموواد علووى 

المشواريع الداصوة الزراعيوة والصوناعية والددميوة ، اقتضوت أ  يتعامول النواس بعضوهح 

عذ أو مع المصار  الداصة أو العامة عن طريلإ الاقتوراض والاسوتدانة، ومون مع الب

هنا ظهرت الحاجوة إلوى العمول علوى تسوهيل وتنظويح طريقوة الاقتوراض وطريقوة السوداد، 

وإلى توضيل حقوي لل من الدائن والمدين، وصوياغة الاتفواي بينهموا بموا يضومن تحقيولإ 

نيات المودين الماديوة، ويحوارظ علوى حقووي العدالة ومصلحة للٍ منهما، ويتناس  مع إمكا

 الدائن المالية.

 وتصنف القروض حس  مددها الزمنية إلى نوعين رئيسيين هما:

ـ القروض قصيرة الأجل: وهي القروض التي لا تتجاو+ مدتها السنة أو السنتين علوى  1

 الألثر، وتطبلإ عليها قوانين الفائدة البسيطة.

القروض التوي تتجواو+ مودتها السونة أأو السونتين(، رقود ـ القروض طويلة الأجل: وهي  2

تكو  سنتين أو ثلاثة أو خمسة أو عشرة أو خمسة عشر...إل ، وتطبلإ عليها قوانين 

 الفائدة المرلبة.

 : المبدأ العام والطرائق المتبعة: 2-6-2

وحتوى يووتح تسووديد هوقه القووروض بطريقووةٍ عادلووةٍ تضومن حقوووي الطووررين يجوو  أ  

 بدأ عادل، وري مثل هقه الحالات يتح اعتماد أحد المبدأين الآتيين:نعتمد على م

 .القرض حصيلة = الأقساط حصيلةالمبدأ الأول:  

 (35-2أ

 .القرض =قيمة للأقساط الحالية القيمةالمبدأ الثاني: 

 وهناك عدة طرائلإ لتسديد هقه القروض أو استهلالها؛ وأهمها:

 رض مع روائده عند استحقاقم؛أو ري نهاية المدة .أ ـ الاتفاي على تسديد لامل قيمة الق

هـ ـ الاتفواي  علوى تسوديد قيموة القورض والفوائود علوى شوكل أقسواط دوريوة متسواوية مون 

 أصل القرض وروائده.

و ـ الاتفاي على تسوديد جوزء ثابوت مون أصول القورض موع تسوديد الفوائود المسوتحقة علوى 

 المتناقصة( الرصيد المتبقي من أصل القرض أطريقة الاقساط

+ ـ الاتفاي على تسديد جزء ثابوت مون أصول القورض موع تسوديد الفوواءد المسوتحقة علوى 

 تلك الاقساط حس  مدة لل منها.أطريقة الاقساط المتزايدة(

: طريقة الدفعة الواحدة : تسديد كامل قيمة القرض مع فوائده في نهايـة المـدة 3=2-6

 دفعة واحدة.

لطرائوولإ المووقلورة، وهووي لا تتطلوو  غيوور حسوواب تعتبوور هووقه الطريقووة موون أبسووط ا

حصيلة ذلك القورض عنود سوعر رائودة بسويطة معينوة، وعلوى مودة اسوتحقاي القورض. رو ذا 

 رمزنا للمتحولات المستددمة ري ذلك بما يلي:

L .قيمة القرض الأصلي التي يستلمها المقترض : 

P.سعر الفائدة البسيطة السنوية : 

n بالسنوات أيتح تحويل الأشهر إلى سنوات(. : مدة استحقاي القرض، وتحس 

Sn حصيلة القرض ري نهاية مدة الاستحقاي :n. 

 ( نجد أ  حصيلة ذلك القرض ري نهاية المدة تساوو:2-2واعتمادا  على العلاقة أ
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   2361.  nPLSn 

 وهو المبلغ القو يج  على المدين تسديده ري نهاية مدة الاستحقاي للدائن. 

 : 1مثال 

%، ولمودة سوتة 8ل.س بفائدة سنوية بسويطة  15000اقترض أحدهح من المصر  مبلغ 

أشهر. واتفقا على تسديد القرض وروائده ري نهاية المدة درعوة واحودة. رموا هوي قيموة تلوك 

 الدرعة؟

 لحساب قيمة تلك الدرعة نحس  حصيلة القرض ري نهاية المدة، رنجد أ :الحل: 

..15600
12

6

100

8
115000 SLSn 










 

أشوهر. وعنودما أراد  8ل.س ولمودة  20000اقترض أحمد مون المصور  مبلوغ : 2 مثال

 21000تسديد قيمة القرض مع روائده ري نهاية المدة، طل  منم المصر  أ  يدرع مبلغ 

 ل.س. رما هو سعر الفائدة البسيطة المستددخ ري المصر ؟

  :( السابقة، رنجد أ1-8نطبلإ العلاقة أ Pلحساب معدل الفائدة الحل: 
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: تسووديد القوورض والفوائود علووى شوكل أقسوواط دوريووة : طريقـة الأقســاط المتسـاوية2-6-4

 متساوية من أصل القرض والفوائد:

وتقتضي هقه الطريقة أ  يقوخ المدين بدرع أقسواط دوريوة متسواوية بحيوث يكوو  لول      

طيوة الفائودة المسوتحقة علوى القورض قسط منها ألبر من مقدار الفائدة المستحقة. وذلك لت.

 حتى تاريدم، ولتسديد جزء من أصل القرض حتى يتح استهلالم خلال المدة المحددة.

 وحتى تكو  النتائج منصفة يج  أ  تتحقلإ بين الطررين العلاقة التالية:

 حصيلة القرض د حصيلة الأقساط المدروعة.

 لك يقتضي أ  يكو :واعتمادا  على العلاقات والرمو+ السابقة نجد أ  ذ

mQSn  
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 تساوو:  Kوهكقا نجد أ  قيمة الدرعة 
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أشوهر وبفائودة  9ل.س من المصر  لمدة  100000اقترض أحد الحرريين مبلغ : 3مثال

أ  يووتح تسووديده علووى شووكل أقسوواط شووهرية متسوواوية موون % سوونويا . واتفوولإ علووى 8بسوويطة 

أصل القرض والفوائد وتودرع روي نهايوة لول شوهر. راحسو  قيموة القسوط الشوهرو، ثوح قوح 

 ب عداد جداول لاستهلاك القرض المقلور.

,100000,9,1لدينا : الحل: 
12

9
,

100

8
 LmnP  

81و  M 09و M   قيمة القسط الشهرو تساوو:. وبقلك نجد أ 

SLK .86,11471
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106000
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 وأ  إجمالي المبلغ القو سيدرع إلى المصر  نقدا  يساوو:

SLmK .74,103246986,11471.  

 وأ  إجمالي الفائدة التي تحملها المقترض يساوو:

 ل.س 3246.74د  100000-  103246.74

ناعي لموودة سوونة، ل.س موون المصوور  الصوو 40000اقتوورض أحوود العمووال مبلووغ :  4مثــال

% ، علووى أ  يسووددها علووى شووكل أقسوواط عاديووة شووهرية متسوواوية موون أصوول 9وبفائوودة 

القرض والفوائد، رماهي قيمة القسط الشهرو؟ وماهو مقدار الفوائد التي يتحملهوا العامول 

 من جراء ذلك؟

 الحل:

,40000,12لدينا :
12

12
,

100

9
 LmnP  111 M  

012و M نجد أ :8-8، وبتطبيلإ العلاقة أ ) 
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 وإ  إجمالي المبلغ المسدد للمصر  نقدا  :

SLmK .75,418721240,3489  

 وبقلك نجد أ  مقدار الفوائد التي تحملها المقترض يساوو:

SL.75,18724000075,41872  
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القــرض إلــى أجــزاء  : طريقــة الأقســاط المتزايــدة: وتعتمــد علــى تقســيم قيمــة 5=2-6.

متساوية وتوزيعها على الدورات لتدفع مع الفوائد المستحقة عليهـا علـى شـأل أقسـاط 

 دورية متزايدة:

 جزءا  متساويا  من خلال العلاقة  mوتعتمد هقه الطريقة على تقسيح القرض إلى 

(238) 
m

L
K 

وائد المستحقة عليها ري مواعيد دورية محددة، وتحس  الفوائد وتدرع هقه الأجزاء مع الف

المستحقة على لل جزء بمفرده حس  مدة اسوتحقاقم عنود الودرع. وبوقلك تصوبل قيموة لول 

 قسط من هقه الإقساط المتزايدة مساوية لحصيلة الجزء الثابت   وتساوو ما يلي :

 
      )2-39(                                                                                                             p).

i (1+nK.=  
i  =K +Ii  R

        

 ولتوضيل هقه الطريقة نثخق المثال السابلإ ونعالجم لمايلي:

ل.س بفائدة  100000لنفترض أ  أحدهح اقترض من المصر  الزراعي مبلغ : 9مثال 

أجووزاء متسوواوية لوول منهووا  9م علووى تقسوويح القوورض إلووى % سوونويا ، واتفوولإ معوو9بسوويطة 

 يساوو: 

SLk .11,11111
9

100000


 

 9وعلى أ  يتح تسديد هقه الأجزاء مع الفوائود المسوتحقة عليهوا عنود تسوديدها علوى شوكل 

 درعات شهرية تسدد ري رخر لل شهر، اعتبارا  من نهاية شهر الاتفاي.

 ح الدرعات الشهرية وإعداد جدول خاص لاستهلاك هقا القرض.والمطلوب حساب قي

نلاحووظ أ  قيمووة لول درعووة تسوواوو الجوزء الأصوولي   الفائوودة المسوتحقة عليووم عنوود الحـل: 

 تسديده . وبعد إجراء الحسابات المطلوبة نقوخ ب عداد الجدول التالي:

 

 

رقم 

 الدفعة
 تاريخ الدفعة

قيمة الجزء 

 الثابت

مدة استحقاق 

الثابتالجزء   

الفائدة 

المستحقة 

 على الجزء

قيمة الدفعة 

 الشهرية

القيمة الحالية 

للدفعة 

 الشهرية

1 
نهاية الشهر 

 الأول
11111,11 1 83,333 11194,444 11111,11 

2 
نهاية الشهر 

 الثاني
11111,11 2 166,667 11277,778 11111,11 

3 
نهاية الشهر 

 الثالث
11111,11 3 250 11361,11 11111,11 

4 
نهاية الشهر 

 الرابع
11111,11 4 333,333 11444,444 11111,11 

5 
نهاية الشهر 

 الدامس
11111,11 5 416,667 11527,778 11111,11 
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6 
نهاية الشهر 

 السادس
11111,11 6 500 11611,11 11111,11 

7 
نهاية الشهر 

 السابع
11111,11 7 583,333 11694,444 11111,11 

8 
نهاية الشهر 

نالثام  
11111,11 8 666,667 11777,778 11111,11 

9 
نهاية الشهر 

 التاسع
11111,11 9 750 11861,11 11111,11 

 100000 103750 3750 - 100000 - المجموع

 

: طريقــة الأقســاط المتناقصــة : وتعتمــد علــى تقســيم قيمــة القــرض إلــى أجــزاء  2-6-6

مستحقة على الرصيد المتبقي من متساوية وتوزيعها على الدورات لتدفع مع الفوائد ال

 القرض، وتأون على شأل أقساط دورية متناقصة. 

جوزءا  متسواويا  موون  mونعتمود هوقه الطريقوة علوى أ  يوتح تقسويح مبلوغ القورض إلوى 

 العلاقة: 

)240( 
m

L
K 

أمووا الفوائوود المسووتحقة علووى الرصوويد المتبقووي رتحسوو  بالتسلسوول موون العلاقووات المتتاليووة 

 بل قيمة القسط الدورو المتناقا مساوية لما يلي:وتص

 قيمة القسط الدورو د الجزء الثابت  الفائدة المستحقة  

 iR   د K +   Ii               (                              41-2أ              

 ولتوضيل ذلك نثخق المثال التالي :

% سونويا ، 8أشهر بفائدة بسيطة  9ل.س ولمدة  100000: اقترض أحدهح مبلغ 10مثال 

على أ  يتح تسديد جزء ثابت من أصل القورض ، ويودرع روي نهايوة لول شوهر موع الفوائود 

 المستحقة على الرصيد المتبقي من القرض.

 والمطلوب:

 ـ حساب قيمة الجزء الثابت من أصل القرض. 1

 ـ حساب قيح الفوائد المستحقة على الرصيد المتبقي. 2

 ة الدرعة الدورية أالجزء الثابت  الفائدة المستحقة(.ـ حساب قيم 3

أولا  نلاحووظ أ  معطيووات هووقا المثووال هووي نفسووها الووواردة رووي المثووال السووابلإ لووقلك  الحــل:

 سنقوخ بمقارنة النتائج بين المثالين: وبما أنم لدينا :

100000,
12

1

12

9
,

100

8
,9
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

Ll

nPm

 

 ر   قيمة الجزء الشهرو لأصل القرض:
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K .11,11111
9

100000

9
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 وبعد حساب ا لفواءدعلى بواقي القرض يمكننا حساب الأقساط المتناقصة من العلاقة:

  

قيموة الأقسوواط  الدوريووة د الجووزء الثابووت  الفائوودة المسووتحقة علووى الرصوويد المتبقووي موون  

 القرض وهي تساوو:

)242(  ii IKR 

 وأخيرا  نقوخ بتنظيح جدول يوضل لنا هقه العمليات لمايلي:

 الشهر
الرصيد المتبقي 

 في بداية الشهر

الجزء الثابت من 

 أصل القرض  

الفائدة المستحقة 

 على الرصيد

قيم الأقساط 

 ً  المتناقصة شهريا

الرصيد المتبقي 

 في نهاية الشهر

1 100000 11111,11 666,67 11777,78 88888,89 

2 88888,89 11111,11 592.59 11703,37 77777,78 

3 77777,78 11111,11 518.52 11629.63 66666,67 

4 66666,67 11111,11 444.44 11555.55 55555,56 

5 55555,56 11111,11 370.37 11481.48 44444,45 

6 44444,45 11111,11 296.30 11407.41 33333,34 

7 33333,34 11111,11 222,22 11333.33 22222,23 

8 22222,23 11111,11 148.15 11259.26 11111,11 

9 11111,11 11111,11 74.07 11185.18 0 

 - 103332.98 3332.98 100000 المجموع 

 وموووون هوووووقا يتضوووول لنوووووا أ  إجمووووالي قيموووووة الفوائوووود التوووووي يتحملهووووا المقتووووورض

ل.س، وهو أص.ر من إجموالي قيموة الفوائود التوي تحملهوا روي المثوال السوابلإ،  3332.98 

 لفري يعود إلى طريقة التعامل والحساب. ل.س. وإ  هقا ا 3750والتي لانت تساوو  

 تمرينات

% 7أشووهر، وبفائوودة بسوويطة قوودرها  10ل.س. لموودة  80000ـ اقتوورض أحوودهح مبلووغ  1

سنويا . واتفلإ مع الدائن على تسديد القرض مع روائده درعوة واحودة نهايوة المودة. رموا 

 هو المبلغ القو سيسدده المدين؟

ل.س، واتفلإ مع البائع على أ  يسدد لوم نقودا   1500000ـ اشترى أحدهح عقارا  بمبلغ  2

ل.س، وأ  يووتح تسووديد المبلووغ المتبقووي علووى شووكل أقسوواط شووهرية  800000ورووورا  مبلووغ 

% سنويا . والمطلووب 8متساوية من أصل القرض والفوائد ولمدة عامين، وبفائدة بسيطة 

 حساب مقدار القسط الشهرو.
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 الثالث الجزء

 نظام الفائدة المركبة

إن نظام الفائدة هو أحد أنظمة إيداع الأموال والتعامل بها لمدد زمنية طويلة 

الأجل، ويعتمد هذا النظام على إضافة الفائدة المستحقة في مواعيد محددة إلى المبلغ 

 الأصلي، لتحسب ضمن الرصيد، ولتأخذ فوائد جديدة.

 القضايا التالية: جةفصل إلى معالهذا اليهدف و

 

 المبالغ وفوائدهاإيداع حصيلة 

 ـ القيمة الحالية والخصم

 ـ تسوية الديون طويلة الأجل

 ـ حصيلة الدفعات الدورية المتساوية

 ـ القيمة الحالية للدفعات الدورية

 ـ القروض طويلة الأجل طريقة تسديدها

 . الاستهلاك المنتظم

 هتلاكالا .

 . التكلفة الرأسمالية 
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 المبالغ وفوائدها إيداع حصيلة: حساب  3-1

 تعاريف عامة: - 3-1-1

 نظام الفائدة المركبة:

ل إلدى أن نظدام الفائددة المرتبدة يقتضدي أن اضداف الفائددة المسدتحقة علددى  لقدد أردرنا بدابقا

المبلدغ المددودع إلدى المبلددغ الأصدلي ىأع اعلددى عليدة  فددي نهايدة تددل عدام ىأو فددي مواعيددد 

اية تل عام، أو في منتصف تل عام أو في نهاية تل فصل  واحسب ضمن محددة في نه

الرصيد المودع لتأخذ معة فائدة جديدة. ويطبق هدذا النظدام فدي معظدم المصدالف وعلدى 

جميع العمليات المالية والإيداعات التدي اييدد مدداها عدن الفتدرة  المحدددة لإضدافة الفائددة 

  المرتبة.

 .Kالذع يتم إيداعة في بداية المدة، وبنرمي لة بالرمي  هو المبلغالمبلغ المودع: و. 

ل لحسداا الفائددة سعر الفائدة السنوية: .  وهو عبالة عن نسبة مئويدة محدددة احددد مسدبقا

 .P، وبنرمي لة بالرمي إيداعة لمدة عام تامل مقابل السنوية عن المبلغ المودع

ل فددي المصددرف،  Kالمبلددغ وهددي الفتدرة اليمنيددة التددي يبقدى خ لهددا  مددة اييددداع:.  مودعدا

  .nوهي احسب بالسنوات، ونرمي لها بالرمي 

 هو الرصيد السابق + الفوائد المستحقة علية.الرصيد الجاري: . 

وهددي الرصدديد الأخيددر النددااف عددن إضددافة الفوائددد المتتاليددة إلددى  المبلددغ:إيددداع حصدديلة . 

 .Knبالرمي مع الفوائد المستحقة عليها، وبنرمي لها المودع المبلغ 

وهي الفترة المحددة التي احسب في نهايتها الفائدة المستحقة علدى المبلدغ  فترة العلاوة:. 

المدودع، واضداف إلدى الرصديد السدابق، وودد اردون فتدرة العد وة بدنة تاملدة، أو نصددف 

عددد المدرات إلى طول فترة الع وة، نحصل على  kبنة، أو لبع بنة. وإذا وسمنا السنة 

التي اضاف إليها الفائدة خ ل العام، فمث ل، إذا تانت الفائدة اضاف تل نصف بنة، فدنن 

 ف فيها الفائدة خ ل العام اساوع مراين بنوياَ .عدد المرات التي اضا

 :Kحصيلة إيداع مبلغ واحد  -3-1-2

 Kلغ المودع هي عبالة عن القيمة المالية التي يبلغها المب Kإيداع مبلغ  لةإن حصي

 بنة على إيداعة. nبعد مرول  Pبفائدة مرتبة 

ولإيجدداد الع وددة التددي اعطينددا هددذ  الحصدديلة، نقددوم بحسددابها بددنةل فسددنة. فنجددد أن 

 بعد مرول بنة واحدة = المبلغ الأصلي + الفائدة المستحقة علية. Kحصيلة المبلغ 

 نجد أن: 1Gعة بالرمي بعد مرول بنة واحدة على إيدا Kوإذا لمينا لحصيلة المبلغ 
 PKPKKG  11 

أننا نعالف الموضوع ضمن نظام الفائددة المرتبدة، فدنن الفائددة المسدتحقة خد ل  وبمدا

 1G، ولنفتدددرن أن حصددديلة الرصددديد 1Gالجديدددد العدددام الثددداني بتحسدددب علدددى الرصددديد 

 ، فنننا نجد أن:2Gبتصبح في نهاية السنة الثانية 
 PGPGGG  11112 
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من الع ودة الأولدى نحصدل علدى حصديلة الإيدداع فدي نهايدة السدنة  1G وبتعويض 

 تالتالي:  2G  الثانية

     22 111 PKPpKG 
 

وإن الحصديلة فدي ،  2Gالجديدد  وخ ل السنة الثالثة بنحسب الفائدة على الرصيد 

 واساوع:  3Gنهاية السنة الثالثة بتصبح  

   32223 11 PKPGPGGG 
 

 التي اساوع:و 4G ي نهاية السنة الرابعة  نحصل على الحصيلة وف

   43334 11 PKPGPGGG 
 

.......................... 

 التي اساوع:و  nG نحصل على الحصيلة  nوفي نهاية السنة 

   nnnnn PKPGPGGG   11111 

 بنة اساوع nولمدة  Pبفائدة مرتبة  Kوبذلك نجد أن حصيلة إيداع المبلغ 
n

G ،  من الع وة التالية:واحسب 

   311 
n

n PKG
 

ل (P+1)للعددددد  rواسدددهي ل للعمليدددات الرياضدددية والحسدددابية بدددنرمي بددد   ؛ أع نضدددع دائمدددا

r P1 . الحصددديلة أن   السدددابقة فنحصدددل علدددى 1-1ونعدددون ذلدددك فدددي الع ودددة ى

 .اساوع المطلوبة
 32  n

n rKG
 

P1rن:  حيث  . 

أو  rو Gn ، K ،nوهنددا ن حدد  أن هددذ  الع وددة اتضددمن ألبعددة متحددو ت هددي: 

(P+1) ل منها، يمرننا حساا الرابع. ولرن إجدرا  مثدل هدذ  الحسدابات ودد . فنذا علمنا ث ثا

ل أو مطو ل، لذلك يجب أن نستخدم الآ ت الحاببة التي اتضدمن التوابدع  يرون أمرال صعبا

ياضددية الأبابددية، أو نسددتخدم جددداول خاصددة معدددة لددذلك، وملحقددة فددي  خددر الرتدداا الر

 .nحسب ويم  nrلحساا ويمة 

وعند الضرولة، يمرن أن نقوم بتبسيط العمليات الحسابية، وذلدك بتحويدل الع ودة 

 د أن:  السابقة إلى ررل لوغاليتمي، حيث نقوم بأخذ لوغاليتم الطرفين، فنج2-3ى
 33.lglglg  rnKGn 

، وبنوضدح lgintبابتخدام عرس اللوغاليتم    mGنعود ونحسب   nGlgوبعد حساا 

 ذلك من خ ل الأمثلة الآاية:

ل ولمددة 8ل.س. بفائدة مرتبة  100000ما هي حصيلة إيداع مبلغ  :1مثال   10% بدنويا

 بنوات؟

K=100000       ،P=0,08        ،n=10    ،?10لدينا     الحل: G 

   نجد أن:2-3  أو ى1-3وبتطبيق الع وة ى
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   

SLG

G

krG n

n

.5,215892

158925,210000008,01100000

10

10

10







 

بنوات من الآن، فما هو المبلغ  10بعد  215892.5يريد أحدهم أن يوفر مبلغ   :2مثال 

ل ؟8ة الذع يجب أن يودعة الآن إذا علمت أن بعر الفائد  % بنويا

 K      ،P=0,08      ،n=10       ،5,215892nG?=  لدينا : الحل:

   نجد أن:2-3  أو ى1-3وبالتعويض في الع وة ى

 

..100000

158925,25,215892

08,015,215892
10

SLK

K

K

rKG n

n









 

ل  8ل.س. بفائدددة مرتبددة  100000مددا هددي المدددة ال زمددة لإيددداع مبلددغ  :3مثددال  % بددنويا

 ل.س؟ 215892.5لنحصل على مبلغ 

 K=100000     ،P=0,08     ،=?n      ،5,215892nGلدينا   الحل:

   نجد أن:2-3  أو ى1-3وبالتعويض في الع وة ى

 n

n

n krG

08,011000005,215892 



 

ل دون nولحساا عدد السنوات  ، ن ح  أنة يقع في الأس، وأن حسابة يعتبر صعبا

 م الطرفين، فنجد أن:ابتخدام اللوغاليتمات، لذلك نأخذ لوغاليت

     

10
033423755,0

3342376,0

.033423755,03342376,0

)033423755,0(53342376,5

08,01lg100000lg5,215892lg









n

n

n

n

 

ل.س. في المصرف، وبعدد عردر بدنوات وجدد أن  100000أودع أحدهم مبلغ  :4مثال 

ل.س، فمددا هددو بددعر الفائدددة المرتبددة المسددتخدم فددي ذلددك  215892.5حصدديلتها مبلددغ 

 المصرف؟

 .K=100000    ،n=10     ،5,215892nG   ،=?Pلدينا  الحل:

   نجد أن:2-3وبالتعويض في الع وة ى

101000005,215892 r

krG n

n




 

   الآاية:3-3ثم نأخذ لوغاليتم الطرفين فنحصل على الع وة ى
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   

 

%808,008,11

08,103342376,0lg

03342376,0lg

lg103342376,0

lg1053342376,5

lg10100000lg5,215892lg













PP

Intr

r

r

r

r

 

  بوابدطة ابدتخدام الجدذل العاردر، 2-3يمرن حل المثدال السدابق مدن الع ودة ى ملاحظة:

 فنجد أن:

158925,2
100000

5,215892

1000005,215892

10

10







r

r

KrG n

n

 

                  الجذل العارر للطرفين نجد أن وبأخذ
08,11

08,15,21589210





p

r
         

                                                                  p= 0.08أي أن :      

3 

 :K: حساب الفائدة المستحقة على المبلغ المودع 3-1-3

يساوع مقدال الييادة التي حققتهدا  Kودع إن مقدال الفائدة المستحقة على المبلغ الم

 والمبلددددددغ  nGعمليددددددة الإيددددددداع؛ أع إنددددددة يسدددددداوع مقدددددددال الفددددددر  بددددددين الحصدددددديلة 

 . Kالأصلي 

ل بالرمي  nفنذا لمينا لمقدال الفائدة المستحقة خ ل   فنجد أن: nIعاما

)34(  KGI nn 

  ، فنحصل على الع وة:3-2من الع وة ى nGض ويمرن اعوي

)35()1(  nn

n rKKKrI
  

ل منها أمرننا حساا الرابع.   وهي ع وة اتضمن ألبعة متحو ت إذا علمنا ث ثا

يطة الفائددة البسدطريقدة حسداب المركبة تختلف عن الفائدة ملاحظة: إن طريقة حساب 

 في التعامل مع كل منهما .وذلك بسبب النظام المتبع ، ( 1-2)العلاقة  المعرفة في

بددنوات ،  10ل.س لمدددة  100000أوجددد الفائدددة المسددتحقة عددن إيددداع مبلددغ  :5مثددال 

ل.8وبفائدة مرتبة   % بنويا

   تمايلي:5-3يمرننا حساا هذ  الفائدة مباررة من الع وة ى الحل:
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    
  SLI

I

n

n

.5,115892158925,1100000

1158925,21000001)08,1100000 10




 

   أن:1  حيث نجد اعتمادال على المثال ى4-3ها من الع وة ىتما تان يمرننا حساب
SLKGI nn .5,1158921000005,215892 

 

ل.س،  5000أعلن أحد المصالف عن بيع رهادات ابتثمال ويمة الواحدة منهدا  :6مثال 

ل.س. فمدداهو بددعر الفائدددة  2500ويتعهددد بدددفع فائدددة عليهددا بعددد خمددس بددنوات ودددلها 

 هذ  الحالة. المرتبة التي يتعامل المصرف في

K=5000     ،5nلدينا:  الحل:       ،2500nI 

   فنجد أن:5-3مجهول. لذلك نطبق الع وة ى rولرن المتحول 

%45,80845,0

0845,11

0845,15,1

5,1

)1(5,0

)1(
5000

2500

)1(50002500

)1(

5

5

5

5

5

















P

P

r

r

r

r

r

rKI n
n

 

  ؟4-3من الع وة ى Pحاول أن اقوم بحساا   تمرين:

ل، 8ل.س بفائدددة مرتبددة  5000لددغ مددا هددي المدددة ال زمددة لإيددداع مب : 7مثددال  % بددنويا

 ل.س؟ 7000ليصبح 

5000K,0,08P,7000,?nلدينا:  الحل:  nG 

   فنجد أن: 4-3  ، لنأخذ الع وة ى5-3  و ى4-3من إحدى الع وتين ى nيمرننا إيجاد 

 

n

n

n

n

n

nn

rKI

KGI

)08,1(4,1

1)08,1(
5000

2000

1)08,1(50002000

)1(

200050007000











 

 نأخذ لوغاليتم الطرفين فنجد أن:
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)0334238,0(146128,0

)08,1lg()4,1lg(





n

n
 

بنة 
37,4

0334238,0

146128,0
n

 

فنجددد أن  365بالعدددد  0.37ولحسداا تسددر السددنة بالأيدام نقددوم بضددرا الرسدر العرددرع 

ل  13636537,0عدد الأيام =     يوما  

ل. 136وبذلك نجد أن المدة ال زمة اساوع ألبع بنوات و  يوما

ل، ليصدبح 7 بنوات، وبفائددة مرتبدة 5ما هو المبلغ ال زم إيداعة لمدة : 8مثال  % بدنويا

 ل.س. 100000

  ، ولرنندا هندا بدنقوم بحسدابة بوابدطة 2-3يمرن حساا هذا المبلغ مدن الع ودة ىالحل : 

   فنجد أن:5-3  و ى4-3الع وتين ى

 

SLK

KKK

KK

KK

rKKGI n

nn

.62,71298
40255,1

100000

.40255,1)40255,0(100000

)40255,0(100000

1)07,1(100000

)1(

5











 

   K مرة في العام فنن حصيلة إيداع مبلغ  m الفائدة احسب واضاف: إذا تانت 1ملاحظة 

ل علدى إيداعددة وحسداا فوائددد  ع nبعدد مدرول  حسددب مدن الع وددة امدرة فددي العدام   m امددا

 الآاية:

 341 











a
m

P
KG

mn

n

 عدد مرات حسابها في العام. mهو السعر السنوع للفائدة المرتبة، و Pحيث 

بدددنوات فدددي مصدددرف  5ل.س ، أوُدع لمددددة  200000احسدددب حصددديلة مبلدددغ  :9مثدددال 

ل. 6ى الرصيد تل ث ثدة أردهر، وبسدعر وددل  يحسب الفائدة المرتبة ويضيفها إل % بدنويا

 ثم احسب مقدال الفائدة المحققة من ذلك الإيداع.

000002K,4m,0,06P,5n,?5لدينا  :الحل G 

   مباررة نجد أن: 4a  -3وبتطبيق الع وة ى

SLG

G

m

P
KG

mn

.269371

)346855,1(200000
4

06,0
1200000

1

5

45

5

5


























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 أما مقدال الفائدة المستحقة فيساوع:

SLI

KGI

.69371

200000269371

5

55





 

لقد  حظنا أنة عندما احُسب الفائدة واضاف أتثر من مدرة خد ل العدام فدنن :  2ظة ملاح

مقدال الفائدة يرون أتبر من مقدالها عندما احُسب واضاف مرة واحدة فقط خ ل العدام، 

لددذلك يبددرز لدددينا بددهال هددام هددو: مددا هددو السددعر الحقيقددي السددنوع للفائدددة عندددما احسددب 

 مرة خ ل العام؟ mواضاف 

 :يحسب من الع وة التالية mPالسعر الحقيقي للفائدة إن 

)34(11 







 b

m

P
P

m

m 

 

% بددنوياَ   8بددنوات وبفددا دة مرتبددة   4ل.س لمدددة  50000أودع أحدددهم    :10مثددال 

ثدم ألبدع  ثدم مدراين ،’عندما اضاف مرة واحدة السعر الحقيقي للفائدة والمطلوا حساا 

 ، ثم وم بحساا حصيلة تل من المبالغ السابقة حسب السعر الحقيقي.ام مرات في الع

0,08Pلدينا:    الحل: :وبذلك نجد أن ، 

 أ   إذا تانت الفائدة اضاف مرة واحدة خ ل العام فنن السعر الحقيقي لها يساوع:

08,01
1

1

1

1 







 P

P
P

 

 08,0Pع السعر ا بمي نفسة = أع إن السعر الحقيقي في هذ  الحالة يساو

 وإن حصيلة ذلك المبلغ اساوع:

  SLPKG .45,68024)08,01(500001 44

14 
 

)2(ا   إذا تانددت الفائدددة اضدداف مددراين خدد ل العددام  m  فددنن السددعر الحقيقددي لهددا

 يساوع:

%)16,8(0816,01
2

08,0
11

2
1

22

2 


















P
P

 

تيجددة إضددافتها مددراين خدد ل العددام. ن %8,16أع إن بددعر الفائدددة الحقيقددي أصددبح 

 ولحساا حصيلة ذلك المبلغ حسب السعر الحقيقي نجد أن:

  SLPKG .45,68428)0816,01(500001 44

24 
 

)4(ج    إذا تانت الفائدة اضاف ألبدع مدرات خد ل العدام  m  فدنن السدعر الحقيقدي لهدا

 يساوع:

%)24,8(0824,01
4

08,0
11

4
1

44

4 


















P
P
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 السعر الحقيقي اساوع:لك ذوإن حصيلة ذلك المبلغ حسب 

  SLPKG .29,68639)0824,01(500001 44

44 
 

اد عدددد مددن خدد ل هددذا المثددال نسددتنتف أن السددعر الحقيقددي للفائدددة يدديداد تلمددا ازد نتيجددة:

 .mمرات إضافة الفائدة خ ل العام. أع تلما ازداد 

 مقارنة الحصيلة البسيطة والحصيلة المركبة::  3-1-5

ل وبفائدددة بسديطة عا nولمدددة  Kإن حصديلة إيددداع مبلدغ  ل اعطدى بوابدد Pمدا طة بددنويا

   الآاية:   -2الع وة ى
 nPKSn  1

 

ن مد، واحسدب Knبنة فتسداوع  nولمدة  Pنفسة بفائدة مرتبة  Kأما حصيلة إيداع المبلغ 

   التالية:1-3الع وة ى

   311 
n

n PKG
 

هدي  Snن حد  أن الحصديلة البسديطة ، nولمقالنة هااين الحصيلتين وحسب ايايد المددة 

 لأنة يمرننا تتابتها تما يلي: nعبالة عن معادلة مستقيم بد لة 
  nPKKSn 

 

   الآاي:1-3هي اربم المستقيم المبين على الررل ى

 
   :التمثيل البياني للحصيلة البسيطة والحصيلة المرتبة1-3الررل ى

، لأنهددا ارتددب علددى nعبددالة عددن معادلددة أبددية بد لددة فهددي   nG أمددا الحصدديلة المرتبددة 

 الصيغة التالية:

  2-3ى

   نفسة.1-3البياني المبين على الررل ى لمنحنيوهي اربم ا

 ن ح  ما يلي:  nG و nSومن المعادلتين 

KGSفنن:  0nعندما   ن من النقطة والمنحنيان يمرا 00 K,0 

فدددددددنن:  1nوعنددددددددما  PKGS  والمنحنيدددددددان يمدددددددران مدددددددن النقطدددددددة  111

  PK 1,1 

n

n KrG 
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10عندما   n  :فننnn GS .؛ أع إن الحصيلة البسيطة أتبر من الحصيلة المرتبة 

nnفنن:  1nدما عن GS  .؛ أع أن الحصيلة المرتبة أتبر من الحصيلة البسيطة 

ونسددتنتف ممددا بددبق أن نظددام الفائدددة البسدديطة أفضددل للمددودع مددن نظددام الفائدددة  

أصددغر مددن بددنة، ولددذلك فهددو يسددتخدم فددي الحسددابات وصدديرة  nالمرتبددة إذا تانددت المدددة 

 ول من بنة .الأجل ىأ

فددنن نظددام الفائدددة المرتبددة يصددبح أفضددل للمددودع مددن نظددام  1nأمددا إذا تانددت 

 الفائدة البسيطة، ولذلك فهو يستخدم في الحسابات طويلة الأجل ىأتثر من بنة .

 الحسابات الجارية حسب الفائدة المركبة: -3-1-6

م الفائددة المرتبدة يددمف بدين نظدامي إن انظيم عمليدات الحسدابات الجاليدة فدي نظدا

الفائدة البسيطة والمرتبة، ويتم حساا الفوائد عند تدل حرتدة للحسداا، وتدذلك عندد تدل 

 موعد لحسابها وفق التالي:

  إذا تانت المدة بين حرتتين متتاليتين للحسداا أودل مدن الفتدرة المقدرلة لإضدافة الفائددة، 

ام الفائددة البسديطة، و  يضداف إلدى الرصديد فنن مقدال الفائدة المستحقة يحسب وفدق نظد

 إ  عند نهاية الفترة المقرلة، أو عند إغ   الحساا.

  إذا تانت المدة بين حرتتين متتاليتين للحساا أتبر من الفتدرة المقدرلة لإضدافة الفائددة، 

فنن مقدال الفائدة المستحقة يحسب وفق نظدام الفائددة المرتبدة، ويضداف فدي نهايدة الفتدرة 

لأخيددرة، ويددتم ابددترمال حسدداا مقدددال الفائدددة عددن الأيددام المتبقيددة حسددب نظددام الفائدددة ا

 البسيطة، و  اضاف إلى الرصيد إ  عند نهاية الفترة التالية، أو عند إغ   الحساا.

ويمرن امثيل عمليدات حرتدة الحسداا الجدالع لنظدام فائددة مرتبدة يضديف الفائددة 

 مراين خ ل السنة، 

د حصيلة الحساا الجالع التالي في نهاية العام مع بيدان حرتدات الإيدداع أوج :11مثال 

ل بأن الفائدة اضاف مراين خ ل العام، وأن بعرها  ل 8والسحب والإضافة، علما % بدنويا

 ىللحالتين البسيطة والمرتبة .

 التاريخ

 الحسابات  العمليات

نوع 

 سحب إيداع المعالجة
إضافة 

 فائدة
 

الرصيد 

 المعتمد

 مدة

اييداع 

 بالأيام

الفائدة 

 المستحقة

 بسيطة 22.30 34 3000  - - 3000 5/2/2004

 بسيطة 26.23 15 8000  - - 5000 10/3/2004

 بسيطة 20.98 16 6000  - 2000 - 25/3/2004

 بسيطة 13.77 21 3000  - 3000 - 10/4/2004

 بسيطة 91.80 60 7000  - - 4000 1/5/2004

مجموع الفوائد 

30/6 
- - -  - - 175.08 - 

الحصيلة في 

30/6 
 مرتبة 23.52 15 7175.08  175.08 - -

 بسيطة 191.61 72 12175.08  - - 5000 15/7/2004

 بسيطة 122.33 61 9175.08  - 3000 - 25/9/2004

 بسيطة 49.75 15 15175.08  - - 6000 25/11/2004
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 بسيطة 88.02 21 19175.08  - - 4000 10/12/2004

  475.23 - -  - - - 31/12الفائدة 

الحصيلة 

31/12 
 مرتبة - - 19650.3  475.23 - -

 ولقد ومنا بنجرا  الحسابات على الجدول السابق مباررةل تما يلي:

ل. 366هي بنة تبيسة واتألف من  2004  ن ح  أن بنة  1  يوما

، فرانددت 10/3/2004حتددى  5/2/2004مددن  3000  حسددبنا مدددة إيددداع المبلددغ الأول  2

ل. 34=33+1 ل . 29يتألف من لأن رباط هنايوما  يوما

30,22  حسبنا الفائدة المستحقة علية فوجدناها  3 nPKI. 

، ولم نضف إليدة الفائددة السدابقة لأن عمليدة 8000فأصبح  /10/3  حسبنا الرصيد في  4

 الإيداع جرت خ ل فترة الإضافة.

 ية والفوائد المستحقة عليها تما ببق.  حسبنا الألصدة الباو 5

؛ أع في نهاية فترة الإضدافة ومندا بحسداا مجمدوع الفوائدد المسدتحقة علدى 30/6  في  6

 ل.س. 175.08جميع الألصدة السابقة وتان يساوع 

ل.س. وهددي  7175.08  أضددفنا مجمددوع الفوائددد إلددى الرصدديد الأخيددر فحصددلنا علددى  7

 د الأول لنصف السنة الثاني.، أو الرصي30/6/2004الحصيلة في 

  اابعنددا حسدداا النصددف الثدداني مددن السددنة تالسددابق، وحصددلنا علددى مجمددوع الفوائددد  8

 ل.س. 475.23

 31/12/2004  أضفنا مجموع الفوائد إلى الرصيد الأخير فحصلنا على الحصيلة في  9

 ل.س. 19650.31واساوع 

 دة بنوات.  وهرذا يمرننا متابعة الحسابات بنفس الطريقة لع 10

 

 تمرينات
ل، فاحسددب حصدديلة هددذا 6ل.س. بفائدددة مرتبددة  7000  أودع رددخم مبلددغ  1 % بددنويا

 بنوات، ومقدال الفائدة المستحقة. 5المبلغ بعد 

   أودع أحدهم المبالغ التالية: 2

ل 6بنوات بفائدة  3ل.س لمدة  12000  % بنويا

ل 5بنوات بفائدة  5ل.س لمدة  8000  % بنويا

ل 5بنوات بفائدة  6 ل.س لمدة 7000  % بنويا

ثدم احسدب الحصديلة الرليدة  فاحسب حصيلة تل من هذ  المبالغ، والفائدة المستحقة عليها.

 لها .

% 7بددنوات وبفائدددة مرتبددة  3ل.س. اددم إيداعددة لمدددة  4000  احسددب حصدديلة مبلددغ  3

ل في الحا ت التالية:  بنويا

 أ   إذا تانت الفائدة اضاف تل نصف بنة.

 أرهر. 3نت الفائدة اضاف تل ا   إذا تا

 ج    إذا تانت الفائدة اضاف تل رهر.

، ثدم أوجدد السدعر لردل الحدا ت السدابقة ثم احسب الفائدة المسدتحقة عنهدا فدي نهايدة المددة

  الحقيقي لسعر الفائدة لرل منها، ثم السعر الحقيقي المتوبط لها.
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 : حساب القيمة الحالية والخصم :3-2

 : مةمفاهيم عا: 3-2-1

  اختلددف المفدداهيم العامددة المسددتخدمة فددي هددذا الفصددل تثيددرال عددن المفدداهيم التددي 

 اعرضنا لها في الفصل السابق حول القيمة الحالية والخصم بفائدة بسيطة، وهي:

 هي القيمة التي اسجل علدى السدندات والرمبيدا ت، وهدي عبدالة القيمةالاسمية :

 ليخ ا بتحقا  .عن القيمة المستحقة الدفع للدائن في اا

 هو التاليخ المدون علدى السدند أو الوثيقدة الماليدة الدذع يحددد تاريخ الاستحقاق :

 اللحظة التي يلتيم المدين بحلولها بتسديد القيمة ا بمية المسجلة على السند .

 هدو التداليخ الدذع يريدد الددائن أو المددين اسدوية الددين تاريخ الخصم أو القطدع :

الذع يريد الدائن فية أن يبيدع السدند فدي السدو ، وهدو اداليخ فية، أو هو التاليخ 

ل لتاليخ ا بتحقا  على السند .  يرون بابقا

 وهي الفترة اليمنيدة المتبقيدة لتسدديد السدند وهدي الفتدرة الممتددة مدة الاستحقاق :

مدددن اددداليخ التحريدددر أو الخصدددم أو القطدددع حتدددى اددداليخ ا بدددتحقا ، واقددداس 

 بالسنوات .

 ل للدددين المهجددل، أو هددي المبلددغ يددة للدددينالقيمدة الحال : هددي القيمددة المرافئددة حاليددا

 Pالددذع إذا أودع الآن ىأو فددي لحظددة التسددوية  فددي المصددرف وبفائدددة مرتبددة 

، لأصدبحت حصديلتة اسداوع القيمدة ا بدمية المسدجلة علدى  nولمدة ا بتحقا  

 السند .

 حالية أع أنة يساوع:: وهو الفر  بين القيمة ا بمية والقيمة المقدار الخصم 

 القيمة الحالية –مقدال الخصم = القيمة ا بمية 

 : العلاقات الأساسية بين القيمتين الحالية والاسمية والخصم: 3-2-2

 . Sلنرمي للقيمة ا بمية للسند بالرمي 

 . Vوللقيمة الحالية الصحيحة للسند بالرمي 

 وبنا  على ذلك يمرننا حساا المهررات التالية:

 ب القيمة الحالية الصحيحةحسا : 

هددي عبددالة عددن المبلددغ الددي إذا أودعنددا  الآن بفائدددة  Vإن القيمددة الحاليددة الصددحيحة 

، أصبحت ويمتة أو حصيلتة المرتبة مساوية للقيمة ا بدمية nولمدة ا بتحقا   Pمرتبة 

Sk ل من هذا التعريف نجد أن -2يرابطدان مدع بعضدها حسدب الع وتدين ى Sو V، وانط وا

   واللتين اأخذان الررل :2-2  وى1

 
 اساوع: Vومنها نجد أن القيمة الحالة الصحيحة 

 
 

، أع نسددتخدم برددرل دائددم  للمقدددال  hولتسددهيل العمليددات الرياضددية نرمددي ب   دد  

 التحويل الآاي:
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 فنجد أن القيمة الحالية الصحيحة اأخذ الررل المختيل التالي:

 
 

 خصم الصحيح )الحطيطة الداخلية(:حساب مقدار ال 

 وهو الفر  بين القيمة ا بمية و القيمة الحالية الصحيحة، أع أنة يساوع :

 القيمة الحالية الصحيحة –مقدال الخصم الصحيح = القيمة ا بمية 

ل بالرمي  nوإذا لمينا لمقدال الخصم عن   فننة يرون لدينا: عاما

 
 نحصل على:  9-3من ى Vوبتعويض 

 
مدن الع ودة  Sتما يمرننا حساا مقدال الخصم بد لة القيمة الحالية، وذلك بتعويض 

   تما يلي:6-3ى

 
  معدل الخصم الصحيححساب: 

بما أن الخصم يحسم من القيمة ا بمية، فنن معدل الخصدم السدنوع هدو عبدالة عدن 

، وبمدا أن  Sمية للسدند نتيجة وسمة مقدال الخصم الصحيح لسنة واحددة علدى القيمدة ا بد

   يساوع:11-3مقدال الخصم الصحيح لسنة واحدة حسب الع وةى

 
فنننددا نجددد أن ذلددك المعدددل  qوإذا لمينددا لمعدددل الخصددم الصددحيح السددنوع بددالرمي 

 يساوع:

 
 

  علاقة معدل الخصم الصحيح q  الفائدة بسعر P  : 

بمعدددل  qط معدددل الخصددم   يمرننددا أن نسددتنتف الع وددة التددي اددرب13-3مددن الع وددة ى

 ، حيث نجد أن:pالفائدة 

 
 أع أن:

 
الدذع  P+1علدى العددد  P، لأنة ندااف عدن وسدمة ومن هذ  الع وة نستنتف أن 

 يييد عن الواحد .ومنها يمرن أن نستنتف بالمقابل أن :     

  معدل الخصم الصحيحبدلالة حساب القيمة الحالية الصحيحة  q  : 

 ، وهذا يعطينا أن   أن 3-13لقد وجدنا في ى

   نحصل على أن :9-3بتعويض ذلك في الع وة ى

 
 

 )مقدار الخصم التجاري )الحطيطة الخارجية : 
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  12-3  و ى11-3وجدددنا أن مقدددال الخصددم الصددحيح يحسددب مددن إحدددى الع وتددين ى

 التاليتين:

 

 
فنننددا نحصددل علددى مقدددال الخصددم الصددحيح لسددنة واحدددة فقددط  n=1ا وإذا وضددعنا فيهدد

 ويساوع:

 

 
وهذا يعني أنة يمرنندا حسداا مقددال الخصدم الصدحيح لسدنة واحددة بنحددى الطدريقتين 

 التاليتين:

 q، حيددث إن qبمعدددل الخصددم الصددحيح  Sإمددا أن نقددوم بضددرا القيمددة ا بددمية  -

 . بالع وة  Pاحسب من معدل الفائدة 

 . Pبمعدل الفائدة  Vوإما أن نقوم بضرا القيمة  -

ولرددن التجددال فددي السددو    يسددتخدمون أع مددن هددااين الطددريقتين، بددل يتردداطرون 

بمعددل الفائددة  Sويقومون بحساا الخصم لسنة واحدة من جدرا  ضدرا القيمدة ا بدمية 

ع والذع بنرمي ىأو بمعدل أتبر منة  فيحصلون على ما يسمى بالخصم التجال Pالسائد 

 Dtلة ب      

 ، وهو عندما يحسب عن بنة واحدة يساوع:

 
بمعددل الفائددة  q  ويستبدلون معددل الخصدم 18-3أع أنهم يقومون بتحوير الع وة ا ى

P ،ل أتبر دون أن يددلع البدائع المددين بدذلك ل أتثر، وبالتالي لبحا ، وهذا يحقق لهم خصما

ل ، أو أنهددددم يقومددددون بتحددددوير الع وددددة ى، تمددددا لأينددددىوذلددددك لأن    3-19ا بددددابقا

 ، فيحصلون على الخصم السابق نفسة .Sبالقيمة ا بمية  Vويستبدلون القيمة الحالية 

 القيمة الحالية التجارية: 

ل بتحدوير الع ودة ى   15-3عندما يريدون حساا القيمة الحالية التجاليدة يقومدون أيضدا

 واحسبون القيمة الحالية التجالية من الع وة: Pلفائدة بسعر ا qبابتبدال معدل الخصم 

 
 وهرذا يقومون بحساا الخصم التجالع من الع وة:

 
ليددرة بددولية،  20000يريددد أحددد الأرددخاس بيددع بددند لديددة ويمتددة ا بددمية  :1مثددال 

% 7يسددتحق الدددفع بعددد ثدد م بددنوات مددن الآن ، وإذا علمددت أن بددعر الفائدددة المرتبددة 

ل ، فأ  وجد ما يلي:بنويا

 القيمة الحالية الصحيحة لهذا السند . -

 مقدال الخصم الصحيح ومعدلة . -

 مقدال الخصم التجالع ومعدلة . -

 القيمة الحالية التجالية . -

 لدينا  الحل :
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 وبذلك نجد أن القيمة الحالية الصحيحة اساوع:

 
 

 بنوات فيساوع: 3أما مقدال الخصم الصحيح لمدة 

 
 دل الخصم الصحيح فيساوع:أما مع

 
   التالية:21-3ولحساا القيمة الحالية التجالية نستخدم الع وة ى

 

 

 

 
 أما مقدال الخصم التجالع فهو يساوع:

 
 . أتبر من القيمة الحالية التجالية  Vوهنا ن ح  أن القيمة الحالية الصحيحة 

ليدرة  50000بطلب لقطع تمبيالدة ويمتهدا اقدم أحد الأرخاس إلى المصرف  :2مثال 

ل  ل صددحيحا بددولية، واسددتحق الدددفع بعددد ألبددع بددنوات مددن الآن، فقطعهددا المصددرف وطعددا

ل.س . فمددا هددو مقدددال الخصددم الصددحيح؟ ومددا هددو معدلددة؟ ومددا هددو بددعر  44500بمبلددغ

 الفائدة المرتبة المعتمدة في المصرف؟

 لدينا الحل: 

 الصحيح نجد أنة يساوع:لحساا مقدال الخصم 

 
 فنحسبة من الع وة العامة تما يلي: qأما معدل الخصم 

 

 

 
 

 

 

 
 

 أو الع وة: المعتمدة في المصرف نطبق الع وة  Pولحساا بعر الفائدة 
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 الديون طويلة الأجل )بفائدة مركبة(:: تسوية  3-3
 : أسس التسوية: 3-3-1

ل  تيفيددة اسددوية الددديون وصدديرة الأجددل اعتمددادال علددى نظددام الفائدددة  لقددد عالجنددا بددابقا

البسدديطة، ولرددن معالجددة اسددوية الددديون طويلددة الأجددل اددتم اعتمددادال علددى نظددام الفائدددة 

المرتبة، وحتى   يتضرل أع طرف من أطدراف عمليدة التعاودد ىالددائن أو المددين  مدن 

ضددمن بحيددث نمختلدف الحددا ت، و عمليدة التسددوية،  بددد مددن اابداع أبدداس بددليم لمعالجددة

بحيث ادتم إضدافة الفوائدد المسدتحقة عدن تدل ديدن يدتم اأجيدل اداليخ ، أع حقو  الطرفين 

يددتم إنقدداس ويمددة الدددين الددذع يسدددد وبددل موعددد  أو يتقدددم ادداليخ ابددتحقاوة، وابددتحقاوة، 

 بمقدال الخصم الصحيح المستحق عن ذلك التقديم .

ة الددديون وصدديرة الأجددل وطويلددة الأجددل والتددي والقاعدددة العامددة المتبعددة فددي اسددوي

 القاعدة التي استند على القاعدة الذهبية التالية : احف  حقو  الطرفين هي

 هدداالقاعدددة البهبيددة : لا يجددوأ جمددع أو طددرا المبددالغ الماليددة إلا إذا كاندد  قيم

 . منسوبة إلى لحظة أمنية واحدة 

سداا وديم جميدع الدديون عندد الدك زمنية معينة وح لذلك تان  بد من اختيال لحظة

ى   لتسدويةليتم احديد االيخ معدين أفضل لحظة هي لحظة التسوية ، ولهذا ن اللحظة ، وإ

تاليخ ، ثدم ذلك ال، وحساا القيم الحالية لتلك الديون منسوبة إلى واعتبال  لحظة الصفر 

 :التالية اطبيق المعادلة التالية والتي اسمى معادلة التوازن

 يم الحالية للديون قبل التسوية = مجموع القيم الحالية للديون بعد التسويةمجموع الق

 )في لحظة التسوية( )في لحظة التسوية( 
 

وبوضع القيم الحالية للديون وبل التسوية والقيم الحالية للديون بعد التسوية في هذ  

مجهدول فدي أحدد الطدرفين، المعادلة، والمطابقة بين الطرفين، يمرننا حسداا أع متحدول 

  وخاصة في الطرف الثاني .

 وفق إحدى الحالتين التاليتين:  في الطرفين ويتم حساا القيم الحالية لتلك الديون

  .7-3من ى Pمن حساا القيم الحالية الصحيحة حسب معدل الفائدة المرتبة  -

 .من حساا القيم الحالية التجالية بابتخدام معدل الخصم التجالع  -

وهنددا نددذتر بددأهم الع وددات المسددتخدمة فددي حسدداا القدديم الحاليددة الصددحيحة والتجاليددة، 

 وهي:

 نحسب القيمة الحالية الصحيحة للطرفين من أحدى الع وتين:

 :Pبد ل معدل الفائدة 

 
 :qبد لة معدل الخصم الصحيح 

 
 ونحسب القيمة الحالية التجالية من الع وة:أ

 
 

 التسوية : : حالات3-3-2
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 :  قبل موعدهحالة تسديد الدين  الحالة الأولى: 

إحددى  لدذلك ونسدتخدم:يتم حساا القيمة الحالية لهذا الدين، ثم اسديد ويمتة مباردرةوهنا  

 الع وتين:

 
 100000اتترف ولثة التاجر أحمد أن والدهم يدين لجال  بسند ويمتة ا بدمية  :1مثال 

الآن، فاحسددب المبلددغ الددذع يجددب أن يدفعددة الولثددة  بددنوات مددن 3ل.س، ويسددتحق بعددد 

للدائن من أجل ابرئة ذمة والدهم، حتى يتقابدموا بداوي المدال المدولوم ىحسدب القاعددة: 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة   . P=0.05بعد وصية أو دين  علما

 الحل:

 لدينا :  

مدة الحاليدة الصدحيحة لدذلك السددند ن حد  أن المبلدغ الدذع يجدب أن يدفعدة الولثددة هدو القي

 واحسب من الع وة:

 
 

 حساا القيمة الحالية التجالية فنحسبها من الع وة:اافق الطرفان على  أما إذا

 
 وهي هنا لصالح الولثة .

 4ل.س واسدددتحق بعدددد  50000ألاد أحمدددد أن يسددددد ىتمبيالدددة  عليدددة ويمتهدددا  :2مثدددال

%، وما هدو 7ائن إذا تان معدل الخصم الصحيح بنوات، فما هو المبلغ الذع بيدفعة للد

 . مقدال الخصم الصحيح المحقق؟

 الحل:

 لدينا : 

وبدددذلك نجدددد أن المبلدددغ الدددذع بددديدفعة للمددددين يسددداوع القيمدددة الحاليدددة الصدددحيحة لتلدددك 

 اساوع:  فهي 24-3، وحسب الع وة ىىالرمبيالة  

 
 

 
 

ل ود ل صحيحا  ل :يرون المدين ود حقق خصما

 
 

 دين واحد بآخر جديد :استبدال  حالة الحالة الثانية:

، ونفترن Xلمعالجة هذ  الحالة، نفترن أن ويمة الدين الجديد مجهولة، ونرمي لها ب     

نفتدرن أن ويمددة الدددين الجديددد معلومددة، وأن بالمقابددل أو ىمعلومددة،  mأن مددة ابددتحقاوة 

 ل الأمثلة التالية:بنوضح ذلك من خ  .  مجهولة mمدة ابتحقاوة 

 5ل.س، ويسددتحق الدددفع بعددد  200000يدددين أحدددهم للمصددرف بسددند ويمتددة  :3مثددال 

بدنوات. احسدب القيمدة ا بدمية للسدند  7بنوات، ويريد ابتبدالة بسند جديد يسدتحق بعدد 

ل .8الجديد إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنوبا

 لدينا :   الحل:
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، فددنن القاعدددة العامددة اعطينددا Xقيمددة ا بددمية المجهولددة للدددين الجديددد هددي نفتددرن أن ال

 V=     1V                                                      المعادلة التالية:

   للطرفين نحصل على أن:23-3وبابتخدام الع وة ى

 
 

 
 

 
 

 
بتبدالة بسند  خدر ويمتدة لنفترن أن صاحب الدين السابق طلب من المصرف ا :4مثال 

 ل.س فاحسب مدة ابتحقا  السند الجديد . 300000الجديدة 

 بنة ثم نضع معادلة التوازن تما يلي: mلنفترن أن مدة ابتحقا  الدين الجديد  الحل:

 
 ين نجد أن:ف  على الطر23-3تطبيق ىبو
 

 
 

 
 

 
 ثم نأخذ لوغاليتم الطرفين فنجد أن:

 
 

 
 

 
 

 فنحصل على: 365بالعدد  0.268نة بالأيام نضرا الرسر ولحساا تسر الس

 
ل  98بنوات و  10أع إن مدة ابتحقا  السند الجديد اساوع   .من الآن  يوما

 الحالة الثالثة: تسوية عدة ديون بدين واحد :

 لمعالجة هذ  الحالة نطبق القاعدة نفسها، ونستعرضها من خ ل الأمثلة التالية:

 اسوية الديون التي علية للمصرف بدين واحد جديد، والديون هي:يريد حمودة  :5مثال 

 بنوات . 3ل.س ويستحق بعد  40000

 بنوات . 6ل.س ويستحق بعد  50000

 بنوات . 8ل.س ويستحق بعد  70000
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فاحسب القيمة ا بمية للدين الجديد إذا علمت أنة ام ا افا  مع المصرف على أن ارون 

ل.6وأن بعر الفائدة المرتبة المعتمدة هو  بنوات، 5مدة الدين الجديد   % بنويا

  لدينا:: الحل:

 
 ، وبدذلك نجدد أنXلتطبيق القاعدة العامة نفترن أن القيمة ا بمية للدين الجديد اسداوع 

 :القاعدة العامة اأخذ الررل التالي

 
   على الطرفين نجد أن :23-3وبتطبيق الع وة ى

 

 
 
 

 
 

 
 

 

                                  

 

 حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة مركبة(:حساب : 3-4

 : مقدمة :3-4-1

تيفية حساا حصيلة عدة دفعات دوليدة متسداوية فدي نهايدة    الفقرةبنعالف في هذ

مدة الإيداع. ونقصد بالدفعات الدوليدة الددفعات التدي ادودع بانتظدام خد ل فتدرات زمنيدة 

ليددة ىتددل بددنة أو نصددف بددنة أو فصددل أو رددهر ، فددي أحددد المصددالف وحسددب نظددام دو

الفائدة المرتبة، وهي ود ارون متساوية، فعندها اسمى الددفعات الدوليدة المتسداوية، وودد 

 ارون غير متساوية، وعندها اسمى الدفعات الدولية غير المتساوية .

المتساوية لرونهدا اخضدع وبتقتصر دلابتنا في هذا الفصل على الدفعات الدولية 

إلدى وددوانين لياضدية محددددة، ونتددرت الددفعات الدوليددة غيددر المتسداوية لمعالجتهددا برددرل 

 .  السابقة6=1=2ىمنفرد حسبما ولد في فقرة الحسابات الجالية 

 عدة أنواع هي:نصنف الدفعات الدولية إلى يمرن أن  أنواع الدفعات الدورية: --

 :الدفعات العادية 

فددي نهايددة تددل دولة بابددتمرال دفعهددا  يددتمت الدوليددة المتسدداوية التددي وهددي الدددفعا

، اعتبدالال مدن  أع في نهاية تل رهر أو في تل فصدل أو بدنة ىزمنية محددة للدفع

لحظة ا افدا ، وودد بدميت دفعدات عاديدة لأن الدفعدة الأولدى منهدا اددفع فدي نهايدة 

، ا افددا رة زمنيددة علددى الفتددرة الأولددى التددي اددم ا افددا  عليهددا، أع بعددد مددرول فتدد

 واحسب حصيلة هذ  الدفعات بعد اسديد الدفعة الأخيرة مباررة .

 :الدفعات الفولية 
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فددي بدايددة تددل دولة بابددتمرال دفعهددا  تموهددي الدددفعات الدوليددة المتسدداوية التددي يدد

اعتبدالال مدن لحظدة   ،أع في بداية تل بنة أو فصدل أو ردهر ى زمنية محددة للدفع

ت دفعدات فوليدة لأن الدفعدة الأولدى منهدا اددفع فدولال وفدي بدايدة ا افا ، وود بمي

، واحسدب حصديلة هدذ  الددفعات بعدد مدرول   لحظة ا افدا ىأع في الفترة الأولى 

 دولة زمنية تاملة على إيداع الدفعة الأخيرة .

ووبل الدخول في الحسابات وا بتنتاجات الرياضية، نرمي للمتحو ت التي يمردن 

 سابات هذ  الدفعات برل أنواعها بالرموز التالية :أن ادخل في ح

 . kويمة الدفعة الدولية ونرمي لها تالعادة ب    -1

ل مددة الإيدداع إذا  nعدد الدفعات الدولية: ونرمي لة بالرمي  -2 ، وهو يسداوع أيضدا

ل .  تان الإيداع بنويا

أو فصدل أو ردهر   طول مدة الدولة: وهو يساوع وحدة زمنية يتفق عليها ىبدنة -3

 . lونرمي لة بالرمي 

 .فترة زمنية دولية، واحسب بالسنوات  nالمدة الراملة للإيداع: وهي اساوع  -4

 ، وهو نسبة مئوية بنوية .Pبعر الفائدة المرتبة: ونرمي لة بالرمي  -5

، واحسدب بدالفترات اليمنيدة المعتمددة tمدة التأجيل والسماح: ونرمي لها بالرمي  -6

. 

 .nلأنها مرابطة بعدد الدفعات  لها بالرمي  حصيلة الدفعات الدولية: ونرمي -7

لأنهددا مرابطددة بعدددد  الفائدددة المسددتحقة للدددفعات الدوليددة: ونرمددي لددة بددالرمي  -8

ل . nالدفعات   أيضا
 

 حصيلة الدفعات العادية السنوية :حساب : 3-4-2
لتدي اددفع فدي لحسداا حصديلة هدذ  الددفعات ننطلدق مدن اعريدف الددفعات العاديدة ا

نهاية تل بنة، واحسب حصيلتها بعد اسديد الدفعة الأخيدرة مباردرة، ونقدوم بتمثيدل بدير 

 عمليات الدفع والحساا تما في الررل الآاي:

0 1 2 3 4 5 n-1 n………...
n

       

k k k k k k k………...

 ( تمثيل الدفعات العادية2-3الشكل )
حصديلة ذ  الدفعات يجب حسداا الرلية له حصيلةاللحساا  ةومن الررل ن ح  أن

-3ى، وذلك اعتمادال على الع وة المعروفدة نهاية المدة تل منها بررل منفرد منسوبة إلى 

 فنجد أن:          n=k.rn  G:       اية لآا  2

حصيلة الدفعة الأولدى التدي أودعدت فدي نهايدة العدام الأول، وابدتمر إيدداعها حتدى نهايدة 

ل  )n-1(، أع التي بلغت مدة إيداعها nالعام   .      :  اساوععاما

حصيلة الدفعدة الثانيدة التدي أودعدت فدي نهايدة العدام الثداني، وابدتمر إيدداعها حتدى نهايدة 

ل اساوع )n-2(، أع التي بلغت مدة إيداعها nالعام   .   :     عاما

ل اساوع )n-3(حصيلة الدفعة الثالثة التي ابتمرت لمدة   .  : عاما

ل اساو )n-4(حصيلة الدفعة الرابعة التي ابتمرت لمدة   . ع:  عاما
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......................................................................... 

ل واحدال اساوع  .  : حصيلة الدفعة وبل الأخيرة التي ابتمر إيداعها عاما

 . k نفسها:   ي بحبت مباررة بعد إيداعها اساوعحصيلة الدفعة الأخيرة الت

 :هذ  الدفعات اساوع مجموع حصائلها، اع أنالرلية لحصيلة الوهرذا نجد أن 

 
 :أن  ولتسهيل عملية التحليل نرتب الطرف الثاني بترايب معاتس، فنحصل على

 
عبدالة  إ هدو مدا لإيجاد صيغة مختصرة لهدذ  المعادلدة، ن حد  أن الطدرف الثداني منهدا 

 حدال، n، وعدد حدودها r، وأبابها Kعن مجموع حدود متوالية هندبية، حدها الأول 

   نجد أن ذلك المجموع يساوع:      -1وحسب الع وة ى  

 
 

  

 .من الجداول الملحقة  اهخذواحسب ويمتة مباررة أو للرسر  حيث لمينا ب      

وهددي اتضددمن ألبعددة  ، kدفعددة عاديددة ويمددة تددل منهددا  nا حصدديلة الع وددة اعطيندد ذ وهدد

 متحو ت إذا علمنا ث ثة منها أمرننا حساا الرابع .

 ولحساا الفائدة المستحقة عن الك الدفعات نطبق الع وة:

 
 

ورل الوالدان أن يودعا في المصرف لصالح طفلهما الجديد، فدي نهايدة تدل عدام  :1مثال 

سب حصيلة الك الدفعات عندما يصدبح ذلدك الطفدل لارددال ويبلدغ ل.س . فاح 1000مبلغ 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة  18 ل، علما ل، ثم احسب الفائدة المستحقة عن الدك 8عاما % بنويا

 الدفعات .

 لدينا  الحل:

وبما أن الدفعات السابقة هي دفعدات بدنوية متسداوية وعاديدة لدذلك نقدوم بتطبيدق الع ودة 

   فنحصل على أن حصيلتها اساوع :26-3ى

 
 

   فنجد أن:27-3ولحساا الفائدة المستحقة عن الك الدفعات، نطبق الع وة ى

 
 

بدنوات فقدط،  4ل.س لررا  بديالة خد ل  500000يريد أحدهم أن يوفر مبلغ  :2مثال 

ت ، إذا علمدk. فاحسب ويمة الدفعدة الدوليدة  وذلك عن طريق إيداع دفعات عادية بنوية

ل .7أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 لدينا  الحل:

 وبما أن الدفعات هي دفعات عادية وبنوية نطبق الع وة السابقة، فنجد أن:
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 فنجد أن ويمة الدفعة السنوية اساوع:

 
 

 مرة في العدام تحسدب mملاحظة: إن حصيلة الدفعات الجزئية العادية التي تدفع بواقع 

 قة:من العلا

 
 

دفعدة واددفع خد ل   n*mوهي الع وة التي اعطينا حصيلة الدفعات الجيئية التي عدددها 

n  .ل  عاما

ل.س فدي  خدر تدل ردهر، فاحسدب حصديلة هدذ   1000يقوم أحدهم بنيداع مبلدغ  :3مثال 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة  ل. %7الدفعات في نهاية السنة الثالثة، علما   بنويا

لأنهددا ادددفع فددي نهايددة تددل رددهرية ، عاديددة وهددي دفعددات دفعات الددهددذ  ن حدد  أن 

دفعددة، وأن عددددها خدد ل ثدد م بددنوات يسدداوع  m=12رددهر، وأن عددددها فددي السددنة 

n*m=36  ل % 7مرتبة دفعة، ونجد أن حصيلة هذ  الدفعات بفائدة  اساوع:بنويا

 
 

 
 

 
ل.س مدن خدد ل  100000بدنوات مدن الآن مبلدغ  5يريدد أحددهم أن يدوفر بعدد  :4مثدال 

ل  %8إيداع دفعات رهرية ادفع في نهايدة تدل ردهر بفائددة مرتبدة  مقددال  ، فاحسدب بدنويا

 الدفعة الرهرية المطلوبة .

 لدينا  الحل:

   فنجد أن:28-3لدفعات عادية وجيئية نقوم بتطبيق الع وة ىهذ  اوبما أن 

 
 

 
 

 
 ومنها نجد أن:
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 ورية السنوية :فعات الحصيلة الدفحساب : 3-4-3
لحساا حصيلة الدفعات الفولية ننطلق من اعريف الدفعات الفولية التي ادفع في 

بداية تل عام، واحسب حصيلتها بعد مرول عدام علدى إيدداع الدفعدة الأخيدرة، ولتوضديح 

 بير عمليات الدفع والحساا نقوم بتمثيل ذلك على الررل البياني التالي:

0 1 2 3 4 5 n-1 n………...
n

       

k k k k k kk ………...

   : التمثيل البياني للدفعات الفولية3-3الررل ى

ومن الررل البياني ن ح  أن لحظة حساا حصيلة هذ  الدفعات هي نهاية السنة 

الدفعة الأخيرة، وهذا يعني أنة لحساا اسديد  ، أع بعد مرول بنة على موعد nالأخيرة 

بررل منفرد منسوبة إلى ساا حصيلة تلٍ منها حهذ  الدفعات، يجب ل الرلية صيلةالح

 ، وذلك اعتمادال على الع وة المعروفة: n الك اللحظة

ل اساوع nوبذلك نجد أن حصيلة الدفعة الأولى التي يستمر إيداعها    :عاما

ل اساوع n-1وحصيلة الدفعة الثانية التي يستمر إيداعها    :      عاما

ل اساوع n-2عة الثانية التي يستمر إيداعها وحصيلة الدف   :      عاما

......................................................................... 

  :       بنة اساوع 2وحصيلة الدفعة وبل الأخيرة التي يستمر إيداعها 

  :          اعها بنة واحدة اساوعوحصيلة الدفعة الأخيرة التي يستمر إيد

 هذ  الدفعات اساوع مجموع حصائلها، أع إنها اساوع:ل الرلية حصيلةالوهرذا نجد أن 

 
 رتابة المجموع الأيمن بترايب معاتس، فنحصل على أن:بولتسهيل المعالجة نقوم 

 
مجموع حددود متواليدة وهنا ن ح  أن المجموع في الطرف الأيمن ما هو إ  عبالة عن 

حددال، لدذلك فدنن الع ودة السدابقة  n، وعددد حددودها rوأبابها  هندبية حدها الأول

 اساوع:

 
 وهي ع وة اضم ألبعة متحو ت، إذا علمنا ث ثة منها أمرننا حساا الرابع .

   نجد أن:26-3وبمقالنة هذ  الع وة مع الع وة ى 

 
 المستحقة عن هذ  الدفعات نطبق الع وة البسيطة : ولحساا مقدال الفائدة

 
 

 :5مثال 
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دفعات تانت ادفع في بداية تل عام، إذا علمت أن مقدال تدل منهدا  10احسب حصيلة 

ل. ثددم احسددب مقدددال الفائدددة المسددتحقة عددن الددك 8ل.س. وبفائدددة مرتبددة  5000 % بددنويا

 الدفعات .

 15لدينا  الحل:

  29-3ت ادفع في بداية تل عام فهي دفعات فولية لذلك نطبق الع وة ىبما أن الدفعا

 
 

 
 أما مقدال الفائدة المستحقة فيساوع :

 
 :6مثال 

بوابدطة إيدداع   ل.س 500000بدعرها  ردرا  بديالة يسج  علدى ورل اليوجان أن 

ذا بددنوات، فاحسدب ويمددة الدفعدة السددنوية إ 4دفعدات متسداوية فددي بدايدة تددل عدام، ولمددة 

ل .6علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 لدينا  الحل:

لدذلك نطبدق الع ودة  وبدنوية بما أن الدفعات ادفع فدي بدايدة تدل عدام فهدي دفعدات فوليدة

   فنجد أن:29-3ى

 
 

 
 

 
 

 
 

دفعة في العام فإن حصيلتها  mملاحظة: إذا كان  الدفعات جزئية وفورية وتدفع بواقع 

 من العلاقة : تحسب

 
 :7مثال 

بددنوات فاحسددب  3ل.س فددي بدايددة تددل رددهر ولمدددة  1000وددرل أحدددهم أن يددودع مبلددغ 

ل .7حصيلة هذ  الدفعات إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 الحل:

ن حد  أن هددذ  الدددفعات هدي دفعددات فوليددة جيئيددة ىردهرية  وإن حصدديلتها احسددب مددن 

 الع وة :

 
 وبما أن لدينا 
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 نعون فنجد أن:

 
 

 
 

 

  

 تمرينات
ل.س. فددي نهايددة تددل عددام. أوجددد  10000  يددودع رددخم فددي صددندو  التددوفير مبلددغ  1

لصيد ذلك الرخم في نهاية السنة الخامسة، واحسب مقدال الفائددة المسدتحقة لدة، 

ل.8إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة هو   % بنويا

ل.س. وفددي نهايددة السددنة  5100فددي  خددر تددل بددنة مبلددغ  دد تددان أحددد الأرددخاس يددودع 2

 ل.س. والمطلوا: 3600الرابعة وجد أنة حصل على فوائد مرتبة ودلها 

   حساا حصيلة الك الدفعات.

   حساا معدل الفائدة السنوع.

أعوام. احسب حصيلة هذا  5ل.س. ولمدة  2500  يودع أحدهم في أول تل عام مبلغ -3

ل، واحسدب مقددال الفائددة 6بعر الفائدة المرتبدة هدو الإيداع، إذا علمت أن  % بدنويا

 المستحقة لة.

 

 القيمة الحالية للدفعات الدورية )بفائدة مركبة(: حساب  5 -3

بنقوم في هذا الفصل بحساا القيمة الحالية للدفعات العادية وللدفعات الفولية، ، 

 وفق الترايب التالي:

 ات العادية السنوية :القيمة الحالية للدفع: حساب  3-5-1

نقصد بمصطلح الدفعات العاديدة السدنوية الددفعات التدي ادودع فدي نهايدة تدل عدام. 

لهذ  الدفعات ، يقتضدي أن نقدوم بحسداا القيمدة الحاليدة الرلية  وإن حساا القيمة الحالية 

. ولتوضديح ذلدك نربدم الردرل البيداني التدالي لتمثيدل عمليدة هدالردل منهدا ثدم نأخدذ مجموع

 القيمة الحالية للدفعات العادية:حساا 

 

 

   

 ( تمثيل القيم الحالية للدفعات العادية4-3الشكل )

 وهدي الع ودة ، ولحساا القيم الحالية لرل من هذ  الدفعات نعدود إلدى الع ودة العامدة لهدا 

 الآاية: 
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رذا نجد أنة يمرننا أن نستخدم هذ  الع وة لحساا القيم الحالية لرل من الدفعات وه

 الدولية حسب مدة تل منها.

1 :فالقيمة الحالية للدفعة الأولى التي أودعت في نهاية العام الأول اساوع 

1 hKV  

2:ي اساوع  والقيمة الحالية للدفعة الثانية التي أودعت في نهاية العام الثان

2 hKV  

3:  والقيمة الحالية للدفعة الثالثة التي أودعت في نهاية العام الثالث اساوع

3 hKV 
 
 

............................................................... 

)1( وبدددل الأخيدددرة التدددي أودعدددت فدددي نهايدددة العدددام والقيمدددة الحاليدددة للدفعدددة مدددا n:
 

1

1



  n

n hKV. 

n: اساوع  nوالقيمة الحالية للدفعة الأخيرة التي أودعت في نهاية العام 

n hKV . 

 أع إن:، الحالية  هاهذ  الدفعات اساوع مجموع ويمالرلية لوبذلك نجد أن القيمة الحالية 

)334(......... 1321   nn VVVVVV
  

 أع إن:
nn

n hkhKhKhKhKV  132 ..... 

هددو إ  مجمددوع حدددود متواليددة  وبم حظددة أن المجمددوع فددي الطددرف الثدداني مددا

hK هندبددية حدددها الأول  ،  وأبابددهاh  وعدددد حدددودهاn  حدددال. فددنن مجمددوع حدددودها

 يساوع:

)335(
1

1







h

h
hKV

n

n

 

1ىلأن  1hوبمددا أن 
1

1
. 


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P
h فننددة يفضددل تتابددة الع وددة السددابقة علددى الرددرل  

 التالي:
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)1(وبما أن  h :يساوع 
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   على الررل التالي:36-3لذلك نرتب الع وة ى
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دفعدة عاديدة بدنوية مقددال تدل  nلد  الرليدة وهي الع وة التي اعطينا القيمة الحاليدة 

ل. Pبفائدة مرتبة   Kمنها    بنويا

ل.س، أو بالتقسديط، بردرط أن  450000يبيع أحد التجدال السديالات نقددال بمبلدغ : 1مثال 

فددي  40000ل.س نقددال وفددولال، ويدتم دفددع أوسداط بددنوية وددلها  300000يدتم دفدع مبلددغ 

 نهاية تل عام ولمدة خمسة أعوام.

للسيالة عند بيعها بالتقسيط إذا علمت أن بدعر ىالقايم  حساا الثمن الحقيقي والمطلوب: 

ل.8الفائدة المرتبة   % بنويا

ل.  ثم والن ذلك الثمن مع الثمن النقدع المعرون. وابتنتف ما ارا  مناببا

 إن الثمن الحقيقي للسيالة = الدفعة النقدية + القيمة الحالية للأوساط.الحل: 

عاديدة . لدذلك بدنوية حالية للأوساط ن ح  أو ل أنها عبالة عن دفعدات ولحساا القيمة ال

   مباررة فنجد أنة:37-3نطبق الع وة ى

40000,08,0,5: لدينا   KPn  :ل  ولدينا أيضا
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   نجد أن:37-3وبالتعويض في الع وة السابقة ى
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 الحقيقي للسيالة: وبذلك نجد أن الثمن

SL.40,45970840,159708300000  

 وبمقالنة هذا الثمن مع الثمن النقدع نجد أنة يييد عنة بمقدال:

SL.40,970845000040,459708  

وهذا يعندي إن التداجر ودد ابدتفاد مدن عمليدة التقسديط، وحصدل علدى مبلدغ إضدافي 

نطلدب مدن   وهو مقدال النصب بسبب التقسديط غيدر العدادل ، لدذلك ل.س  9708,40ودل  

 . الط ا حساا ويمة القسط العادل

ل.س واافدق مدع صداحب  1500000يريد أحدهم أن يرترع رقة ثمنهدا الحدالي : 2مثال 

ل.س، وأن يدتم اقسديط المبلدغ المتبقدي  500000الرقة على اسديد مبلغ نقدع فولال وددل  

السدنوع إذا دفعات بنوية اددفع تدل منهدا فدي نهايدة العدام. فاحسدب ويمدة القسدط  10على 

ل.6علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 ل.س، 500000ل.س ، والدفعة النقدية=  1500000لدينا الثمن الحالي = الحل:  

 ل.س 1000000والمبلغ المتبقي = 

عاديدة بنوية وولحساا ويمة القسط السنوع ن ح  أن الأوساط عبالة عن دفعات 

ل، وحتدى اغطدي هدذ  الددفعات المبلدغ المتبقدي % بدنو6بنوات، وبفائدة مرتبدة  10لمدة  يا

 ، ل.س 1000000يجب أن ارون ويمتها الحالية مساوية للمبلغ المتبقدي ، من ثمن الرقة 
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ونضددع المبلددغ المتبقددي مرددان القيمددة الحاليددة ونتددرت القسددط   37-3لددذلك نطبددق الع وددة ى

 السنوع مجهو ل ، فنجد أن :

?,1000000,06,0,10لدينا           nVpnK.   : وأن 

943396,0
06,0
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   نجد أن:37-3وبالتعويض في الع وة السابقة ى

)360100387,7.(
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)943396,0(1
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 وبذلك نجد أن:

SLK .55,135867
360100387,7

1000000


 

ل.س حتددى يمرنددة مددن أن  135867,55يجددب أن يسدداوع  العددادل أع إن القسددط السددنوع

ل يغطي   ولة مع الفواد المستحقة علية .القيمة المتبقية من ثمن الرقة المذتاماما

  mملاحظة : إن القيمة الحالية لجملة من الدفعات الجزءية العادية ، التدي تددفع بواقدع 

 عاماً تحسب من العلاقة الآتية : nدفعة في العام ولمدة  
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دفعدة   m وهي الع وة التدي اعطيندا القيمدة الحاليدة للددفعات العاديدة الجيئيدة بواودع

 متساوية خ ل العام.

بالتقسديط علدى أن يدددفع ثمندة علدى ردرل أوسدداط  حابدوا اردترى أحددهم جهدداز: 5مثدال 

ل.س ، ولمدددة ثدد م بددنوات  2000ادددفع فددي نهايددة تددل رددهر، وويمددة تددل منهددا اسدداوع 

ل.8فاحسب الثمن الحقيقي لذلك الجهاز. إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

?,12,08,0,3,2000ا لدينالحل:   kPnKV. 

لحساا الثمن الحقيقي لذلك الجهاز نطبق ع وة القيمة الحالية لتلك الدفعات 

 التالية : العادية الجيئية

)338(

1

1
,

1

1








m

n

m
mn

h

h
hKV

 

 ، فنن :08,0Pوبما أن  

9259259,0
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 وبالتعويض نحصل على أن:
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 : القيمة الحالية للدفعات الفورية السنوية:3-5-2

لهذ  الدفعات الفولية نتبع نفس الأبلوا الذع اابعنا  الرلية  لحساا القيمة الحالية 

في حساا القيمة الحالية للدفعات العاديدة، ولرنندا هندا يجدب أن ن حد  أن الدفعدة الأولدى 

الثدداني، والثالثددة فددي بدايددة العددام  ادددفع فددي بدايددة العددام الأول، والثانيددة فددي بدايددة العددام

الثالددث.... والأخيددرة فددي بدايددة العددام الأخيددر، وإن عمليددات الدددفع امثددل تمددا فددي الرددرل 

 البياني التالي:

 

 

 
 (3-5)لشكل البياني ا

KVومن الررل ن ح  أن القيمة الحالية للدفعة الأولى اساوع نفسها أع:  1'. 

1ة للدفعة الثانية التي مداها عام واحد اساوع :     وأن القيمة الحالي

2 .' hKV . 

2وأن القيمة الحالية للدفعة الثالثة التي مداها عامان اساوع:        

3 .' hKV . 

3وأن القيمة الحالية للدفعة الرابعة التي مداها ث ثة أعوام اساوع:  

4 .' hKV . 

............................... 

2وأن القيمة الحالية للدفعة ماوبل الأخيرة اساوع :              

1 .' 

  n

n hKV. 

 وأن القيمة الحالية للدفعة الأخيرة التي ادفع في بداية العام الأخير اساوع : 
1.'  n

n hKV 

 اساوع: V'ات الفولية السنوية لهذ  الدفعالرلية  وبذلك نجد أن القيمة الحالية 

nnn VVVVVVV ''.......''''' 14321   
1232 ...........'   nn

n hKhKhKhKhKKV 

 hوأبابدها   Kوبما أن الطرف الثداني هدو مجمدوع حددود متواليدة هندبدية حددها الأول  

 حدال، فنننا نجد أن القيمة الحالية المطلوبة اساوع: nوعدد حدودها 
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nVنجددد أن القيمددة الحاليددة للدددفعات الفوليددة  )37-3(وبمقالنددة هددذ  الع وددة مددع الع وددة  '  

 ارابط مع القيمة الحالية للدفعات العادية بالع وة:

)340(' 
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V
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n

 

 nدفعدة فدي العدام ولمددة  mإذا كان  الدفعات جزءيدة وفوريدة وتددفع بواقدع  ملاحظة : 
 :عاماً ، فإن قيمتها الحالية تحسب من العلاقة التالية
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يريد أحدهم ررا  بيالة خاصة، فاافق مع البائع على أن يسدد لة ويمتها علدى : 13مثال 

خمسة أوساط بنوية ادفع في بداية تل عام، اعتبدالال مدن اداليخ الردرا ،  ويمدة تدل منهدا 

الحقيقددي ىالقددايم   لهددذ  السدديالة إذا علمددت أن بددعر الفائدددة  ل.س. فاحسددب الددثمن 75000

ل.6المرتبة   % بنويا

ن ح  أن الددفعات هدي دفعدات فوليدة لأنهدا اددفع فدي بدايدة تدل عدام، وأن القيمدة الحل: 

 الحالية لهذ  الدفعات هي نفسها ثمن ررا  السيالة المذتولة، تما ن ح  أن:

5,75000  nQ 06,0وأنP :وإن 
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   نجد أن القيمة الحالية لهذ  الدفعات الفولية اساوع:39-3وبتطبيق الع وة ى
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ل واافق مع البدائع علدى أن يسددد لدة ويمتدة خد ل بدنتين : 16مثال  ارترى أحدهم  حابوبا

هر، اعتبالال مدن اداليخ الردرا ، وويمدة تدل على ررل دفعات دولية ادفع في بداية تل ر

% 8ل.س. فاحسددب الددثمن القددائم لددذلك الحابددوا إذا علمددت أن بددعر الفائدددة  2000منهددا 

ل.  بنويا

، وأن عددد n=2ن ح  أن الدفعات هدي دفعدات فوليدة جيئيدة بفائددة بدنوية،وأن  الحل: 

 ، وبذلك نجد أن: 08,0P، و2000Kدفعة في السنة، و 12mالدفعات 
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   نجد أن:41-3وبتطبيق الع وة ى
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 القروض طويلة الأجل وطرق تسديدها: حسابات  3-6 

ملية إن القرون طويلة الأجل هي القرون التي ارون مداها أتثر من بنتين، وإن ع

، هذ  القرون اعتمد على دفع أوساط دولية بنوية أو فصلية أو رهريةاسديد 

 وانطلق من أحد المبدأين المعادلين التاليين:

دة. المبدأ الأول: حصيلة الأقساط حتى نهايدة المددة = حصديلة القدرض عندد انتهداء المد

 وهبا يجعل التعادل في نهاية المدة.

 ’ لقرضالأصلية لقيمة الايقراض=  المبدأ الثاني: القيمة الحالية للأقساط عند

 وهبا يجعل التعادل في بداية المدة.

ولهددذا فننددة يتوجددب علددى المصددرف أن يقددوم بتحديددد وحسدداا ويمددة تددل وسددط مددن 

ل بددأن هددذ  الأوسدداط يمرددن أن ارددون  الأوسدداط الدوليددة حسددب أحددد هددذين المبدددأين، علمددا

يددة دفعهددا واحديددد مواويددت متسدداوية أو غيددر متسدداوية، تمددا عليددة أن يقددوم بتنظدديم عمل

اسديدها حتى يتم اسديد ويمة القرن تاملة مدع جميدع الفوائدد المسدتحقة فدي نهايدة الفتدرة 

  *ىالمحددة. 

 :)للأقساط المتساوية( : إيجاد العلاقة العامة3-6-1

 n، وأن مددة القدرن هدي   Lلنفترن أن حجم القرن المقدم مدن المصدرف هدو 

ل  Pة هددو بددنة، وأن بددعر الفائدددة المرتبدد Pr، وأن معاملهددا  بددنويا 1 وأن مقدددال ،

 ، وأن القسددط الأول يسددتحق الدددفع بعددد عددام مددن ادداليخRهددو  المتسدداوع القسددط السددنوع

ل. nالقرن، وهرذا اتوالى الأوساط حتى يتم اسديد القرن مع فوائد  خ ل   عاما

ثداني، نعتمدد علدى المبددأ ال .rو nو Rو Sلإيجاد الع وة الرياضدية التدي ادربط بدين 

يم وهندا ن حدد  أو ل أنددة حتددى يددتم اسددديد القدرن مددع فوائددد  يجددب أن يرددون مجمددوع القدد

ل لقيمة القرن  .  Lالأصلية  الحالية لجميع الأوساط السنوية مساويا

وهرذا فنننا نفترن أن القيمة الحالية للقسط الأول اساوع 
1V :فيرون  

r

R
V 1 

                              وأن القيمة الحالية للقسط الثاني اساوع :
22

r

R
V   

                               وأن القيمة الحالية للقسط الثالث اساوع:
33

r

R
V   

                                                
 .PSرن والتي اساوع أتبر من إجمالي الفائدة السنوية المترابة على ويمة الق Rيتررط أن يرون مقدال القسط السنوع   * ى

PSR. أع يجب أن يرون  .. 
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........................ 

بنة اساوع: nسط الأخير الذع يدفع بعد وبذلك ارون القيمة الحالية للق
nn

r

R
V  

وحتى يتم اسديد تامل ويمة القرن مع فوائد  يجب أن يرون مجموع هذ  القيمة 

ل لقيمة القرن، أع يجب أن يرون:  الحالية مساويا

L
rrrr

R

LVVVV

n

n


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

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




1
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111

.....

32

321

  

ا الأول وبم حظة أن ما داخل القوس هو مجموع حددود متواليدة هندبدية حدده
r

1
 

وأبابها 
r

1
ل، وعدد حدودها    حدال، نجد أن: nأيضا

1

1

1
1

11

1
1

1
1

1
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 وهرذا نجد أن الع وة المطلوبة هي:

 

)342(
1

1
. 








r

r
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 فنجد أن: R المتساوع ومنها يمرننا أن نحسب مقدال القسط السنوع

)343(
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


nr
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ويسددمى المقددددال 
nr

r




1

)1(
بمعامدددل التسدددديد واحسددب ويمتدددة مباردددرة، أو اعطدددى  

المقتدرن    ذع ودامبوابطة جداول خاصة ملحقة في  خر الرتاا ، أما إجمدالي المبلدغ الد

 تسديد  فيساوع:ب

)344(
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)1(
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


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nn
r

r
LnRnK

 

 يساوع: nIوإجمالي الفائدة المترابة على القرن 

)345(  LKI nn 
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 :المتساوية ( العلاقة الخاصة للأقساط الجزئية15-2)

عندما يتم ا افا  على اسديد القرن على ررل أوسداط أو دفعدات جيئيدة ىفصدلية 

ل، فنن الع وة التي اعطينا  nدفعة خ ل تل عام ولمدة  mورهرية ، متساوية عددها  عاما

 هي: R'مقدال القسط الجيئي 

)346(
1

)1(
'
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 وعندها فنن إجمالي المبلغ المتراب على المقترن يساوع:

)347(
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)1(
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1
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 وإن إجمالي الفائدة المترابة على المقترن يساوع:
)348(''  LKP nn 

 :1مثال 

ل  15لمددة  ل.س، مدن المصدرف 40000 أحدهم مبلدغ نراوت هو مقددال فمدا ،عامدا

 ة، إذا علمددت أن بددعر الفائددد؟القسددط السددنوع الددذع يضددمن اسددديد القددرن مددع فوائددد  

ل .8المرتبدة  ومداهو إجمدالي المبلددغ الدذع بديدفعة المقتدرن للمصدرف؟ ومدداهو % بدنويا

 مقدال الفائدة المترابة على القرن؟

ل، فمددداهو مقددددال القسدددط الردددهرع وإجمددد الي إذا ألاد المقتدددرن أن يردددون القسدددط ردددهريا

 مابيدفعة وإجمالي مقدال الفائدة؟

 فنجد أن: (3-43)نحسب مقدال القسط السنوع من الع وة  الحل:

SLR .18,4673
)08,1(1

108,1
40000

15









 

 فنجد أن: (3-44)بيدفعة المقترن من  ونحسب إجمالي ما
SLKn .70,7009718,4673.15 

 

 ن إجمالي الفائدة المترابة على القرن يساوع:بذلك نجد أو
SLSKI nn .70,300974000070,70097 

 

أمددا إذا ألاد المقتددرن أن يسدددد ورضددة علددى رددرل دفعددات رددهرية، فنننددا نحسددب مقدددال 

 ، فنجد أن: 46-3ىالقسط الرهرع من الع وة  

ل   رهريا

SLR .84,375
)08,1(1

1)08,1(

40000'
15

12

1





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
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 وإن إجمالي مابيدفعة المقترن في هذ  الحالة للمصرف يساوع:
SLKn .2,6765184,3751215 

 

 رابة على القرن اساوع:وإن إجمالي الفائدة المت
SLI n .2,27651400002,67651 

 

وهنا ن ح  أن الأوساط الرهرية ارون لصالح المقترن لأنها بدتقلل مدن ارداليف 

 القرن.

 : الطرائق المختلفة لتسديد القروض:3-6-2

 هنات عدة طرائق لتسديد القرون نذتر منها ما يلي:

طيدة الفائددة وجدزء مدن أصدل أ ـ الطريقة الأولى: طريقدة الأقسداط المتسداوية لت 

 ادفع في نهاية تدل عدام متساويةبنوية واعتمد هذ  الطريقة على اسديد  أوساط  القرض:

إن هددذ  الطريقددة ارددترط أن ارددون جميددع هددذ  الأوسدداط متسدداوية، واسدداوع مقدددال ،أع 

 الآاية: (3-43)المحسوا من الع وة  Rالقسط السنوع 

nr

r
LR






1

1
.

 

ل أ وارترط ،  يلي: أن يتضمن القسط الدولع على ما يضا

 تامل الفائدة المستحقة على القرن أو على باوي القرن.جي  مخصم لتغطية    1

 يسمى بجي  ا بته ت.والقرن أصل  جي  منمخصم لتسديد  ر  جي   خ 2

، R، ولمقددددال القسدددط الددددولع المتسددداوع بددد   L فدددنذا لميندددا لمقددددال القدددرن بددد  

، فننندا iDبدالرمي  iبته ت من القرن المتضمن في القسدط ذع الدروم ولمقدال جي  ا 

 نجد أن القسط الأول يتألف من عنصرين:

PLI  الفائدة المترابة على القرن خ ل العام الأول، واساوع  1
. 

من القرن ومقدال   الأول   الجي  المخصم ل بته ت
1D. 

11يساوع:  الأول ومنة نجد أن مقدال القسط DIR  . 

: ومنة نحصل على أن الجي  المخصم ل بته ت من القرن يساوع
11 DIR ،  

)(وبعد اسدديد هدذ  الدفعدة يبقدى مدن أصدل القدرن  1DL  وإن الفائددة المسدتحقة عليدة .

PDLIاساوع   )( 12
 هو بعر الفائدة المرتبة السنوع Pحيث  .

وبعد مرول عام  خر ىبنتين  على االيخ القرن، فنن مقدال القسط الثاني بيرمل فائدة 

ل جديدال نرمي لة ب  ما  فيرون:  2Dابقى من القرن وجي ال مستهلرا

22 DIR 
 

22                                        :       ويرون لدينا  IRD  

ل لدينا  يرون هرذا و 33:                                   أيضا IRD  

nn                            وهرذا نجد أن القسط الأخير يساوع:  DIR  

nn                                :                   ويرون  IRD  
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أو ل، ثدم نقدوم بحسداا الفوائدد علدى المبدالغ  Rولذلك نقوم بحساا القسدط السدنوع 

، ويدتم انظديم هدذ   تات السدنوية والمتراتمدةتهوحسداا ا بد المتبقية من أصدل القدرن

يتضدمن المددفوعات العمليات عبر جدول خاس بذلك يسمى جددول ابدته ت القدرن. و

 وا بته تات خ ل أعوام هذا القرن. ويأخذ هذا الجدول الررل التالي:
المتبقي من رصيد ال 1العام 

القرن في مطلع 

 العام 

  2ى

في علية الفائدة المترابة 

  iIنهاية العام 

  3ى

القسط 
السنوع 

R 4ى  

ا بته ت 

السنوع 

iD 5ى  

من ا بته ت المتراتم 
 القرن في نهاية العام

  6ى

الرصيد المتبقي من 
القرن من نهاية 

  7العام ى

1 L L.P R 1D 1D 
1DL 

2 
1D-L P)D-(L 1

 R D2 
21 D D  )( 21 DDL  

3 )D -D-(L 21
 P)D -D-(L 21  R D3 321 D D D  )( 321 DDDL  

... ... ... ... ... ... …… 

... ... ... ... ... ... …… 

n ).D -.D -D-(L 1-n21  ).PD -.D -D-(L 1-n21  R nD nD ...D D D 321
 0 

 المجموع
 I n.R L -  

 

جدددول نتبددع أبدلوا التتددابع، فبعددد أن نحدددد مقدددال القسددط ولحسداا عناصددر هددذا ال

PLIنقوم بحساا الفائدة الأولى المسدتحقة   3-43ىمن الع وة Rالسنوع  1
ثدم نقدوم  

 .من الع وة 1D ا بته ت الأول بحساا

)349(1  PLRD
 

 بحسددداا  . ثدددم نقدددوم 4  مدددن عنصدددر العمدددود ى3وذلدددك بطدددرح عنصدددر العمدددود ى

  6، ونضعهما في العمدودين ى(L-D1)المتبقي من القرن  المتراتم والرصيد ا بته ت

D-(L(ولمتابعددة العمددل نضددع الرصدديد المتبقددي،   7وى 1
فددي بدايددة السددطر الثدداني مددن  

ل مددن  2Dوبعدددها نقددوم بحسدداا ،   ثددم نحسددب الفائدددة المسددتحقة عليددة2العمددود ى انط وددا

   اعتمادال على الع وة: 4  وى3ودين ىعناصر العم
)350(22  IRD

 

وهرذا نتابع العمل حتى نصل إلدى نهايدة الجددول، وبعددها نتحقدق مدن أن مجمدوع 

 .  L  ا بته تات يساوع مقدال القرن

هنات طريقة أخرى لحساا عناصر الجددول السدابق اعتمدد علدى الع ودة  ملاحظة هامة:

ii  ته تات السنويةا بالتي اربط بين  DD ,1 : والتي يمرن ابتخراجها تما يلي 

 وبذلك يرون: 1iRيساوع  iRبما أن الأوساط متساوية، إذن القسط 
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  وهرذا نجد أن:

                                                                
rDD

rDD





34

23 

 وبصولة عامة يرون لدينا:
)352(1  rDD ii 

)1(وهرذا نجد أن الجي  المستهلك من القرن في نهاية العام  i   يساوع الجي

ل بمعامدل الفائددة  (i)المستهلك منة فدي نهايدة العدام    52-3ة ىسدتخدم الع ودا. وrمضدروبا

ثددم  Rمددن الجدددول ا بددته تي السددابق، وذلددك بعددد حسدداا  (5)اا عناصددر العمددود لحسدد

. وعنددما نقدوم بحسداا عناصدر   على الترايب3-49  ى3-43من الع وتين ى 1Dحساا 

 يمرننا بسرعة حساا عناصر بقية الأعمدة. (5)العمود 

 :2مثال 

ل علدى أن % بد8بدنوات وبفائددة مرتبدة  5ل.س لمدة  100000اوترن أحدهم مبلغ  نويا

 يقوم بتسديد  بطريقة الأوساط المتساوية من أصل القرن والفوائد .

المطلوا : حساا ويمة القسط السنوع ومقدادير ا بدته تات السدنوية، ثدم إعدداد جددول  

  بته ت هذا القرن .

 لدينا :   الحل:

 ن :  فنجد أ43-2نطبق الع وة ى المتساوع لحساا القسط السنوع

 
 

 
 

 أو ل فنجد أن: ولحساا مقادير ا بته تات السنوية من أصل القرن نحسب 

 
 

17045.65 

   فنجد أن:52-2ثم نحسب ا بته تات المتتالية من الع وة ى

 
 

19882.05)=1.08(18409.30 



- 166 - 

 ثم ننظم جدو ل  بته ت هذا القرن تما يلي:

 عامال

متبقي الرصيد ال

من القرن في 

 i بداية العام

الفائدة المستحقة 

 على المتبقي

 لسنوعلالقسط 

R 

ا بته ت 

 السنوع

 

ا بته ت 

 المتراتم

المتبقي من أصل 

في نهاية  القرن

 العام

1 100000 8000 25045.65 17045.65 17045.65 82954.35 

2 82954.35 6636.35 25045.65 18409.30 35454.95 64545.05 

3 65656.05 5163.60 25045.65 19882.05 55337 44663 

4 44663 2573.04 25045.65 21472.61 76809.61 23190.30 

5 23190.39 1855.22 25045.65 23190.42 100000 0 

 ------ ------ 100000.02 125228.22 25228.22 ----- المجموع

 

 :3مثال 

% ، ولمدددة 7ل.س مددن المصددرف العقدالع بفائدددة  (40000)اوتدرن أحدددهم مبلدغ 

 ، ثم نظم جدول ا بته ت لهذا القرن.المتساوع  بنة، احسب القسط السنوع 15

 فنجد أن: المتساوع وبل تل ري  نحسب مقدال القسط السنوع الحل:

SLR .79,4391
)07,1(1

1)07,1(
40000

15









 

2800.1ثم نقوم بحساا الفائدة الأولى فنجد أن   PSI: 

 ثم نقوم بحساا ا بته ت الأول فنجد أن:
79,1591280078,4391.1  PSRD

 

 ثم نقوم بنعداد الجدول المطلوا التالي:
المتبقي من  العام 

القرن في 

 مطلع العام

الفائدة 

المترابة في 

نهاية العام 

iI 

القسط السنوع 

R  ا بته ت

 iDالسنوع 

ت ا بته 

المتراتم من 

القرن في 
 نهاية العام

الرصيد 

المتبقي من 

القرن في 
 نهاية العام

1 40000 2800 4391,79 1591,79 1591,79 38404,21 

2 38408,21 2688,5 4391,79 1703,22 3295,01 36704,99 

3 36704,99 2569,35 4391,79 1822,44 5117,45 34704,99 

4 34882,55 2441,78 4391,79 1950,a0 7067,45 32932,55 



- 167 - 

5 32932,55 2305,28 4391,79 2086,51 9153,96 ........ 

6 ........ ........ ........ ........ ........ ........ 

7       

:       

15       

د مدن ونترت الأبطر المتبقيدة للطالدب ليتممهدا بنفسدة علدى بدبيل التمدرين ثدم التأتد

  صحة المجاميع.

 

   مدنوهي طريقة الأقسداط المتناقصدة لت طيدة الفائددة وجدزء  ابد الطريقة الثانية:ب ـ 

 . القرض

ل واساوع      nإلى      Lيتم اقسيم القرن  وفي هذ  الطريقة  ، ثم يتم  L|nجي أ متساويا

تل عدام  في نهايةها ديسدتلاوزيع هذ  ا جيا  على السنوات المتتالية ىجي  لرل بنة  ، 

 المترابة على القرن ىأو على الباوي من القرن  الفائدة مع 

 وضمن هذ  الرروط، فنن مقدال القسط الأول يساوع:

n

L
PLR  .1

 

 ومقدال القسط الثاني بعد حذف ما ابتهلك من القرن يساوع:

n

L
P

n

L
LR 








2

 

 ومقدال القسط الثالث بعد حذف ما ابتهلك من القرن يساوع:

n

L
P

n

L
LR 










2
3

 

.....................................................     

  53-3ى وعيسا بعد حذف تل ما ابتهلك من القرن  nومقدال القسط 
 

 من أصل  الأوساط غير متساوية، ولرن مقدال ا بته ت السنوعهذ  وهنا ن ح  أن (

nثابت ويساوع  القرن

L
ل  ، وإن عدم اساوع الأوساط يعود إلى أن مقادير الفوائد اتناوم عاما

 بعد عام، 

 
n

L
P

n

Ln
LRn 







 
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 ويمرن انظيم هذ  العمليات في جدول  بته ت القرن تما يلي:
  7ى  6ى  5ى  4ى  3ى  2ى  1ى

الرصيد المتبقي  العام 

من القرن في 

 مطلع العام 

الفائدة المترابة في نهاية 

  iIالعام 

بته ت ا 

السنوع 

iR 

الأوساط 

 السنوية 

مجموع ما ابتهلك 

من القرن في 

 نهاية العام

الرصيد المتبقي 

من القرن في 

 نهاية العام

1 L pL  
n

L
 

pL +
n

L
 

n

L
 n

L
L  

2 
n

L
L  P

n

L
L 








 

n

L
 

)3()4(  

n

L2
 

n

L
L

2
 

3 
n

L
L

2
 P

n

L
L 







 
 .2 

n

L
 

)3()4(  

n

L3
 

n

l
L

3
 

4 ... ... ...  ...  

... ... ... ...  ...  

 :4مثال 

، علدى أن يدتم ل.س من مصرف التسليف الرعبي  (100000)اوترن أحدهم مبلغ 

علددى أن أع بدنوات،  5وخدد ل بطريقدة الأوسدداط المتناوصدة علددى أوسداط بددنوية   ديسددا

الفائددة المسدتحقة علدى القدرن ىأو بداوي القدرن ، إضدافةل إلددى يتضدمن تدل وسدط تامدل 

والمطلددوا : حسدداا ويمددة الجددي  الثابددت المخصددم ، مددن أصددل القددرنمبلددغ ثابددت 

ل بددته ت السددنوع مددن أصددل القددرن ثددم حسدداا الأوسدداط السددنوية المتناوصددة وإعددداد 

ل بأن جدول لعمليات ابته ت هذا القرن  ل. ب %8 المرتبةالفائدة بعر علما  نويا

=ثابت إن الجي  ال الحل:
5

100000
20000   ل  ، ل.س بنويا

ة ئددد=الجددي  الثابت+الفا ن القسددط الأول يسددتحق بعددد مددرول عددام علددى ادداليخ القددرنوإ

 ل.س  28000=8000+20000على تامل القرن =

 ة على باوي القرن ، ئدوهرذا نجد أن تل من الأوساط التالية = الجي  الثابت + الفا

 تما يلي:اعتمادال على الع وات السابقة نجد أن الجدول المطلوا هو و

 العام

المتبقي من 

القرض في 

 iمطلع العام 

الفائدة المستحقة في 

 iنهاية العام  

الاستهلاك 

السنوي 

iD 

الأقساط السنوية 

Ri 

الاستهلاك المتراكم 

من القرض في 

 iنهاية العام 

قي الرصيد المتب

من القرض في 

 نهاية العام

1 100000 8000 20000  28000 20000 80000 

2 80000 6400
 

20000 26400 40000 60000 

3 60000 4800
 

20000 24800 60000 40000 
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4 40000 3200
 

20000 23200 80000 20000 

5 20000 1600 20000 21600 100000 0 

 ---- ---- 124000 100000 24000 --- المجموع

 

لتسددديد جددزء  ابدد  مددن القددرض مددع  جددـ ـ الطريقددة الثالثددة: طريقددة الأقسدداط المتزايدددة

 حسب مة استحقاقه . المستحقة عليه الفاءدة

ل  nإلدى   L واعتمد هذ  الطريقة على اجيئة القرن   ، n/L تدل منهدا لاقددمجدي ال متسداويا

لتسدديدها مدع الفوائدد المسدتحقة ل بنة  لربواوع جي  ى ثم اوزيعها على السنوات المتتالية

 عليها في نهاية تل عام . وإذا ابتخدمنا نفس الرموز السابقة نجد أن:

 n/Lالجي  السنوع الثابت المخصم  بته ت القرن = 

ل لحصديلة سداجعدل القفدي نهايدة العدام علية الفائدة المستحقة  إن إضافة  ط السدنوع مسداويا

 يساوع: iوبذلك نجد أن القسط السنوع في العام ،  ذلك الجي  الثابت
in),r/L = iR 

 iفي نهاية العام    n/L اساوع حصيلة الجي   أع أن ويمة القسط 

واتميي هذ  الطريقة بأنها بهلة الحساا والفهم لذلك استخدم تثيرال في العمليات التجالية 

  .واسمى بطريقة ى الرمبيا ت

% بردرط 8ل.س مدن مصدرف التسدليف بفائددة  100000رن أحددهم مبلدغ اوت :4مثال 

 المطلدوا : حسداا ويمدة وبدنوات بطريقدة الأوسداط المتيايددة.  5أن يقوم بتسدديد  خد ل 

القسط السدنوع ومقدادير ا بدته تات السدنوية، ثدم إعدداد جددول  الجي  الثابت ثم حساا 

  بته ت هذا القرن .

 لدينا :   الحل:

 وإن ويمة الجي  السنوع الثابت المخصم  بته ت القرن يساوع :

n= 20000                                                                            /L  

 ثم نقوم بتنظيم الجدول التالي لعمليات اسديد هذا القرن:

1 2 3 2 – 3 = 4 

 العام
 قيمة الجزء الثاب 

n/L 

 القسط السنوي مقدار

in),r/L  

الفائدة المستحقة على 

 الجزء الثاب   

1 20000 21600 1600 
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2 20000 23328 3328 

3 20000 25194.24 5194.24 

4 20000 27209.78 7209.56 

5 20000 29386.56 9386.56 

 26718.58 126718.58 100000 المجموع
 

، فهدي في هذ  الطدر  الث ثدة مختلفدة   4و3و1ىةمثلالأس لنف فائدةالم حظة: إن مقادير 

ل.س  أصدددغر منهدددا فدددي الأوسددداط المتيايددددة  24000فددي طريقدددة الأوسددداط المتناوصدددة ى

نددة فددي المتناوصددة ابدددأ بأوسدداط تبيددرة وانتهددي بأوسدداط لأل.س    وذلددك  26718.58ى

فتبدددأ بأوسدداط حقة ، أمددا فددي المتيايدددة المسددت فائدددةالصددغيرة ىوهددذا مددا يخفددف مددن عددب  

قدة يالمسدتحقة  ، أمدا طر فائددةالصغيرة وانتهي بأوساط تبيرة ىوهدذا مدا يييدد مدن عدب  

ل ، حيدث بلغدتالأوسداط المتسداوية فتأ ل وبدطا ل.س  ،  25045.65ىفيهدا فائددةال خدذ مووعدا

وهذا يدل على فعالية هذ  الطر  في إوامة العدالة في تل الظدروف ، ويثبدت أن تدل مدن 

ل  ث ثة عادلة هذ  الطر  ال  ..اماما

 تمرينات
%، احسددب 7بدنوات وبفائدددة بدنوية  5ل.س. لمدددة  400000  اوتدرن أحدددهم مبلدغ  1

القسط الرهرع لتسديد ذلك القرن حسب الطريقدة الأولدى ىثدم نظدم جددو ل لتسدديد 

 ذلك القرن .

 ل.س. مدددن المصدددرف التجدددالع بفائددددة بدددنوية 100000  اوتدددرن أحددددهم مبلدددغ  2

حسدب طريقدة بدنوية بسدادها خ ل ألبدع بدنوات، علدى ردرل أوسداط %، واعهد 5

 ة، والمطلوا انظيم جدول لتسديد ذلك القرن.الأوساط المتناوص

 5خدد ل متسدداوية ل.س. يسددترد علددى رددرل دفعددات بددنوية  100000  وددرن ويمتددة  4

 ، ويستحق القسط الأول بعد عام من االيخ القرن.بنواتل 

ل.7إذا علمت أن بعر الفائدة هو   أوجد مقدال القسط السنوع   % بنويا

   أوجد جدول ا بته ت الخاس بهذا القرن.

ولمددة ألبعدة أعدوام، بدنوية ل.س. يسترد على ردرل دفعدات  200000  ورن ويمتة  5

 من االيخ القرن. عامويستحق القسط الأول بعد 

 %.8إذا علمت أن بعر الفائدة هو السنوع   أوجد مقدال القسط 

 جدول ا بته ت الخاس بهذا القرن.  أوجد 

 6وخ ل بنوية ل.س. واعهد بسداد  على ررل أوساط  96000  اوترن أحدهم مبلغ  6

  ،بطريقة الأوساط المتيايدة،  أعوام

 .بنويا%7  أوجد جدول ا بته ت الخاس بهذا القرن إذا علمت أن بعر الفائدة هو 
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 الاستهلاك المنتظم: : 7--3
 ت المندتظم عمليدة بددحب مبدالغ متسداوية وبردرلٍ دولع مدن مبلددغ نقصدد با بدته

 .Kمعين مودع في المصرف ويمتة 

التددي اسددحب مددن وإن أفضددل مثددالٍ علددى ا بددته ت المنددتظم هددو لوااددب المتقاعدددين، 

ل  حصيلة إيداعااهم فدي مهبسدة التأميندات. فعنددما يتقاعدد الموودف يردون ودد دفدع أوسداطا

ة التأمينات، وارون حصيلة هذ  الأوساط ود بلغت عند انتها  رهرية أو بنوية إلى مهبس

ل ودل    Kالخدمة مبلغا

وبعد مرول عام على التقاعد ىأو بعد مرول رهر ، ابددأ مهبسدة التأميندات بددفع لواادب 

ل مدا بقدي علدى  nبنوية ىأو رهرية  إلى ذلك المتقاعد وذلك لمددة  ل ىأو اددفع لدة لاابدا عامدا

 ويد الحياة .

نظددر عددن الحددا ت الخاصددة التددي وددد ادددخل ضددمن هددذا البنددد، فنننددا بددنناو  وبغددض ال

 الموضوع بررلة العام تما يلي:

ل  ل مدن المدال فدي المصدرف ووددل  أو أودع ى ما لنفترن أن رخصا ، Kاجمع لدية   مبلغدا

ل ، على ررل بحوبات بنوية متساوية ويمدة تدلٍ  nوذلك من أجل أن يستهلرة خ ل  عاما

ل. Pفترن أن بعر الفائدة المرتبة هو ، تما نDمنها   بنويا

 المذتول. Kالمبلغ ىأواجميع وأن المودع بيبدأ بسحب مبالغة بعد مرول عام على إيداع 

 ولإيجاد الع وة التي اربط بين متحو ت هذ  المسالة نقوم بما يلي:

 نفتددرن أن المبلددغ وددد أودع فددي بدايددة الدديمن، وبددذلك نجددد أن حصدديلة المبلددغ المددودع

 حيث أن: 1Kبتصبح بعد مرول عام على إيداعهاىفي نهاية العام الأول  مساوية ل  

rKK .1 
 

لسد حاجااة  1Kمن الحصيلة  Dوفي بداية العام الثاني يقوم المودع بسحب المبلغ الأول 

الرخصية، وبذلك يبقى في المصرف المبلغ  DK 1. 

 وفدي نهايدة العدام العدام الثدداني اصدبح حصديلة المبلدغ المتبقددي مدن العدام الماضدي مسدداوع 

 ، حيث أن:2Kل  

    DrKrrDrKrDKK  2

12 ...
 

ادة ليسدد حاجا 2Kوفي بداية العام الثالث يقوم المودع بسحب المبلغ الثاني مدن الحصديلة 

الرخصية، وبذلك يبقى في المصرف المبلغ  DK 2. 

ل   وفدددي نهايدددة العدددام الثالدددث اصدددبح حصددديلة المبلدددغ المتبقدددي مدددن العدددام الماضدددي مسددداويا

 ، حيث أن:3Kل    rDKK  23 

    DrDrKrrDDrrKrDKK  232

23 .
 

 مايلي: 4Kعد نهاية السنة الرابعة وهرذا يمرننا أن نجد أن المبلغ بيبلغ ب
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DrDrDrKrK  234
4

 
 بددنة علددى الإيددداع اصددبح حصدديلة الإيددداع  فددي المصددرف مسدداويةل  nوأنددة بعددد مددرول 

حيث أن:                                     nKل    rDKK nn  1  

ل   مايلي :وهي اساوع أيضا

DrDrDrDrKrK nnn
n   221 ..............

 
ل ، أع بتسدحب  nولردن الدفعدة الأخيدرة بتسدحب بعدد  نهايدة العدام الأخيددر  فديبددنة أيضدا

مباررة. وحتى يستهلك المدودع تامدل المبلدغ الدذع أودعدة ىمدع فوائدد   فدي نهايدة المددة، 

ل طابقددمبددنة  nيجددب أن يرددون مددا بقددي فددي المصددرف بعددد  ع أ Dمقدددال الدفعددة الأخيددرة ل ا

 يجب أن يرون:

DDrDrDrDrDrKr

DK

nnnn

n





 2321 ..............
 

 وبذلك نجد أن:

122 ........   nnn DrDrDrDrDKr
 

، r، وأبابدها Dوبما أن الطرف الأيمن وهو مجموع حدود متوالية هندبية حددها الأول 

 ، نجد أن:nوعدد حدودها 

1

1
1

1

1












r

rDK

r

r
DKr

n

n
n

 
وبما أن 

r
h

1
 يلي: فنن الع وة السابقة اصبح تما 

 355
1

1

1










P

h
D

r

h
DK

nn

 

 ولرننا نفضل ابتخدام الصيغة التالية:

 356
1

1









r

r
DK

n

 

ومعامل الفائددة   Dومقدال الدفعة السنوية   Kوهي الع وة التي اربط بين المبلغ المودع 

r  وعدددد السددنواتn وهددي ألبعددة متحددو ت أو مجاهيددل إذا علمنددا ث ثددة منهددا يمرننددا ،

 .حساا الرابع

ل الع وددة ى55-3ن حدد  أن الع وددة ىوهنددا    للقيمددة الحاليددة للدددفعات 36 -3  ارددبة امامددا

لأن عملية ا بته ت المنتظم هدي عمليدة مردابهة للإيدداع المندتظم العدادع مدن ، العادية 

 حيث القيمة الحالية لرلٍ منهما.
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-13ن الع ودة ىمدرةل فدي العدام فدن  m د إذا تاندت الددفعات ا بدته تية اسدحب  ملاحظة:

   اأخذ الررل التالي:29

 357
1

1
1









m

n

r

r
DK

 

هدددو معامدددل الفائددددة السدددنوية، ويسددداوع  rهدددي مقددددال الدفعدددة الجيئيدددة، و Dحيدددث إن 

P1r . 

 2000مددا هددو المبلددغ الددذع يجددب إيداعددة ليمددول دفعددات عاديددة بددنوية ودددلها : 23مثددال 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة ل.س. ولم ل  05,0Pدة عرر بنوات، علما  .بنويا

   نجد أن:56-3من الع وة ى الحل:

 
47,15443

105,1

05,11
2000

1

1
10














r

r
DK

n

 
 :25مثال 

ل.س. بفائددة  1000مينات في بدايدة تدل عدام دفعدة مقددالها أتان أحد المووفين يسدد للت

06,0P  ل بددنوات علددى إيددداع الدفعددة  5. فمددا هددي حصدديلتة بعددد ولمدددة عرددرين عامددا

ل. والتدي  3500الأخيرة؟ ومدا هدو عددد الددفعات التدي ويمدة تدل منهدا اسداوع  ل.س بدنويا

اسحب أولها بعد بت بنوات من االيخ الدفعة الأخيرة وبحيث استهلك تامدل المبلدغ فدي 

 نهاية المدة.

 الحل:

لدفعددة الأخيددرة اسدداوع حصدديلة الددك إن حصدديلة المددودع بعددد مددرول بددنة واحدددة علددى ا

 الدفعات الفولية واساوع:

 
 

SL
r

r
DrK

n

.73,38992
106,1

106,1
06,11000

1

1
20

20 










 
بددنوات علددى الدفعددة الأخيددرة نقددوم  5وحتددى نحصددل علددى حصدديلة المددودع بعددد مددرول 

بددنوات أخددرى حسددب الع وددة المعروفددة  4المبلددغ الأخيددر بعددد مددرول بحسدداا حصدديلة 

 الآاية:

  SLrKQ .42,4922706,173,38992.
44

2024 
 

ية ابته ت المبلدغ الأخيدر بدتبدأ بعدد مدرول بدت بدنوات مدن اداليخ الدفعدة وبما أن عمل

الأخيرة أع بعد مرول عدام  خدر مدن ارويندة بوابدطة بدحب مبدالغ متسداوية فهدي اعطدى 

   الآاية:56-3بالع وة ى
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 

 

  n

n

n
















06,11843898,0

06,11
3500

42,49227

106,1

06,11
350042,49227

 
 

   

 

025305865,0

80659328,0

025305865,080659328,0

06,1lg15610,0lg

06,115610,0













n

n

n

n

 

 دفعة أو بنة
87376,31n

 

دفعدة  31دفعدة، ونعتمدد علدى أن يردون   n=32واسهي ل للأمدر، نعتبدر أن عددد الددفعات 

ل.س. أما الدفعة الثانيدة والث ثدون فنحسدب ويمتهدا بحيدث اسدتهلك  3500منها مساوية ل  

تامل المبلغ المتبقدي فدي المصدرف، لدذلك نقدوم بحسداا المبلدغ الدذع بتسدتهلرة الددفعات 

 د أنة يساوع:الأولى، فنج 31ال 

 
SLK .62,48751

106,1

06,11
3500

31

31 







 
ل ل :  وبذلك يرون المبلغ المتبقي في المصرف بعد ذلك مساويا

SL.62,47580,4875142,49227 
 

ل ما يلي: 32وأن حصيلة هذا المبلغ المتبقي من الرصيد الأصلي بتبلغ بعد   عاما

   SL.36,306906,162,475
32


 
 تي استهلك تامل المبلغ المتجمع.وهو مقدال السحبة الأخيرة الثانية والث ثين ال

ل.س. لمدددة عرددرين بددنة، وهددذا  1000ي حدد  أن المددودع تددان وددد دفددع مبلددغ  ملاحظدة:

ل للسددنوات الدد   3500بددنة. وبمعدددل  32غطددى صددرفيااة لمدددة  الأولددى و  31ل.س بددنويا

 ل.س للسنة الأخيرة 3069,36
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 هتلاك:حسابات اي -3-8 

بددائل الإنتددالأ، الأثددام ...إلددخ  اتعددرن إلددى مددن المعلددوم أن الأصددول الثابتددة ىو

اهت ت مستمر حتى اصل إلى مرحلدة اصدبح غيدر صدالحة ل بدتعمال. ولحسداا مقددال 

 ا هت ت السنوع لهذ  الأصول نقوم بتعريف المصطلحات التالية:

  ددد القيمدددة الأصدددلية: وهدددي ثمدددن ارلفدددة الأصدددول وبدددل ا بدددتخدام مباردددرةل، ونرمدددي لهدددا 

ل ، وما يبقى منها يعتبر نفاية .  n. ويفترن أنها بتستهلك خ ل 0Kب    عاما

ل منهدا مج مدوع ا هت تدات المتراتمدة،  د القيمدة الدفتريدة: وهدي القيمدة الأصدلية مطروحدا

 .iKب   iلها في العام  ونرمي

 nل بدتخدام، ونرمدي لهدا بد     مدة ا بتخدام: وهي المدة التي ابقى فيهاالأصول صدالحة

 بنة.

 .nK  القيمة المتبقية: وهي ويمة الأصول تنفاية في  خر المدة، ونرمي لها ب  

  القيمة المستهلرة: وهي اساوع الفر  بين القيمدة الأصدلية والقيمدة المتبقيدة، ونرمدي لهدا 

nKKب   0. 

ل ل هت ت، ونرمي لة ب    وسط ا هت ت: وهو ا  .Aلمبلغ المخصم بنويا

 ولحساا ا هت ت اتبع إحدى الطر  الآاية: 

 :الطريقة الخطية لحساب الاهتلاك: 3-8-1

واعتمد هذ  الطريقة على افتران أن ا هت ت يجرع بررل ثابدت، ففدي تدل عدام 

ل يستهلك جدي  ثابدت مدن الأصدول الثابتدة، وبدذلك يردون مقددال ا هدت ت ال سدنوع مسداويا

 :يحسب من الع وة الخطية التالية،Aلمقدال ثابت 

 3580 



n

KK
A n

 

 ويساوع: iSيساوع  iوأن مقدال ا هت ت المتراتم في نهاية العام 

AiSi 
 

ل علدى ابدتعمالها اصدب iوأن القيمة الدفترية للأصول الثابتة بعد مدرول  ح مسداوية لد  عامدا

iK :حيث أن 

AiKK i  0 

 :) أو النسبية(: الطريقة التناسبية 3-8-2

واعتمد هذ  الطريقة على افتران أن ا هت ت يجرع علدى ردرل نسدبة ثابتدة مدن القيمدة 

 .Pالمتبقية من الأصول الثابتة، واسمى هذ  النسبة بمعدل ا هت ت ونرمي لها ب  

 اساوع:  iوهرذا نجد أن مقدال ا هت ت في العام 
 3591   PKA ii 
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 واساوع: iKاساوع  iوأن القيمة الدفترية للأصول الثابتة في نهاية العام 

 360111   PKKAKK iiiii 

 ومن هذ  الع وة نجد أن:
 PKK  101 

 وبطريقةٍ مرابهة نجد أن:

   

   

............................................

11

11

3

023

2

012

PKPKK

PKPKK





 

 وبالتالي نحصل على أن القيمة المتبقية من الأصول اساوع:

   36110 
n

n PKK
 

 وبذلك نجد أن معدل ا هت ت يحسب من الع وة التالية:

 3621

1

0

0





n
n

n
n

K

K
P

K

K
P

 

 جد أنة:، فن0Kو  Pبد لة  iويمرننا التعبير عن مقدال ا هت ت في العام 

   3631
1

01 


 PPKPKA
i

ii 

ويسداوع  iSيسداوع  iوأن إجمالي ا هت ت المتراتم في الأصول الثابتة في نهاية العام 

 ii AS:ويساوع ، 

 

    36411

1

0

000





i

i

i

ii

pKS

PKKKKS

 

ل ىالخطيددة والتنابدددبية  فدددي حسددداا ا هدددت ملاحظددة:  ت يمردددن ابدددتخدام الطدددريقتين معدددا

السدنوع للأصدول الثابتدة، ففدي التطبيقدات العمليدة اسدتخدم الطريقدة التنابدبية فدي حسداا 

ا هت ت في بداية المدة، حيث ارون نسبة ا هت ت تبيدرة، ثدم اسدتخدم الطريقدة الخطيدة 

ل، وهذا مدا يسداعد  في حساا ا هت ت في الفترة الأخيرة حيث يعتبر مقدال ا هت ت ثابتا

ل  الأصول على اصفية الك  في نهاية المدة. تليا

اقدددل مدددة اهددت ت أحددد أنددواع الأصددول الثابتددة بعرددر بددنوات، ولحسدداا مقدددال : 6مثددال 

ا هددت ت السددنوع اسددتخدم الطريقددة التنابددبية خدد ل خمددس السددنوات الأولددى، وبمعدددل 

%. واستخدم الطريقة الخطيدة لحسداا ا هدت ت خد ل خمدس السدنوات 25اهت ت ودل  

 ة.المتبقي
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 والمطلوا حساا مقدال ا هت ت السنوع خ ل السنوات العررة المذتولة.

لحسدداا ا هددت ت السددنوع نعددد الجدددول التددالي، ونفتددرن أن ويمددة هددذ  الأصددول الحددل: 

 ل.س. 100اساوع 
العام في 

المرحلددة 

 الأولى

 مقدال ا هت ت في نهاية العام

 حسب الطريقة التناببية

PKA ii .1 

 iفي نهاية العام المتبقية القيمة الدفترية 

iii AKK  1 

إجمددددددددددالي ا هددددددددددت ت 

 المتراتم في نهاية العام

 iii AKKS 0
 

1 
  25

100

25
1001 A 

75251001 K 25751001 S 

2 
  75,18

100

25
752 A 

25,5675,18752 K 75,432 S 

3 
  06,14

100

25
25,563 A 

19,4206,1425,563 K 81,573 S 

4 
  55,10

100

25
19,424 A 64,3155,1043194 K 36,684 S 

5 
  91,7

100

25
64,315 A iK 73,2391,764,315  27,765 S 

العددددددددام 

فددددددددددددي 

المرحلة 
 ةالثاني

 مقدال ا هت ت في نهاية العام

 حسب الطريقة الخطية

n

KK
A n
 5 

AiKK i .5  ii AAiS  . 

1 
746,4

5

073,23



A 

984,18746,473,236 K 
iS 016,816  

2 746,4A 238,14746,4984,187 K 762,857 S 

3 746,4A 492,9740,4238,148 K 508,908 S 

4 746,4A 7462,4746,4492,99 K 254,959 S 

5 746,4A 0746,4746,410 K iS 10010  

 

 :ية المتساويةراستثملأط اأقس: طريقة الأ 3-8-3

وفق الطريقة الخطية  منذ البداية واعتمد هذ  الطريقة على حساا أوساط ا هت ت

 السابقة من الع وة:

n

KK
A no 

 

ثم القيام بابدتثمال هدذ  الأوسداط فدي أحدد المصدالف واسدديدها علدى ردرل دفعدات 

ل .  nصول بعد  عادية بنوية  وذلك لتأمين المبلغ ال زم  بتبدال الك الأ  عاما

ل مدن مبددأ اعدادل  Aولرن حساا المبلغ  يمرن أن يتم بطريقةٍ أخرى، وذلدك انط ودا

 الطرفين، والذع يقتضي أن اتحقق المعادلة الآاية:

 حصيلة أوساط ا هت ت = القيمة المستهلرة من الأصول في نهاية المدة.

 ع وة:وبما أن حصيلة أوساط ا هت ت تدفعات عادية اعطى بال
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1

1




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r

r
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وأن القيمة المسدتهلرة مدن الأصدول فدي نهايدة المددة اسداوع:  no KK  فننندا ،

 نحصل على المعادلة التالية:

 365
1

1
0 




n

n

KK
r

r
A

 

 وبذلك نجد أن مقدال وسط ا هت ت السنوع يساوع:

   366
1

1
0 






nn
r

r
KKA

 

 ل.س.ووددددل عمرهدددا الإنتددداجي  20000اصدددوير ويمتهدددا اردددترى أحددددهم  لدددة : 7مثدددال 

ل.س. والمطلدوا  2000بدنوات فقدط، تمدا وددلت ويمتهدا تنفايدة فدي  خدر المددة بد   5ب  

، ثددم إعدداد جدددول ية المتسداويةلابددتثما  طاوسدحسداا وسدط ا هددت ت حسدب طريقددة الأ

ل.% بنوي7خاس بابته ت هذ  الآلة إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة هو   ا

20000,5,2000,07,0لدينا:  الحل:  05  KnKP. 

وهرذا نجد أن:        
 

 
03,3130

107,1

107,1
200020000

5





A 

 وبنا ل على ذلك نعد جدول ا بته ت التالي:

 العام

وسط 

 ا هت ت

في نهاية 

 العام

فوائد ا بتثمال 

في بداية العام 

iI  7بمعدل% 

القيمة 

المخصصة 

 iD ت هتل 

المجموع 

التراتمي 

 ا بته تي

القيمة الدفترية 

للآلة في نهاية 

 السنة

1 3130.03 - 3130.03 1310.32 16869.97 

2 3130.03 219.12 3349.13 6479.45 13520.84 

3 3130.03 453.54 3583.57 10063.02 9937.27 

4 3130.03 704.39 3834.42 13897.44 6102.85 

5 3130.03 972.80 4102.83 18000.00 2000.00 
    2349.85 15650.15 المجموع

 ولتوضيح تيفية حساا عناصر هذا الجدول نولد الخطوات التالية:

 .2  نضع وسط ا هت ت في العمود  1

03,31301:  أن  جدت فنهت   نقوم بحساا القيمة المخصصة ل  2 D ، 

 من الع وة: 2Dثم نحسب 

  ..3,334907,103,3130.12 SLrDD 
 

 من الع وة: 3Dثم نحسب 

  ..57,358307,13,3349.23 SLrDD 
 

 ونضع النتائف في الجدول. 5Dو 4Dوهرذا نتابع حساا 
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ADI  نحسب فوائد ا بتثمال من الع وة:  3 ii  نضعها في الجدول.و 

التدي إلدى تدل ويمدة  نضدافةب ل هدت ت  وذلدك   نحسب المجموع التراتمي  المخصم 4

 اليها حتى الأخير.

  نحسددب القيمددة الدفتريددة للآلددة فددي نهايددة السددنة، وذلددك بطددرح المجمددوع التراتمددي  5

 ، فنحصل على العمود الأخير. 200000 ت من القيمة الأصلية تل ه

 الرأسمالية  : التكلفة 3-9

اعرّف الترلفة الرأبمالية لمرروع ما أو لآلة معيندة بأنهدا مجمدوع القيمدة الأصدلية 

 لددددددددذلك المرددددددددروع + القيمددددددددة الحاليددددددددة لجميددددددددع نفقددددددددات الصدددددددديانة والإصدددددددد ح 

ل بددأن عمليددات  أو ا بددتبدال التددي بتصددرف عليددة خدد ل فتددرة عمددر  ا وتصددادع. علمددا

ل وتدل عددة بدنوات وفدي نهايدة تدل دولة. الصيانة والإص ح أو ا بتبدال اجدرع  دوليدا

 وبنعالجها بالترايب عل النحو التالي :

 التكلفة الرأسمالية مع الصيانة وايصلاا: -3-9-1

، ولمقددددال S، وللقيمددة الأصدددلية بددالرمي KCلنرمددي للترلفددة الرأبدددمالية بددالرمي 

، ولطدول الفتدرة اليمنيدة بدين تدل إصد ح Qالدفعة الدولية للصيانة أو الإص ح بالرمي 

، فننندا نجدد أن V، وللقيمة الحالية لددفعات الصديانة أو الإصد ح بدالرمي و خر بالرمي 

 هذ  المتحو ت مرابطة حسب التعريف بالع وة الآاية:
)367(  VSKC

 

ة ودائمة، ولرنهدا اتميدي بدأن وبما أن دفعات الصيانة أو الإص ح هي دفعات عادي

 بنة فنننا نجد أن: تل منها يدفع في نهاية الدولة التي مداها 

القيمة الحالية للدفعة الأولى التي بتدفع في نهاية الدولة الأولدى؛ أع التدي بدتدفع  

ل اساوع :                         بعد مرول    عاما
QhV 1. 

أما القيمة الحالية للدفعة الثانية التي بتدفع في نهاية الدولة الثانية؛ أع التي بتدفع 

ل اساوع :                 2بعد مرول  2عاما
2 QhV . 

وتذلك نجد أن القيمة الحالية للدفعة الثالثة اساوع : 
3

3 QhV  

............................................................ 

ل.  وهرذا يستمر الأمر إلى ما   نهاية اقريبا

 وبذلك نجد أن القيمة الحالية لهذ  الدفعات اساوع:

..............

............

432

4321





 QhQhQhQhV

VVVVV

 

دها وهنا ن ح  أن الطرف الثاني هو مجموع حدود متوالية هندبدية   نهائيدة، حد

الأول 
Qh وأبابددها ،h وعدددد حدددودها   نهددائي، وبددذلك يرددون مجمددوع حدددودها ،

ل ل :  مساويا
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 فنجد أن: Pبد لة  Vويمرننا معالجة هذ  الع وة للحصول على ويمة 
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وبا ختصال على  P1 :نحصل على 

 
 369

1
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نحصدددل علدددى أن الترلفدددة الرأبدددمالية لأع  (3-67)وبتعدددويض ذلدددك فدددي الع ودددة 

 مرروع أو جهاز أو  لة احسب من الع وة الآاية:

)370(
1

1





r
QSKC

 

الدائرة الهندبية بنعداد الدلابة الفنية واقدير اراليف الإنرا  والصيانة، فرانت  ورلت إدالة الجامعة إنرا  مدللأ لط بها، فرلفت : 1مثال 

ل.س ، وذلك بررط أن اجُرى تل ث م بنوات، والمطلوا: حساا  100000ل.س. وتانت اراليف الصيانة  3000000اراليف الإنرا  

ل.8وأن بعر الفائدة المرتبة هو  الترلفة الرأبمالية لهذا المدللأ باعتبال أن عمر  ا وتصادع تبير جدال،  % بنويا

3000000,3,08,0لدينا   الحل:  SP  

 الآاية: (3-70)وبذلك نجد أن الترلفة الرأبمالية المطلوبة احسب من الع وة 

SLKC

KC

r
QSKC

.36,3523516

1)06,1(

1
1000003000000

1
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
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

 

 : التكلفة الرأسمالية والاستبدال:14-2

ة اقتضدي أن نقدوم بابدتبدال لنفترن الآن أن عمليات الإنتالأ أو الخدمة في المنرأ

ل، وهدذا يعندي أندة عليندا أن نددفع فدي نهايدة تدل  الآ ت أو الأجهية الموجدودة تدل  عامدا

ل جديدال يساوع القيمدة الأصدلية  فترة مهلفة من  ل مبلغا لتلدك الأجهدية ىبفدرن أن  Sعاما

نا اصريف أو اسويق الأجهية القديمة ىتنفاية أو خدردة  السعال ثابتة ، وبفرن أنة يمرن
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. فنننددا نجددد أن ويمددة تددل مددن الدددفعات الدوليددة  بددتبدال الددك 0Sبمبلددغ معلددوم ولدديرن 

)(      ا جهية اصبح مساوية ل ما يلي : 0SSQ  

 ات العادية اساوع:نجد أن القيمة الحالية لهذ  الدفع (3-69)ومن الع وة 
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 S+وهرذا نحصل على أن الترلفة الرأبمالية لمثل هذ  المراليع اسداوع القيمدة الأصدلية 

)(القيمة الحالية للدفعات الدولية التي ويمة تل منها  0SS :أع إن ، 
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بدتبدال يمرنندا النظدر فدي الحالدة التدي اردون فيهدا وتحالة خاصة لعمليدة ا حالة خاصة: 

00ويمة النفاية معدومة أو مهملة، أع الحالة التي اردون فيهدا  S فعنددها اأخدذ الع ودة .

 الررل التالي: (69-3)
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 ين:يريد أحدهم أن يرترع جهازال للتحليل. فوجد أمامة العرضين الآاي: 2مثال 

 بنوات. 5ل.س ويقتضي ابتبدالة تل  25000العرن الأول: ثمن الجهاز 

 بنوات. 6ل.س ويقتضي ابتبدالة تل  30000العرن الثاني: ثمن الجهاز 

ل بدأن ويمدة الجهداز  والمطلوا: حساا الترلفة الرأبدمالية لردل مدن هدذين الجهدازين، علمدا

ل.س ، وأن بدعر الفائددة  5000ة ل.س ، وويمة الجهاز الثاني تنفايد 3000الأول تنفاية 

ل. ثم والن بين العرضين وحدد أيهما الأفضل.9المرتبة   % بنويا

 لدينا بالنسبة للعرن الأول:الحل:  
250000,5,09,0,30000  SPS 

 

 وهرذا نجد أن الترلفة الرأبمالية المطلوبة للجهاز الأول اساوع:
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 أن:ولدينا بالنسبة للعرن الثاني 
30000,6,09,0,50000  SPS 
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 وهرذا نجد أن الترلفة الرأبمالية المطلوبة للجهاز الثاني اساوع:
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 وبالمقالنة نجد أن العرن الأول أفضل من العرن الثاني من الناحية ا وتصادية.

صدلية يريد صداحب إحددى المرتبدات ردرا   لدة نسدخ لخدمدة اليبدائن، ويمتهدا الأ: 3مثال 

ل.س ، ويجب ابتبدالها تل ببع بنوات. وويمتها في نهاية المدة تنفايدة معدومدة  40000

 % 8أو مهملة، فاحسب الترلفة الرأبمالية لهذ  الآلدة إذا علمدت أن بدعر الفائددة المرتبدة 

ل.  بنويا

40000,7,08,0,00لدينا:  الحل:   SPS  

 اساوع: (14-10)الع وة  وهرذا نجد أن الترلفة الرأبمالية لهذ  الآلة حسب
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أوجد الترلفة الرأبمالية لإنرا  نفق أو جسر عند إحدى العقد المرولية، ثم ورل : 4مثال 

 أيهما الأفضل، وذلك ضمن البيانات التالية:

 تل بنتين. 200000، ويحتالأ إلى صيانة ب  1800000ارلفة إنرا  النفق 

 تل ث م بنوات. 100000، ويحتالأ إلى صيانة ب  2500000ارلفة إنرا  الجسر 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة  ل.6علما  % بنويا

واسداوع مدا  (14-5)الحل : إن الترلفة الرأبدمالية للنفدق مدع الصديانة احسدب مدن الع ودة 

 يلي:
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 أما الترلفة الرأبمالية للجسر مع الصيانة فتساوع مايلي:

SLKC

KC

.36,3023516

1)06,1(

1
1000002500000

2

32






 

وهردذا نجددد أن اردداليف الجسددر أوددل مددن ارداليف النفددق، وبددذلك يرددون الجسددر أفضددل مددن 

 الناحية ا وتصادية.

 : التكلفة الرأسمالية مع الصيانة والاستبدال 3-8-3

ل، وأنهددا  Lلمعالجدة هددذ  الحالددة نفتددرن أن عمددر الآلددة أو المنرددأة المسددتثمرة  عامددا

ل، وأن عمليدات الصديانة اجدرع عليهدا  lة دوليدة تدل احتالأ خ ل عمرها إلى صديان عامدا
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هددو مددن مضدداعفات دولة  Lمددرة. وهددذا يعنددي أن العمددر   mخدد ل عمرهددا ا وتصددادع 

lmL، وأن lالصيانة   :ولتوضيح ذلك نربم الررل البياني التالي 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 (6-3الشكل ) 

 

 

ل من مباردرة  لصيانة اجرع بعد ن ح  أن عمليات االررل ومن خ ل هذا  عاما

. وهنددا يجددب أن L... حتدى يددتم ابدتبدالها فددي نهايددة العدام l3، ثددم بعددد l2العمدل، ثددم بعدد 

ن ح  أن عملية الصيانة الأخيرة في نهاية تل دولة عمريدة   انجدي، لأندة يدتم ابدتبدال 

 لة بآلة جديدة في نهاية الك الدولة.الآ

 وإذا لمينا:

ل دون انقطاع حتى ا بتبدال بالرمي   .1Vللقيمة الحالية لتراليف الصيانة المستمرة فرضا

 .2Vوللقيمة الحالية لتراليف الصيانة التي لم انجي في نهاية تل دولة عمرية بالرمي 

 .3Vالحالية لتراليف ا بتبدال  في نهاية تل دولة عمرية للآلة بالرمي  وللقيمة

 .Sوللقيمة الأصلية ال زمة لررا  هذ  الآلة ىونعتبرها ثابتةل عند تل ابتبدال  بالرمي 

 فعندها نجد أن الترلفة الرأبمالية للآلة المستثمرة اساوع:
   374321  VVVSKC

 

حتدى نحصدل علدى القيمدة الحاليدة لترداليف الصديانة   1Vمدن  2Vولقد ومندا بطدرح 

ل حيث أن الصيانة ا خيرة لم انجي بسبب ا بتبدال.  المنجية فعليا

، نقددوم بحسدداا القيمددة Qوبفددرن أن ويمددة اردداليف الصدديانة فددي تددل مددرة اسدداوع 

ل من الع وة ىلية لتراليف الصيانة االحا    وهي اساوع:68-3لمستمرة فرضا
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 ثم نقوم بحساا القيمة الحاليدة لترداليف عمليدات الصديانة  التدي لدم انجدي فدي نهايدة 

ل، مددن الع وددة ى Lتددل دولة عمريددة والتددي طددول تددل منهددا    نفسددها، وهددي 68-3عامددا

 اساوع:

 376
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 مدن الع ودة  0Sثم نقوم بحساا القيمة الحالية لترداليف ا بدتبدال مدع وجدود نفايدة 

                                  فنجد أن:68-3ى
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 المسددتثمرة والمعرفددة بالع وددة  وبددذلك نجددد أن الترلفددة الرأبددمالية للآلددة أو المنرددأة

   اأخذ الررل التالي:69-3ى
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 وهي اضم عدة حدود هي:

S ل عنددد تددل ، الددثمن الأصددلي للآلددة عنددد الرددرا ، أو فددي بدايددة ا بددتثمال ىونعتبددر  ثابتددا

 ابتبدال .

1r

Q
ل دون انقطاع حتى ا بتبدال.   القيمة الحالية لتراليف الصيانة المستمرة فرضا

1Lr

Q
 القيمة الحالية لتراليف الصيانة التي لم انجي في نهاية تل دولة عمرية. 
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 القيمة الحالية لدفعات ا بتبدال  مع وجود نفاية في نهاية تل دولة عمرية. 

00إذا تانددت ويمددة النفايددة ملاحظددة:  S ابقددى نفسددها، 3-77فددنن الع وددة السددابقة ى  

 ولرنهدددددددددددددددددددددددددددددددا اأخدددددددددددددددددددددددددددددددذ ردددددددددددددددددددددددددددددددر ل  خدددددددددددددددددددددددددددددددر هدددددددددددددددددددددددددددددددو:
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السدابق، ولنفتدرن أن ثمدن الآلدة عندد  3لنأخذ  لة النسخ المعروضة في المثدال : 5مثال 

 ل.س   2000ل.س ، وأنهدددا احتدددالأ إلدددى صددديانة تدددل عدددام بقيمدددة  40000Sالردددرا  

ل، وأنة يجب ابتبدالها تل بب ع بنوات. وأن ويمتها في نهاية تل مددة عمريدة تنفايدة بنويا

معدومددة أو مهملددة، فاحسددب الترلفددة الرأبددمالية  بددتثمال هددذ  الآلددة إذا علمددت أن بددعر 

ل. % 8الفائدة المرتبة   بنويا

ثددم احسددب صددافي لبددح ابددتثمال هددذ  الآلددة، إذا علمددت أنهددا وددادلة علددى إنجدداز 

ن صداحب المرتبدة يأخدذ مقابدل تدل نسدخة نسخة خ ل عمرها ا وتصدادع، وأ 500000

ل.س. لرددل نسددخة، وأنددة يددودع  0.40ل. س. وأن ارلفددة الددول  والحبددر اسدداوع  0.90

صافي لبحة منها في المصرف في نهاية تل عام . ثم احسدب القيمدة الإجماليدة لإجمدالي 

 العوائد.
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 لحساا الترلفة الرأبمالية ن ح  أنة لدينا:الحل: 

40000,0,7,20000,08,0,? 0  SSLQPKC

 نجد أن: (14-15)أو  (14-14)وبتطبيق الع وة 
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نسخة خ ل ببع بنوات، وهي بذلك وادلة على إنجاز حوالي  500000ولحساا صافي الربح ن ح  أن الآلة وادلة على إنجاز 

7

500000
57,71428 

 م الواحد يساوع:نسخة خ ل العام. وبذلك نجد أن صافي لبح المستثمر خ ل العا 

  SLNP .28,3571457,7142840,090,0 
 

وبما أن هذ  الألباح الصافية ادفع في نهاية تل عام، فهي عبالة عن دفعات 

 عادية، وبذلك نجد أن ويمتها الحالية اساوع:
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وبمقالنة هذ  القيمة الحالية مع الترلفة الرأبدمالية نجدد أن القيمدة الحاليدة لإجمدالي 

 وائد الصافية من هذ  الآلة يساوع:الع
SLSL .50,20043600,118235..50,318671 

 

 تمرينات                                 
ل.س ،  1500000  وام أحدهم بررا  مستودع  بدتثمال  فدي العمدل التجدالع بقيمدة  1

ل.س ، احسدب الترلفدة  60000بدنوات، بترلفدة  3ويحتالأ إلى صديانة وادرميم تدل 

ل.8لمستودع إذا تان بعر الفائدة المرتبة الرأبمالية لهذا ا  % بنويا

  يريد أحدهم ررا  بيالة  بتثمالها في النقل الدداخلي، فدنذا علمدت أن ثمنهدا الحدالي  2

ل.س تل عدام، وأن ارداليف  5000ل.س ، وإن اراليف صيانتها اقدل ب   800000

لفدددة ل.س ، والمطلدددوا: حسددداا التر 65000اجديدددد التدددأمين واسدددجيلها اسددداوع 

الرأبددمالية لهددذ  السدديالة بفددرن أن عمرهددا تبيددر جدددال، وأن بددعر الفائدددة المرتبددة 

ل؟6  % بنويا

  يريددد أحدددهم أن يقددوم بمرددروع ابددتثمالع لصددناعة الأجبددان، فارددترى   ت حديثددة  3

ل.س، وإذا علمددت أن هددذ  الآ ت احتددالأ إلددى صدديانة عامددة تددل  4000000بقيمددة 

بدديقوم بابددتبدالها تددل عرددر بددنوات، واقدددل  ل.س، وأنددة 200000بددنتين بقيمددة 

ل.س، فمدا هددي الترلفددة الرأبدمالية لهددذ  الآ ت إذا تددان  300000ويمتهدا تنفايددة بدد  

ل.7بعر الفائدة المرتبة   % بنويا
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 600منددة بسددعر المتددر  2م 200  ألاد أحدددهم أن يفددرز منيلددة بالسددجاد، فارددترى  4

نة، فاحسب ويمة ا هت ت السدنوع ب 15ل.س، فنذا تان العمر ا وتصادع للسجاد 

 في الحا ت التالية:

ل بددأن نسددبة ا هددت ت  %، ثددم احسددب المتبقددي مددن 15أ   حسددب الطريقددة التنابددبية، علمددا

 القيمة الأبابية والتي استخدم تنفاية.

 ا   حسب الطريقة الخطية.

ل:   قة الخطية.لطريلبنوات   4ثم بنوات للطريقة التناببية،  6ج    حسب الطريقتين معا

 .يةلابتثمط الأاوسد   حسب طريقة الأ
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 جامعة تشرين

 التعليم المفتوح

 إدارة الأعمال

 

 

 

 (2الرياضيات المالية للتجاريين )أسس 
 

 

 

 الدكتور
 إبراهيم محمد العلي

 أستاذ في كلية الاقتصاد
 

 

 

 

 

 

 

 مديرية الكتب الجامعية  

  2003- 2004 
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 الجزء الأول

 مبادئ عامة

 وتتضمن الفصلين الآتيين:
 

 والمصطلحات المالية الفصل الأول: أهم المفاهيم

 الفصل الثاني: المتواليات والسلاسل العددية
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 الفصل الأول

 أهم المفاهيم والمصطلحات المالية

 

 ويشمل  المفاهيم التالية:       

 

 ـ أنواع الأموال. 1

 ـ مؤسسات الإيداع. 2

 ـ أنظمة الإيداع والادخار. 3

 ـ سعر الفائدة السنوي. 4

 جدول التراكمي.ـ مدة الإيداع وال 5

 ـ إرشادات حول استخدام الآلات الحاسبة. 6

 ـ الأرقام العشرية ورموزها المختلفة. 7

 ـ الأحرف العربية واللاتينية واليونانية وأسماؤها. 8

 ـ بعض الرموز الرياضية المستخدمة في المراجع العلمية. 9
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 الفصل الأول

 أهم المفاهيم والمصطلحات المالية

يات المالية تتناول بالدراسة والتحليل جميع العمليات الممكنة على النقوود إن الرياض

والأوراق الماليووةو وحسووب مختلووم الأنظمووة والشوورونو ولووعلي سوونقوم بتعريووم بعوووض 

 المفاهيم والمصطلحات المتعلقة بعلي.

 أنواع الأموال:  -1-1

 تصنم الأموال حسب المفهوم القانوني إلى نوعين هما:

لة: وهي الأموال التي يمكن نقلهوا والتصورف بهوا مباشورةاو كوالنقود والمعوادن ـ أموال منقو

 الثمينة والسندات..إلخ.

 ـووو أمووووال قيووور منقولوووة: وهوووي الأمووووال التوووي تكوووون مجسووودة فوووي أ وووول  ابتوووة عقاريوووة 

 أو زراعيةو كالمنازل والمحلات والأراضي الزراعية والمعامل الصناعية ...الخ.

هي التي تقع ضومن موضووع اهتمامنوا فوي هوعا الكتوادو ويتوداول إن الأموال المنقولة 

 الناس هعه الأموال على عدة أشكال أهمها:

 ـ الأموال النقدية بالعملات المحلية أو الأجنبية.

 ـ المعادن الثمينةو كالعهب والفضة والبلاتين ..إلخ.

 ـ سندات الديون الشخصية )كمبيالات(.

 ـ سندات الخزينة الحكومية.

 هم الشركات المساهمة.ـ أس

 ـ الحوالات والتسهيلات الائتمانية العادية والإلكترونية.

 ـ القروض المختلفة.

 ـ الشيكات الصادرة عن الأشخاص والمؤسسات.

ونورد فيما يلي جدولاا بأهم العملات العربية والأجنبية وأسعار  رفها بالنسبة لليرة 

 :30/1/2003السورية في 
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 لات العربية والأجنبية وأسعار صرفها بالنسبة لليرة السورية(: أهم العم1جدول )

 الدولة
اسم 

 العملة

سعر الصرف 

 )ل.س(
 اسم العملة الدولة 

سعر الصرف 

 )ل.س(

 51.50 دولار الولايات المتحدة  0.029 ليرة لبنان

 83.05 جنيه إسترليني بريطانيا  9.45 جنيه مصر

 55.45 يورو الاتحاد الأوربي  72.00 دينار الأردن

 ــ ليرة تركيا  13.60 الريال السعودية

 37.45 فرني سويسرا  13.90 الدرهم الإمارات

 33.05 دولار كندي كندا  166.75 دينار الكويت

 0.4365 ين اليابان  14.50 ريال قطر

 7.30 كورون الدانمارك  133.90 دينار البحرين

 5.90 كورون السويد  131.35 ريال عُمان

 7.25 كورون النرويج    
 .30/1/2003و تاريخ 1202المصدر: جريدة الثورة السوريةو العدد 

كما نورد فيما يلي جدولاا بأسعار الفائدة السنوية على بعض العملات العربية 

 والأجنبية %و وذلي حسب نول مدة الإيداع )الحد الأعلى لهعه الأسعار(.

ا بأن الأونصوة كما نورد جدولاا آخر بأسعار المعادن الث مينة )دولار لكل أونصةو علما

ا( 28.35=   قراما

 (: أسعار المعادن الثمينة )دولار لكل أونصة(2جدول )

 البلاتين الفضة الذهب المعدن

 647 4.77 364 السعر بالدولار
 25/1/2003و تاريخ 14552المصدر: جريدة الحياةو العدد 
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 العملات العربية والأجنبية %  (: أسعار الفائدة السنوية على بعض3جدول )

 )وذلك حسب طول مدة الإيداع(

 مدة الإيداع

 العملة
 سنة ستة أشهر ثلاثة أشهر شهر

 2.20 2.10 2.05 2.05 الدينار الكويتي

 2.56 0.27 2.04 1.74 الريال السعودي

 1.60 1.56 1.52 1.52 الدرهم الإماراتي

 ـ ـ ـ ـ الريال القطري

 1.57 1.5 1.49 5.5 الدينار البحريني

 9 9 9 8 الليرة السورية

 1.40 1.34 1.34 1.34 الدولار الأمريكي

 3.95 3.95 3.97 3.97 الجنيه الإسترليني

 2.65 2.76 2.83 2.85 اليورو

 0.71 0.62 0.62 0.61 الفرني السويسري

 0.09 0.07 0.03 0.02 الين الياباني
 25/1/2003اريخ و ت14552المصدر: جريدة الحياةو العدد 

 مؤسسات الإيداع والادخار: -1-2

معلوم لدى الجميع أنه في كل دولة توجد مؤسسات مالية تتعامل مع الأوراق المالية 

 بكل أنواعها؛ وأهم هعه المؤسسات هي:

 ـ المصارف الحكومية والخا ة.

 ـ  ناديق الادخار.

 ـ  ناديق التوفير.

 ـ  ناديق البريد.

مؤسسووات أنظمتهووا الخا ووة فووي الإيووداع والادخووارو ولكنهووا تشووترك ولكوول موون هووعه ال     

ا في نرق الحسادو وفي الاعتماد على الرياضيات المالية في حل جميع مشكلاتها.  جميعا

 أنظمة الإيداع والادخار: -1-3

 توجد عدة أنظمة للإيداع والادخار أهمها:

قودم للموودع أيوة فوائود ماليوة عون ـ نظام الإيداع دون فائدة: وهعا النووع مون الإيوداع لا ي 1

 المبالغ التي يودعها لدى المصرفو ويعتبرها شبه أمانات.

ـ نظام الإيداع بفائدة بسيطة: وهعا النوع من الإيداع يوتم فيوه حسواد فوائود علوى المبوالغ  2

التي تودع في المصرفو ولكن تلي الفوائود لا تضوم إلوى المبلوغ الأ ولي لتحصول علوى 

تحسووب علووى الر وويد عنوود إجووراأ التسوووية أو عنوود إقوولاق الحسووادو فوائوود جديوودة؛ بوول 

 ويطبق هعا النظام على الإيداعات قصيرة الأجل )أقل من السنة(.

ـ نظووام الإيووداع بفائوودة مركبووة: وهووعا النظووام يمووند المبووالغ المودعووة فائوودةو ويعموول علووى  3

إلووى المبلووغ إضووافة تلووي الفائوودة فووي نهايووة كوول عووام )أو كوول نصووم عووامو أو كوول فصوول( 

الأ ولي ليووتم حسوواد الفائوودة الجديوودة علوى النوواتجو أي إن الفائوودة المسووتحقة تضوواف إلووى 
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او ويطبووق هووعا النظووام فووي معظووم المصووارف الحكوميووة  المبلووغ لتأخووع فائوودةا عليهووا أيضووا

والخا ة في جميع أنحاأ العالمو كما يستخدم في عمليات خصم الأوراق الماليةو وعنود 

دوى الاقتصوواديةو وحسوواد القوويم الحاليووة والتكوواليم الاسووتثمارية إجووراأ دراسووات الجوو

 وقيرها.

 سعر الفائدة السنوي: -1-4

وهو نسبة مئوية تسوتخدم لحسواد مقودار الفائودة المسوتحقة علوى المبلوغ الموودع بعود 

مرور سنة واحدة على إيداعهو ويتم ذلي بضرد تلي النسبة المئوية بقيمة المبلوغ الموودع؛ 

%و فونن مقودار الفائودة المسوتحقة علوى 9ل.س بفائودة سونوية  1000أودعنوا مبلوغ فمثلاا إذا 

 ذلي المبلغ بعد مرور سنة واحدة هو: 

..90
100

9
.1000 SLI  

فنذا كان نظام الإيداع حسب الفائدة البسيطةو فنن تلي الفائدة لا تضاف إلى المبلغ الأ لي 

مون حوق الموودعو وتحسوب فوي ر ويده  حتوى لا تأخوع فائودة جديودةو ولكنهوا تبقوى /1000/

العام. أما إذا كان نظام الإيداع حسب الفائدة المركّبوةو فونن تلوي الفائودة تضواف إلوى المبلوغ 

 لتأخووووووووووووع فائوووووووووووودة جديوووووووووووودةو ويصووووووووووووبد المبلووووووووووووغ الجديوووووووووووود /1000الأ وووووووووووولي /

 و ويحسب مقدار الفائدة الجديدة في العام التالي على المبلغ الجديد كما يلي:/1090/ 

..10.108
100

9
.10902 SLI . 

 مدة الإيداع: -1-5

وتحسووب موودة الإيووداع بالسوونوات حتووى تتناسووب مووع المصووطلحات الأخوورىو وأهمهووا 

سعر الفائدة السنويو أما إذا كانت تلي المدة محسوبة بالأشوهر أو الأسوابيع أو الأيوامو فنننوا 

ع أو الأيوام فوي نقوم بتحويل تلي المدة إلى سنواتو بتقسويمها علوى عودد الأشوهر أو الأسوابي

السنةو وهنا نعكّر القارئ ببعض المفاهيم المختلفة عن السنوات المسوتخدمة فوي الحسوابات 

 المالية وهي:

ا =  52شهراا =  12السنة الميلادية )الشمسية( =   ا.  365.25أسبوعا  يوما

ويووتم حسوواد ربووع اليوووم السووابق بنضووافة يوووم إلووى شووهر شووبان كوول أربووع سوونواتو 

او وهوي تكوون فوي  366لي السنة الميلاديوة بالسونة الكبيسوةو وتسواوي وعندها تسمى ت يوموا

 2008 ووم  2004 ووم  2000و مثوول عووام 4الأعوووام التووي رقمهووا يقبوول القسوومة علووى العوودد 

 ...إلخ. وعندما يكون التعامل مع الأيام فننه يكون  مة مفهومان للسنة وهما: 

ا )أو  365ـ السنة الصحيحة: وهي التي تحسب  ا إذا كانت السنة  كبيسة(. 366يوما  يوما

ا فقط. 360ـ السنة التجارية: وهي التي تحسب   يوما

وهنا نشوير إلوى أنوه عنود حسواد مودة الإيوداع فونن يووم الإيوداع لا يودخل ضومن مودة 

الإيداعو بينما يدخل يوم السحب ضمن مدة الإيداعو ويستخدم لحسواد مودة الإيوداع جودول 

يام السنة؛ ويتم ذلي بطور  العودد التراكموي ليووم الإيوداع خاص يتضمن الرقم التراكمي لأ
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شوبان  29من العدد التراكمي ليوم السحب )مع ملاحظة أنه إذا كانت تلي المودة تضوم يووم 

ا إلى المدة المحسوبة(.  من سنة كبيسة فنننا نضيم يوما

( وقم بنجراأ عدة تطبيقات عليه.5أنظر الجدول )
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 ام السنة الميلادية (:الرقم التراكمي لأي4جدول )
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 إرشادات حول استخدام الآلات الحاسبة: -1-6

نظووووراا لانتشووووار الآلات الحاسووووبة واسووووتخدامها فووووي مختلووووم العمليووووات الحسووووابية 

والمعالجات الإحصائيةو فننه يمكننا الاسوتنناأ عون الجوداول الماليوة التوي تسوتخدم لحسواد 

لنا إلا حلولاا لبعض الحالات الخا ة  بعض التراكيب الرياضيةو لأن تلي الجداول لا تقدم

 الصحيحة. 

وسنعتمد في تدريس هوعا المقوررو وفوي التودريب علوى حول مسوائله وتمارينوهو علوى 

استخدام الآلات الحاسبة العلميةو التي تحوي مختلم التوابع الرياضية والإحصائية؛ لوعلي 

 SDن النظوووام ننصووود الطالوووب باقتنووواأ آلوووة حاسوووبة علميوووة تحووووي تلوووي التوابوووعو وتتضوووم

 الإحصووووووائيو لأن مثوووووول تلووووووي الآلات سووووووتكون ضوووووورورية للطالووووووب فووووووي المقووووووررات 

 الأخرى. 

 ونقدم هنا للطالب الإرشادات التالية حول أهم موا فات الآلة المناسبة لهو وهي:

 الإحصائي وقيره من التوابع الرياضية. SDـ أن تحتوي الآلة على نظام  1

 اقة الشمسيةو أو على بطاريات الليثيوم.ـ أن تكون تنعية الآلة على الط 2

 ـ أن تكون بسيطة المنظرو وسهلة الاستعمالو بنض النظر عن ماركتها. 3

ـ أن يتم التدرد على استخدامهاو وعلى الاستفادة من جميع توابعها وخصائصوها خولال  4

 العام.

قوب العمول ـ أن تحتوي هعه الآلات علوى عودةّ أنظموةو ونسوتطيع تحديود النظوام الوعي نر 5

 ورقم آخر مرافق لهو وهو مختلم من آلة لأخرى. Modeعليه بواسطة المفتا  

وأخيووراا نشووير إلووى أنووه يمكوون الاسووتفادة موون هووعه الآلات لإجووراأ العمليووات الحسووابية      

 البسيطة ولحساد التوابع التالية:

و وكوعلي التوابوع lnو اللوقواريتم النيبوري lgأ ـ التوابع الرياضية مثل: اللوقاريتم العشوري 

xxeالأسية   .INVأو  Shiftوالتوابع العكسية لهاو وذلي باستخدام  ,10

د ـ القوى والجعور التربيعية والتكعيبية والتي يرمز لها بـ 
2x و و

3x و
3 x. 

جـ ـ القوى والجعور من المراتب العليا أو الكسرية بواسطة 
yx و

yx

1

أو 
y

x. 
 .nPrو أو المتبادلات nCrد ـ المتوافقات 

 و وتوابعها العكسية.Sin, cos, tgهـ ـ التوابع المثلثية 

و ـ المقلود 
x

1
 .x!والعاملي  

 .yو xللمتحولين  yوالمتوسط  xز ـ المتوسط 

 1xnأو الانحوووراف المعيووواري المصوووحد   ynو xnحوووـ ـ الانحوووراف المعيووواري 

 .yو xللمتحولين  1ynو

 بوووين المتحوووولين bو aو ومعووواملي مسوووتقيم الانحووودارrن ـ معامووول الارتبوووان البيرسووووني 

x وy. 
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 ي ـ المجاميع اللازمة لبعض الحسابات الإحصائية.

  iiiiiiii xyxyyxxy 2233
 

الدراسية  وهناك العديد من الوظائم الأخرى التي يمكن يستفيد منها الطالب في حياته     

 والعملية.

 الأرقام العشرية ورموزها: - 7 - 1

او  لقد مر الإنسان بمراحل متعددة حتى تو ل إلى الأرقام العشرية المستخدمة حاليوا

ا كبيراا في تاريخ الإنسانيةو واسوتخدم للتعبيور عنهوا عودة أشوكال  ا علميا وكان اختراعها فتحا

 اأ العالم والتي تسمى بالأرقام العربية.أهمها: الرموز الحالية المنتشرة في جميع أنح

أمووا الرومووان فكووانوا يسووتخدمون رموووزاا أخوورى معقوودة وقيوور عمليووة ولووعلي لووم تعوود 

 تستخدم إلا في عمليات التصنيم والتبويب والتأليم.

ا لرمووز الأرقوام  ا منا على تعريم الطالب بهعه الرموز نضوع جودولاا مقارنوا وحر ا

 والروماني.العشرية حسب النظام العربي 

كموا نوورد فوي الصوفحة التاليوة جوودولاا بوالأحرف الأبجديوة العربيوة )حسوب الترتيووب 

 القديم( وبالأحرف اللاتينية واليونانية وأسمائها حسب لفظها باللنة الإنكليزية.

 ( الأرقام العشرية ورموزها:6جدول )

الرموز 

 العربية

الرموز الرومانية 

 المقابلة

الرموز الهندية أو 

 قيةالشر

1 I 1 

2 II 2 

3 III 3 

4 IV 4 

5 V 5 

6 VI 6 

7 VII 7 

8 VIII 8 

9 IX 9 

10 X 10 

50 L 50 

100 C 100 

500 D 500 
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100 M 1000 
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 الأحرف الأبجدية العربية واللاتينية واليونانية وأسماؤها: -1-8

 :( الأحرف الأبجدية العربية واللاتينية واليونانية وأسماؤها6جدول )

الأحرف الأبجدية العربية 

مرتبة بحسب الترتيب 

 الأبجدي القديم

 أحرف الأبجدية اليونانية أحرف الأبجدية اللاتينية

اسمه أو  شكل الحرف

لفظه 

 بالإنكليزية

 شكل الحرف
اسمه أو لفظه 

 بالإنكليزية
حرف 

 صغير

حرف 

 كبير

حرف 

 صغير

حرف 

 كبير

 ألفا   ا   a A أ

 بيتا   بي b B د

 قاما   سي c C ج

 ديلتا   دي d D د

 إبسيلون   إي e E هـ

 زيتا   إف f F و

 إيتا   جي g G ز

  h H أتش   تيتا 

 يوتا   آي i I ن

 كباّ   جي j J ي

 لمدا   كي k K ك

 ميو   إل l L ل

 نيو   إم m M م

 كسي   إن n N ن

 أوميكرون   أو o O س

 بي   بي p P ع

 رو   كيو q Q ف

 سيكما   أر r R ص

 تاو   إس s S ق

 يوبسيلون   تي t T ر

 فاي   يو u U ش

 كاي   في v V ت

 بسي   دبل يو w W ث

 أومينا   إكس x X خ

    واي y Y ذ

    زد z Z ض

       ظ

       غ
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 بعض الرموز الرياضية المستخدمة في المراجع العلمية: -1-9

 ( بعض الرموز الرياضية المستخدمة في المراجع العلمية:7جدول )

 اسم الرمز ولفظه مثال رياضي أو لفظي على استخدام الرمز أو المصطلد
الرمز أو 

 المصطلد

  المجموعة الخالية طد القمرمجموعة البشر على س

  المجموعة الكلية )أومينا( مجموعة الأشياأ في الكون

  توجد حالة واحدة على الأقل يوجد واحد على الأقل مستيقظ

  مهما يكن B Bxمن  Xمهما تكن 





3

1
321 ..

i
i xxxx جداأ حدود  





3

1

321

i

i xxxx )مجموع حدود )سينما  

1.2.3.4!4  عاملي ! 

2.4.6!!6,1.3.5!!5  العاملي الفردي أو الزوجي !! 

  مثلث مثلث قائم 

  زاوية ∟زاوية قائمة 

cdab  التعامد  

2 1 التشابه  

....1416,3 
عدد ويمثل نسبة محيط الدائرة إلى 

 قطرها
 

728,2e  e العدد النيبري ـ …

54,03,120 
 الدرجة 









 للزوايا 

o 

54,03,120 
 َ   الدقيقة 

54,03,120 
 اَ  الثانية 

4161004,5225ln,1ln e 
يعي )بالنسبة لـ اللوقاريتم الطب

e) 
ln 

b=1 blog  اللوقاريتم بالنسبة للأساسb blog 

110 Log,3521825,2Log225 10   10 10اللوقاريتم بالنسبة للأساسlog 

0
1

lim 
 xx

 Lim نهاية مقدار ما 

 ct المقدار الثابت 

2

1
30sin  جيب sin 

0
2

cos 
 تجيب cos 

1
4



tg ظل tg 

30
2

1
sin arc الزاوية التي تقابل الجيب arc sin 
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60
2

1
cos arc الزاوية التي تقابل التجب arc cos 

4
)1(


tgarc الزاوية التي تقابل الظل arc tg 
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 الفصل الثاني

 المتواليات والسلاسل العددية

 

 ـ مفهوم المتوالية العددية. 1

 ـ المتوالية الحسابية وتطبيقاتها. 2

 ـ المتوالية الهندسية وتطبيقاتها. 3

 ـ المتواليات قير المنتهية. 4

 ـ السلاسل العددية. 5

 ـ نهاية السلاسل المتقاربة. 6

 ـ السلسلة الهندسية. 7

 خواص السلسة المتقاربة. ـ 8
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 الفصل الثاني

 المتواليات والسلاسل العددية

 مفهوم المتوالية العددية: -2-1

 نقول عن كل كميات عددية من الشكل: تعريف:

,,.............,.........,, 321 nk aaaaa 

إنها متوالية عددية إذا كانت تنشأ حدودها عن بعضها بعض وفوق علاقوة أو قوانون معوينو 

 عدد حدودها. nحدها العام و kaحدها الأخيرو و naحدها الأولو و  1aونسمي 

محودوداا تسومى المتواليوة متواليوة منتهيوةو أموا إذا كوان  nوعندما يكون عدد الحودود 

كانووت الحوودود قيوور محوودود فتسوومى المتواليووة متواليووة قيوور منتهيووةو وإذا  nعوودد الحوودود 

 متزايدةو أي إذا كان:

nk aaaaa ......................321  

 فنننا نسمي المتوالية متوالية متزايدة.

 أما إذا كانت الحدود متناقصةو أي إذا كان:

nk aaaaa ......................321  

 فنننا نسمي المتوالية متوالية متناقصة.

 وسنميز هنا بين عدد من أنواع المتواليات المنتهيةو وهي:

 المتوالية الحسابية وتطبيقاتها: -2-2

 تعريف: نقول عن المتوالية: -2-2-1

nk aaaaa ,.............,.........,, 321 

إنهوا متواليووة حسوابية إذا كووان كول حوود ينشووأ عون سووابقه بنضوافة عوودد  ابووت        rr 0 

 يكون:أساس المتوالية الحسابيةو أي إنه حتى تكون المتوالية حسابية يجب أن  rويسمى 

 211   raa kk 

 .(k:2,3,...,n)رقم الترتيبو وحيث إن  kوذلي مهما تكن 

( نلاحظ أنه يمكننا كتابة جميع حدود المتوالية الحسابية بدلالة حدها 1-2ومن العلاقة )

 كما يلي: rوأساسها  1aالأول 
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rnaraa

rkaraa

raraa

raraa

raa

nn

kk

)1(

)1(

..............................

3

2

11

11

134

123

12















 

 الحسابية الشكل التالي: وبعلي تأخع حدود المتوالية

))1((,))1(),......(3(,)2(,)( 111111 rnarkarararaa 

 

 خواص حدود المتوالية الحسابية: -2-2-2

ا  1  أي إن: rـ من التعريم ينتج أن الفرق بين أي حدين متواليين يساوي مقداراا  ابتا

raa kk  1 

او وذلي لأن: 2  ـ إن مجموع أي حدين متقابلين يساوي مقداراا  ابتا

.......................................................................

)1(2)3(2

)1(2)2(

)1(2)1(

1122

11112

1111

rnarnraaa

rnarnaraaa

rnarnaaaa

n

n

n









 

ا هو  rnaوهكعا يتضد أن مجموع أي حدين متقابلين يساوي مقداراا  ابتا )1(2 1   و

 وهو يساوي مجموع أي حدين متقابلين آخرين.

 مجموع حدود المتوالية الحسابية: -2-2-3

 و فيكون لدينا أن:nPإذا رمزنا لمجموع حدود المتوالية الحسابية بـ 

nk aaaaaPn ....................321  

 والتي يمكن كتابتها بالشكل المختصر الآتي:





n

k
kn aP

1

 

 لحساد هعا المجموع نكتب حدود المتوالية مرتين وبشكل متعاكس على النحو التالي:

12321

12321

,,......,,

,,,......,,

aaaaaa

aaaaaa

nnn

nnn



 
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  م نأخع مجموع كل حدين متقابلين ولجميع الحدودو فنحصل على العلاقة التالية:

nnnnnnn Paaaaaaaaaaaa 2)()().......()()()( 1213223121  

 

وبالاسووتفادة موون الخا ووة الثانيووة السووابقة حووول مجموووع الحوودود المتقابلووةو وبملاحظووة أن 

]2)1([جميووع الأزواج فووي الطوورف الأيسوور متسوواوية وتسوواوي  1 rna   وأن عوودد هووعه

او فنن العلاقة السابقة تأخع الشكل التالي: nالأزواج يساوي   زوجا

nPrnan 2])1(2[ 1  

 يساوي: nPومنها نجد أن المجموع 

)22(])1(2[
2

1  rna
n

Pn 

]2)1([وبمووا أن المقوودار  1 rna   يسوواوي مجمووووع أي حوودين متقووابلين مثوول الحووودين

)( 1 naa ( نجوود أن مجموووع حوودود المتواليووة الحسووابية 2-2و وبووالتعويض فووي العلاقووة )

 مكن أن يحسب من العلاقة التالية:ي

)23()(
2

1  nn aa
n

P 

 :1مثال

 أوجد نوع وأساس ومجموع حدود المتوالية التالية:

2,   4,   6,   8,   10,   12,   14,   16,   18,   20 

 الحل:

نلاحووظ أن هووعه المتواليووة هووي متواليووة حسووابيةو لأن الفوورق بووين أي حوودين متووواليين       

21وأن حدها الأول و 2يساوي  a 20و وحدها الأخيرna و وعودد حودودهاn=10 و

 وبعلي نجد أن مجموع حدودها:

110)202(
2

10
)(

2
110  naa

n
P 

 : 2مثال 

 أوجد مجموع المتوالية التالية: 

3,   8,   13,   18,   23,   28,   33,   38 

 الحل:

و وحودها الأول 5rية هي متوالية حسابية أساسوها يسواوي نلاحظ أن هعه المتوال

31 a   38وحووودها الأخيووورna و وعووودد حووودودهاn=8 و وبوووعلي نجووود أن مجمووووع

 حدودها يساوي: 
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164)383(
2

8
8 P 

 : 3مثال 

و وحودها الأول r=6ة حسوابية أساسوها أوجد مجموع عشرة الحودود الأولوى لمتواليو 

51 a: 

 الحل:

 ( نجد أن:2-2من العلاقة )

320)6952[
2

10

])1(2[
2

10

110





P

rna
n

P

 

 مجموع حدود متوالية الأعداد الطبيعية التالية: -2-2-4
1,   2,   3,   4,   5,   6, ........., (n-2),   (n-1),   n 

والية نلاحظ أنها متوالية حسابيةو لأن الفورق بوين أي لحساد مجموع حدود هعه المت       

ا  11( وأن حوودها الأول r=1و )هنووا rحوودين متووواليين يسوواوي مقووداراا  ابتووا a  و وحوودها

nanالأخيووووور   و وعووووودد حووووودودهاn و وبوووووعلي نجووووود أن مجموعهوووووا حسوووووب العلاقوووووة 

 ( يساوي:2-3)

)24()1(
2

)(
2

1  n
n

aa
n

P nn 

حتوى أي  1وهي علاقة هامة تستخدم كثيراا في حساد مجمووع الأعوداد الطبيعيوة مون      

 .nعدد 

 وموون الواضوود أنووه يمكننووا حسوواد مجموووع حوودود هووعه المتواليووة باسووتخدام العلاقووة        

 ( فيكون:2-2)

)1(
2

]1)1(12[
2

 n
n

n
n

Pn 

 ( السابقة نفسها.4-2وهي العلاقة )

 متوالية الأعداد الفردية ومتوالية الأعداد الزوجية الطبيعية:مجموع حدود  -2-2-5

و أي مجموع (2n-1)حتى  1أوجد العلاقة التي تعطينا مجموع الأعداد الفرديةو من 

حتوى الحود  2حداا الأولى منهاو  م العلاقة التي تعطينوا مجمووع الأعوداد الزوجيوة مون  nالـ 

2n. 

 الحل:

لحسواد  (2n-1),.........,9   ,7   ,5   ,3   ,1  إن متواليوة الأعوداد الفرديوة هوي:

11و وحوودها الأول  r=2مجموعهووا نلاحووظ أنهووا متواليووة حسووابية أساسووها  a  و وحوودها

)12(الأخير   nan و وعدد حدودهاn :حدااو وبعلي يكون 
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)25()]12(1[
2

2  nn
n

Pn 

 يعطى بالعلاقة: 2nحتى  2موع الأعداد الزوجية من وبطريقةٍ مشابهة نجد أن مج     

)26()1(  nnPn 

مجموع حدود متوالية مربعات الأعداد الطبيعية، وهي المتواليات التي  -2-2-6

 حدودها:

,..............,..,..........,5,4,3,2,1 2222222 nk 

 فيكون: nSنرمز لمجموع حدود هعه المتوالية بالرمز 

22222

1

2 ......4321 nkS
n

k
n  



 

 ولحساد مجموع حدود هعه المتوالية نأخع المتطابقة التالية:

133)1( 233  kkkk 

ا مختلفة من  k م نعطي   فنحصل على ما يلي: nحتى  1قيما

1131301   يكون: k=1عندما يكون  233  

1232312   يكون: k=2عندما يكون  233  

1333323   :يكون k=3عندما يكون  233  

1434334   يكون: k=4عندما يكون  233  

1535345   يكون: k=5عندما يكون  233  
......................   ............................. 

)1(1.3.3   يكون: k=nعندما يكون  233  nnnn 

ا حدود كل نرف على حد  ة فنحصل على:نجمع شاقوليا

nnn  ).....54321(3)1.......54321(3 2222223 

و وأن مجمووووع الحووودود نفسوووها يسووواوي  nSوبموووا أن مجمووووع مربعوووات الحووودود يسووواوي 

 n
n

1
2
 فالطرف الثاني يساوي: 

nn
n

Sn n  )1(
2

333 

 ومنها نجد:
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)26(
6

132(

]1)1(
2

3
[

3

)1(
2

3
3

2

2

3










nnn
S

nn
n

S

nnnnS

n

n

n

 

عودد نبيعوي  nفي البسط إلى عوامله نجد أن مجموع مربعات وبتحليل القوس العي        

 يعطى بالعلاقة:

)27(
6

)12)(1(





nnn
Sn 

 :4مثال 

 :20حتى  1أوجد مجموع مربعات الأعداد الطبيعية من       

 الحل:

 إن متوالية المربعات العشرين هي:     

222222 20..,..........,5,4,3,2,1 

 يساوي: nSوإن مجموعها 

2870
6

)41)(21(20
nS 

 مجموع حدود متواليات مكعبات الأعداد الطبيعية، وهي المتوالية: -2-2-7

,..............,..,..........,5,4,3,2,1 3333333 nk 

 فيكون: nنرمز لمجموع حدود هعه المتوالية بالرمز 

333333

1

3 .............54321 nk
n

k
n  



 

 ية:ولحساد هعه المتوالية نأخع المتطابقة التال

1464)1( 2344  kkkkk 

ويمكننا التو ل إلى ما نريد باتباع الأسلود العي اتبعناه في متوالية المربعاتو   

ا آخر للبرهانو فنأخع المجموع النوني لكلا  ولكننا هنا ومن أجل الاستفادة سنتبع أسلوبا

 الطرفينو فيكون:

  
 

n

k

n

k

n

k

n

k

n

k

nkkkkk
1 11

2

1

34

1

4 46)1( 
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 يكون لدينا: 4nوي وبملاحظة أن الطرف الأيسر يسا

nn
nnnn

n n 


 )1(
2

4
6

)12)(1(
644  

 ومنه يكون لدينا:

nnnnnnnn  )1(2)12)(1(4 4 

 وبنجراأ بعض الإ لاحات نجد أن:

)28(
2

)1(
2

1

3 






 




nn
k

n

k
n 

 :5مثال 

 .20إلى  1أوجد مجموع مكعبات الأعداد الطبيعية من  

 الحل:

 إن متوالية المكعبات هي:

 
333333 20..,..........,5,4,3,2,1 

 ومجموع حدودها يساوي:

44100
2

21.20
2









n 

 المتوالية الهندسية وتطبيقاتها: -2-3

 تعريف: نقول عن المتوالية: -2-3-1

nk aaaaaa ...........,...........,,,, 4321 

ا     ا مقووداراا  ابتووا و qإنهوا متواليووة هندسووية إذا كانووت نسووبة كوول حود علووى سووابقه تسوواوي دائمووا

أسووواس المتواليووة الهندسوووية؛ أي إنووه فوووي المتواليوووة  q(و ويسوومى 1q)بشوورن أن يكوووون

 الهندسية يكون دينا:

)29(
1




q
a

a

k

k 

 .(k: 2, 3,.....,n)و حيث kوذلي مهما تكن رقم الترتيب 

 ( يتضد لنا أنه يمكننا كتابة الحد العام للمتوالية الهندسية على الشكل:9-2ومن العلاقة )

1 kk aqa 

  qأي أن كول حود موون حودود المتواليووة الهندسوية ينشوأ عوون سوابقه بالضوورد بعودد  ابووت      

 (و ومنه نجد أن الحدود المنفردة والمفصلة تساوي:1q)حيث 
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1
11

1
11

2
123

112

...............................

.........................















n
nn

k
kk

qaqaa

qaqaa

qaqaa

qaqaa

 

 كما يمكن كتابة الحدود كما يلي:

)210(...........,...........,,,, 1
1

1
1

3
1

2
111  nk qaqaqaqaqaa

 

 مجموع حدود المتوالية الهندسية: -2-3-2

 فيكون:  nGلنرمز لمجموع حدود هعه المتوالية بالرمز 

)211(.............. 1
1

1
1

3
1

2
111   nk

n qaqaqaqaqaaG

 

 فنحصل على العلاقة: q( بالأساس 11-2ولحساد هعا المجموع نضرد نرفي العلاقة )

)212(............... 11
4

1
3

1
2

11  nk
n qaqaqaqaqaqaqG 

 ( فنجد أن:12-2جموع )( من الم11-2 م نطر  المجموع )

)1()1( 1

11





n
n

n
nn

qaqG

aqaGqG
 

 يساوي: nGوبعلي نجد أن المجموع 

)213()1(
1

1
1 




 q

q

q
aG

n

n 

 :6مثال 

 أوجد أساس ومجموع المتوالية:
2,   6,   18,   54,   162,   486 

 الحل:

واليوة هندسوية ؛ أي إن المتواليوة هوي مت3نلاحظ أن نسبة أي حد على سابقه تساوي 

21و وحدها الأول  q=3أساسها  a و وعدد حدودهاn=6 وبوعلي يكوون مجمووع حودود .

ا لـ:  هعه المتوالية الهندسية مساويا
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728
13

13
2

6

6 



G 

 :7مثال 

يحكى أن مخترع الشطرنج نلوب مون السولطان مقابول اختراعوه جوائزة تتمثول فوي أن       

قمد فوي المربوع الأولو  وم ضوعفها فوي الثوانيو  وم ضوعم ذلوي فوي الثالوث  يضعوا له حبة

 ...إلخ. فلم يتمكن السلطان من أداأ هعه الجائزة.

 فما هو مجموع عدد حبات القمد اللازمة لعلي؟

 الحل:

 إن متوالية عدد حبات القمد هي:

64....,,.........256,128,64,32,16,8,4,2,1 a 

11وهوي عبووارة عوون متواليووة هندسويةو وحوودها الأول  a و أساسووهاq=2 و وعوودد حوودودها

n=64 :عدد المربعات(و وبعلي نجد أن مجموع حبات القمد اللازمة يساوي( 

1564
64

64 1044,18446712
12

12
.1 




G 

تريليون حبة قمودو وهوو أمور كوان أكبور  184467440أي إن الجائزة بلنت أكثر من      

 من استطاعة ذلي السلطان.

 :8مثال  

و وعوودد q=3و وكوان أساسوها 242مووع حوودود متواليوة هندسوية يسوواوي إذا كوان مج 

 و فما هو حدها الأول؟n=5حدودها 

 الحل:

 ( نجد أن:13-2من العلاقة )

2
121

242

121
13

13
.242

1

1

5

1







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aa

 

 :9مثال 

و وأن حودها q=3و وأن أساسوها 728إذا علمنا أن مجموع حودود متواليوة هندسوية يسواوي  

21الأول  a و فما هو عدد حدودها؟ 

 الحل:

 ( نجد أن:13-2من العلاقة )
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 نأخع لوقاريتم الطرفين فنجد أن: nلحساد 

6
4771212547,0

862727528,2

)3lg(

)729lg(

)3lg()729lg(





n

n

 

 المتواليات غير المنتهية: -2-4

إن المتواليووات قيوور المنتهيووة هووي التووي تتضوومن لا نهايووة موون الحوودودو وتكتووب علووى 

 الشكل التالي:

..................,...........,,,, 4321 nk aaaaaa 

وعند حساد مجموع حدود هعه المتواليات يجب أن نلاحظ أن قيموة ذلوي المجمووع 

اَ أن نودرس هوعه الحوالاتو وأن نبحوث عون  او لعلي فمن المهم جوداا قد تكون لا نهائية أيضا

 قيمة مجموع حدود المتواليات قير المنتهية إذا كانت موجودة.

ا مهموا وهنا نشير إلى أن مجمووع الم تواليوة الحسوابية وقيور المنتهيوة يكوون لا نهائيوا

([و أموووا بالنسوووبة للمتواليوووة 3-1( و)2-1يكووون أساسوووهاو وحووودها الأول لاانظووور العلاقتوووين )

ا فقوط  nG( أن مجموعها 2-3الهندسية قير المنتهية فنننا نلاحظ من العلاقة ) يكوون معينوا

 فوووووونن ذلووووووي المجموووووووع 1qو أمووووووا عنوووووودما يكووووووون 1qعنوووووودما يكووووووون أساسووووووها 

nG  ا أو قيوور معووينو وسنصووادف مثوول هووعه الحووالات فووي فقوورة السلاسوول يصووبد لا نهائيووا

 التالية:

 السلاسل العددية: -2-5

 تعريف السلسلة:-2-5-1

 توالية قير منتهية.إن السلسلة هي المجموع اللانهائي لحدود م

 فنذا كانت لدينا المتوالية قير المنتهية التالية:

......................,...........,,,, 4321 nk aaaaaa 

 و فيكون لدينا:Sفنن السلسلة هي المجموع اللانهائي لحدودهاو ونرمز له بـ 

)214(
1

 


k
kaS 

سووابقةو فسنصووطلد علووى أن هووو الحوود العووام للمتواليووة قيوور المنتهيووة ال kaوبمووا أن 

}{بالرمز  kaنرمز للسلسلة التي حدها العام  ka. 

 وهنا نميز بين نوعين من السلاسل هما:
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 ـ السلاسل المتقاربة: 1

قيموة معينوةو ونسومي هوعه القيموة  Sوهي السلاسل التي يكون فيها للمجموع السابق 

 مفروضة.بنهاية السلسلة ال

 ـ السلاسل المتباعدة: 2

قيمة قير معينة أو لا نهائيوة؛ أي  Sوهي السلاسل التي يكون فيها للمجموع السابق 

 للسلاسل المتباعدة. Sإنه لا يمكننا حساد قيمة 

 نهاية السلاسل المتقاربة: -2-6

ـ وحتوى فوي السلاسوول المتقاربوة ـ يعتبور أمووراا  Sنلاحوظ أن حسواد قيمووة المجمووع 

حوداا الأولوى  nحيلااو وذلي لأنه يتضمن لا نهاية من الحدودو لعلي فنننوا نقووم بأخوع الوـ مست

إلوى اللانهايوةو  nو  وم ننهوي nمن حدود المتواليةو ونحسب مجموعها  ـ إن أمكون ـ بدلالوة 

إلووى  nو أو علووى نهايووة السلسوولة عنوودما تنتهووي Sفنحصوول علووى قيمووة المجموووع اللانهووائي 

 اللانهاية.

 حداا الأولى من حدود المتوالية بالرموز: nزنا إلى الـ فنذا رم

nk aaaaaa ...........,...........,,,, 4321 

 فيكون: nSولمجموعها بالرمز 

)215(
1

 


n

k
kn aS 

إلوى اللانهايوة  ـ إذا كانوت هوعه النهايوة  nعنودما تنتهوي  nSومن الواضود أن نهايوة 

 و أو نهاية السلسلة المفروضة؛ أي إن:Sاوي المجموع الحقيقي موجودة ـ تس

Saa

SS

k
k

n

k
k

n

n
n











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lim

)216(lim

 

 ويمكن أن يكتب ذلي على الشكل التالي:

)217(  


SS
nn 

وهنا نشير إلى أن الكلام عن مجموع لا نهائي لحدود متوالية ما لن يكون لوه معنوى 

 إلا عندما تكون السلسلة متقاربة.

 nSكبيووراا بشووكلٍ كووافٍو وتكووون السلسوولة متقاربووةو فوونن المجموووع  nكووون وعنودما ي

المرتكووب موون جووراأ ذلووي التقريووب  nR. والخطووأ Sيعتبوور قيمووة تقريبيووة مقبولووة للمجموووع 

 يساوي:

)218(  nn SSR 
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او نحصول عليوه بباقي السلسلةو  nRويسمى  وهو عبارة عن مجموع لا نهائي أيضوا

 حداا الأولى منها؛ أي إن: nمن السلسلة الأ لية بعد حعف الـ 

)219(
1

 


nk
kn aR 

فوي أقلوب الأحيوان مجهولوةو وتسوتبدل ـ إذا كانوت السلسولة  nRوتبقى قيمة الخطوأ 

 متقاربة ـ بقيمة تقريبية لها.

 لسلة الهندسية:الس -2-7

 لتكن لدينا المتوالية الهندسية قير المنتهية التالية:

...........,...........,,,, 1432 nn aqaqaqaqaqaq 

 يساوي: Sومجموعها 

...................... 1432  nn aqaqaqaqaqaqaS 

 ويطلق عليه اسم السلسلة الهندسية.

 فيكون: nSحداا الأولى منها  nهعه نأخع مجموع الـ  Sولإيجاد قيمة 

12 ...........  naqaqaqaS 

 يساوي: nS( نجد أن 21-13واعتماداا على العلاقة )
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 و وهنا نميز الحالات التالية:nSإلى اللانهايةو ونبحث عن نهاية  nننهي  Sولحساد قيمة 

 هعه الحالة يكون:و في 1qـ عندما يكون  1

0lim 


n

n
q 

 تساوي: nSوتكون نهاية       

q

a

q
aSn

n 







 11

1
lim 

 أي إن قيمة السلسلة الهندسية في هعه الحالة تساوي:     

)221(1
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 q
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 عه الحالة.وبما أن المقدار الأخير محدودو فنن السلسلة تكون متقاربة في ه     



- 33 - 

 فنن: 1qـ عندما تكون  2

 
n

nq 

 
nnS 

 وعندها تكون السلسلة متباعدة ولا يمكن التعامل معها.

 فنننا نجد أن: 1qـ عندما  3

   anaaaaaSn  .............. 

n مرة 

ا:  وبعلي نجد أيضا

 
nnS 

ا.  وتكون السلسلة متباعدة أيضا

 فنننا نجد أن: 1qـ عندما  4

   aaaaaSn  .............. 

              n مرة 

 وبعلي يكون:

(22-2) 
ا  nإذا كان   فرديا






o

a
Sn 

ا  nإذا كان   زوجيا

و وفر( ولوعلي  aقير معينةو لأنهوا تتنواود بوين إحودى القيمتوين ) nSأي إن نهاية 

ا.  تعتبر السلسلة متباعدة أيضا

عندما تكون السلسلة  nSبواسطة  Sمن جراأ تقريب  nRولتقدير الخطأ المرتكب 

 الخطأ في حالة السلاسل المتباعدة ـ نجد أنه:(  ـ ولا معنى للبحث عن 1qمتقاربة )

او يكون لدينا في هعه الحالة أن: 1qبما أن   لأن السلسلة متقاربة فرضا

 
q

q
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q
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q
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 .nدود يقترد من الصفر كلما ازداد عدد الح  nRأي إن الخطأ المرتكب 

 :10مثال 

 كتطبيق على ما سبق احسب مجموع حدود المتوالية قير المنتهية التالية:
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 الحل:

 و 1aنلاحووظ أن هووعه المتواليووة هووي متواليووة هندسووية قيوور منتهيووة حوودها الأول 

أساسها 
2

1
q . وبعلي يكون مجموعهاS السلسلة التالية: هو 
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 ملاحظة: 

بواسطة علاقة رياضية ليسوت  nSمما سبق نلاحظ أن عملية التعبير عن المجموع 

بووالأمر السووهلو بوول هووي عمليووة معقوودة فووي كثيوور موون الأحيووانو لووعلي فوونن دراسووة تقووارد 

ا  nو  ووم إنهوواأ nيجوواد تلووي العلاقووة بدلالووة السلاسوول عوون نريووق إ إلووى اللانهايووة ليسووت دائمووا

لا  nبدلالووة  nSنريقوة عمليوةو وقود لا توؤدي بنوا إلوى نتيجوة محوددةو عودا عون أن حسواد 

ا فووي كثيوور موون الحووالاتو وحيووث يكووون همنووا الأول معرفووة فيمووا إذا كانووت  يعتبوور ضووروريا

و Sو وبعده نأخع عدداا محدوداا من المجموعو ونعتبره قيمة تقريبية لوـ السلسلة متقاربة أم لا

 إلوووووووووووووى  nعنووووووووووووودما تنتهوووووووووووووي  nSوذلوووووووووووووي دون الاهتموووووووووووووام بقيموووووووووووووة نهايوووووووووووووة 

 اللانهاية. 

 وأخيراا نعكّر بأهمّ خواص السلاسل المتقاربةو وهي:

 خواص السلاسل المتقاربة: -2-8

 سلتين متقاربتين هو سلسلة متقاربة.ـ إن مجموع ـ أو نر  ـ سل 1

 ـ إن جداأ أي سلسلة متقاربة بعدد  ابت ومحدود هو سلسلة متقاربة. 2

 ـ إن حعف ـ أو إضافة ـ عدد محدود من حدود سلسلة متقاربة لا يؤ ر على تقاربها. 3

0limـ إن الحد العام للسلسلة المتقاربة ينتهي إلى الصفر؛ أي إن: 4 


n
n

a   وهو شرن(

 لازم فقط(.

إن البرهان على هعه الخواص سهل جدااو وخا وةا إذا علمنوا أن قيموة المجمووع اللانهوائي 

 تبقى محدودة ومعينة في كل الحالات السابقة.
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 تمرينات

 ـ أوجد نوع وأساس ومجموع المتواليات التالية: 1

 .99حتى  1أ ـ متوالية الأعداد الفردية من 

 .24 ,21 ,18 ,15 ,12 ,9 ,6 ,3د ـ المتوالية 

51جـ ـ المتوالية التي حدها الأول   a  و وأساسهاr=2 و وعدد حدودهاn=15. 

 د ـ المتوالية التالية:

64

1
,

32

1
,

16

1
,

8

1
,

4

1
,

2

1
,1,2 

 .n=10و وعدد حدودها q=2و وأساسها  4aهـ ـ المتوالية التي حدها الأول  

 المتوالية التي حدودها:و ـ 

1432 ......,,.........5,4,3,2,1 nnxxxxx 

 ز ـ المتوالية:
1,    4,    9,   16,    25,    36,   49,   64,   81,  100 

 :Sـ أوجد الحد العام للسلاسل التالية وحاول أن تجد قيمة مجموعها  2

 أ ـ السلسلة:
2+4+6+8+10+12+..... 

 د ـ السلسلة:

..........
125

1

64

1

27

1

8

1
1  
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 الجزء الثاني

 نظام الفائدة البسيطة

 ويتضمن الفصول الآتية:

 

 الفصل الثالث: حساب فائدة وحصيلة الإيداع )بفائدة بسيطة(.

 الفصل الرابع: حساب القيمة الحالية والخصم للمبالغ والسندات )بفائدة بسيطة(.

 الفصل الخامس: حساب حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(.

 فصل السادس: حساب القيمة الحالية للدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(.ال

 الفصل السابع: حسابات تسوية الديون قصيرة الأجل )بفائدة بسيطة(.

 الفصل الثامن: حسابات القروض قصيرة الأجل وطرق تسديدها )بفائدة بسيطة(.
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 الفصل الثالث

 ئدة بسيطة(حساب فائدة وحصيلة الإيداع )بفا

 ويشمل الفقرات التالية:

 

 

 ـ تعاريف أولية: المبلغ الأصلي، سعر الفائدة السنوية، مدة الإيداع، 1

 مقدار الفائدة الصحيحة ، مقدار الفائدة التجارية.

 ـ حساب مقدار الفائدة الصحيحة المستحقة لمبلغ واحد. 2

 ـ حساب إجمالي الفوائد الصحيحة المستحقة لعدة مبالغ. 3

 ـ حساب مقدار الفائدة التجارية المستحقة لمبلغ واحد. 4

 ـ حساب حصيلة مبلغ واحد. 5

 ـ حساب حصيلة عدة مبالغ. 6

 ـ الحسابات الجارية وطرائقها، الطريقة المباشرة، طريقة النمر،  7

 طريقة حساب الفائدة على أقل رصيد خلال الشهر.      

 ـ تمرينات. 8



- 48 - 

 



- 49 - 

 الفصل الثالث

 دة وحصيلة الإيداع )بفائدة بسيطة(حساب فائ

 تعاريف أولية: -3-1

هوو المبلوغ الأساسوي الوقو يقووخ الشودا ب يداعوم روي المصور ، أو  أ ـ المبلغ الأصلي:

 .kعند أحد الناس مقابل رائدة محددة، ونرمز لهقا المبلغ بالرمز 

المبلغ الأصلي وهو النسبة المئوية التي يستحقها المودع على  ب ـ سعر الفائدة السنوية:

k  مقابل إيداعوم لمودة سونة لاملوة، ونرموز لسوعر الفائودة السونوية بوالرمزp  ويكوو  عوادة ،

 %، أو غير ذلك.9%، أو 8نسبة مئوية مثل 

وهووي الفتورة الزمنيووة التووي يوودع بهووا المبلووغ الأصولي، وتحسوو  عووادة  جــ ـ مـدة الإيــداع: 

أجزاء أخرى من السونة، ريوتح حسوابها بالسنوات، وإذا لانت المدة أقل من سنة، أو تشمل 

يوموا  إذا لانوت  366يوموا  أأو علوى  365بالأياخ، ثح تحويلها إلوى سونوات بتقسويمها علوى 

السنة لبيسة(، علما  أ  يوخ الإيداع لا يودخل روي حسواب المودة، بينموا يودخل يووخ السوح  

لأيواخ السونة عنود ( للورقح الترالموي 4ري حساب مدة الإيداع. ويمكن الاستعانة بالجودول أ

 حساب مدة الإيداع.

أما إذا لانت المدة مؤلفة من أشهر صحيحة ريتح حساب مدة الإيداع بالأشهر، ثح يتح       

لتحويلها إلى سنوات لاملة أو لسرية، ونرمز للمودة الزمنيوة المحسووبة  12تقسيمها على 

 .nبالسنوات بالرمز 

ضواري الوقو يسوتحقم الموودع مقابول إيوداع وهوو المبلوغ الإ  د ـ مقدار الفائـدة الصـحيحة:

، وعنودها kلمدةٍ ما؛ وهو يحس  بنفس الوحدات النقدية للمبلوغ الأصولي  kالمبلغ الأصلي 

يومووا  إذا لانووت السوونة لبيسووة(، أو عنوود حسوواب الموودة  366يومووا  أأو  365تحسوو  السوونة 

 يوما . 365بالأياخ نقسمها على 

المبلووغ الإضواري الوقو يسوتحقم الموودع مقابول إيووداع وهوو  هــ ـ مقـدار الفائـدة التجاريـة:

 يوما  رقط. 360لمدةٍ ما؛ وذلك عندما تحس  السنة  kالمبلغ الأصلي 
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 حساب مقدار الفائدة الصحيحة المستحقة لمبلغ واحد: -3-2

لحساب مقدار الفائدة المستحقة لمبلغ ما نلاحظ أ  ذلك المقدار يتوثثر بعودة عوامول    

 هي:

بالسونوات، وبموا أننووا  n، ومودة الإيووداع k، وحجووح المبلوغ الأصولي pة السونوية سوعر الفائود

 نقوخ ب جراء الحسابات على أساس نظاخ الفائدة البسيطة نجد أنم:

 ليرة سورية. k.pري نهاية السنة الأولى يبلغ مقدار الفائدة المستحقة عليم 

 ليرة سورية. k.p.2م وري نهاية السنة الثانية يبلغ مقدار الفائدة المستحقة علي

 ليرة سورية. k.p.3وري نهاية السنة الثالثة يبلغ مقدار الفائدة المستحقة عليم 

................................................................................ 

 ليرة سورية. k.p.nيبلغ مقدار الفائدة المستحقة عليم  nوري نهاية السنة 

 nلمودة  pبفائودة سونوية  kلمقدار الفائودة الصوحيحة المسوتحقة عنود إيوداع مبلوغ ر ذا رمزنا 

 ، ر ننا نحصل على العلاقة التالية:Inبالرمز 

 31..  npkIn 

 وهي معادلة تتضمن أربعة متحولات؛ إذا عررنا ثلاثة منها نستطيع حساب الرابع.

 :1مثال 

% ولمدة 8ليرة سورية بفائدة  5000إيداع مبلغ احس  مقدار الفائدة المستحقة عن       

 سنوات. 3

 الحل:

 ?=In، ولكن n=3، وp=0,08، وk=5000لدينا: 

 وبقلك نجد:

  ..12003.08,05000 SLIn  

 :2مثال 

%، 9ليووورة سووورية لمووودة سوووبعة أشووهر بفائووودة سووونوية  10000أودع أحوودهح مبلوووغ        

 والمطلوب حساب مقدار الفائدة المستحقة.

 الحل:

، وp=0,09، وk=10000لدينا: 
12

7
n ولكن ،=?In 

 وبقلك نجد:

  ..525
12

7
.09,010000 SLIn  

 :3مثال 

 وسووووحبم يوووووخ 12/1/2002ليوووورة سووووورية بتوووواري    25000أودع أحموووود مبلووووغ   

راحسوو  مقوودار الفائوودة الصووحيحة المسووتحقة لووم إذا علمووت أ  سووعر الفائوودة  17/9/2002

 %.10السنوية 

 حل:ال
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بالسوووونوات نحسووووبها أولا   n، ولحسوووواب الموووودة p=0,10، وk=25000نلاحووووظ أ :    

ليسووت لبيسووة، وعوودد أيوواخ شووهر شووباط  2002بالأيوواخ، ونلاحووظ قبوول لوول شوويء أ  سوونة 

 يوما  رقط، وبقلك نجد أ  مدة الإيداع بالأياخ حس  الأشهر المتتالية تساوو: 28يساوو 

 مووون نيسوووا    30مووون رذار    31شوووباط   مووون  28يوموووا  مووون لوووانو  الثووواني    19

يوموا  مون أيلوول د مودة الإيوداع  17مون تموو+    31مون حزيورا    30من ريوار    31

 بالأياخ

M=19+ 28+ 31+ 30+ 31+ 30+ 31+ 31+ 17 

 M=248يوما  

( 4ولا  يمكننا حساب هقه المدة باستدداخ الجدول الترالمي لأياخ السنة ـ وهو الجودول أ

 فصل الأول من هقا الكتاب ـ وذلك ب تباع القاعدتين التاليتين:الوارد ري ال

24812260يوما   d 

وبقلك نجد أ  مدة الإيداع بالسنوات 
365

248
n 

 وأ  مقدار الفائدة الصحيحة المستحقة يساوو:

  ..63,1698
365

248
.10,025000 SLIn  
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 :4مثال 

 وسوووحبم بتووواري  15/3/2002بتووواري   ليووورة سوووورية  15000أودع حسووواخ مبلوووغ   

ليوورة سووورية، رمووا هووو  550، وبلووغ مقوودار الفائوودة الصووحيحة المسووتحقة لووم 25/8/2002 

 سعر الفائدة السنوية للإيداع؟

 :الحل

 . ?=p، ولكن In=550، وk=15000لدينا: 

 أما المدة بالأياخ رنحسبها من الجدول الرقح الترالمي لأياخ السنة رنجد أ :

16374237يوما   d 

 

سنة
365

163
n 

 ( رنجد أ :1-3ولإيجاد سعر الفائدة الصحيحة نعوض ري العلاقة أ

P

P





63,6698550

365

163
15000550

 

 وبقلك نجد أ :

%.2,8082,0
63,6698

550
p 

 %.8.2أو إ  سعر الفائدة السنوية لا  

 :5مثال 

، وأراد أ  يودعووم رووي المصوور  ليوورة سوورية  7000لقود تووورر لوودى حسوين مبلووغ   

ليرة سورية. رموا هوي المودة اللا+موة لوقلك إذا  3000ليحصل على مبلغ من الفائدة قدره: 

 %؟9علمت أ  سعر الفائدة السنوية للإيداع 

 الحل:

 ?=nولكن   p=0.09، وk=7000لدينا: 

، وبتعوووويذ هوووقه In=3000غيووور أ  مقووودار الفائووودة الصوووحيحة المسوووتحقة المسوووتهدرة 

 ( نجد أ :1-3معطيات ري العلاقة أال

 

n

n

.6303000

09.070003000




 

7619,4سنة 
630

3000
n 

 ، رنجد أ :365ولحساب لسر السنة بالأياخ نضرب ذلك الكسر بـ 

27909,2783657619,0يوما   m 
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سونوات  4ليورة سوورية هوي  3000أو إ  المدة اللا+مة ليحصول علوى مقودار رائودة       

 .يوما   279و

 ملاحظة: 

يتح تقري  لسر اليوخ إلى يووخ لامول مهموا لوا  صو.يرا . أو أ  تقريو  لسوور الأيواخ يوتح 

 إلى الأعلى دائما .

 :6مثال 

% للحصوول علوى مقودار 8سونوات وبفائودة  3ما هو المبلغ القو يج  إيداعم لمدة   

 ليرة سورية. 5000للفائدة مساوٍ لـ 

 الحل:

 .n=3 ،In=5000ولكن   p=0.08، و?=kلدينا: 

 ( نجد أ :1-3وبتعويذ هقه المعطيات ري العلاقة أ

 

k

k

24,05000

3.08.05000




 

33,20833..سنة  SLk  

 ـ حساب إجمالي الفوائد الصحيحة المستحقة لعدة مبالغ: 3ـ  3

 وتحس  من خلال القاعدة التالية:

الفوائوود المسووتحقة لكوول  إ  إجمووالي الفائوودة المسووتحقة لعوودة مبووالغ د مجموووع مقووادير      

 مبلغ. رمثلا ، نجد أنم إذا أودع أحدهح عدة مبالغ هي:

 
1k 2وk 3وk و

4k  وذلوك بثسووعار رائوودة سوونوية مدتلفووة أو متسوواوية، ولووتكن ،
1p 2وp 

و 3pو
4p  ولموودد +منيووة مدتلفووة محسوووبة بالسوونوات، ولووتكن

1n 2وn 3وn و
4n ر نووم ،

سيحصووول علوووى مقوووادير للفوائووود المسوووتحقة تسووواوو 
1In 2وIn 3وIn و

4In وإ  هوووقه ،

 المقادير تساوو:

مقدار الفائدة للمبلغ الأول: 
1111 .. npkIn  

2222مقدار الفائدة للمبلغ الثاني:  .. npkIn  

3333مقدار الفائدة للمبلغ الثالث:  .. npkIn  

4444مقدار الفائدة للمبلغ الرابع:  .. npkIn  

......................................... 

4331وبقلك نجد أ  إجمالي الفائدة المستحقة يساوو:  InInInInI  

 وبصورة عامة يمكننا أ  نكت  ذلك على الشكل التالي:

)32(.....4331  InInInInI 

 :7مثال 

، ثووح أودع مبلووغ 15/3/2002ليوورة سووورية بتوواري   5000أودع أحوود التجووار مبلووغ 

 ليووورة سوووورية بتووواري  4000، وأودع مبلوووغ 25/5/2002ليووورة سوووورية بتووواري   3000

5/7/2002. 
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رما هو إجمالي الفائدة الصحيحة المستحقة عن هقه المبالغ ري نهاية عاخ 

 %؟8ية ثابت وموحد ويساوو علما  بث  سعر الفائدة السنو2002

 الحل:

50001نلاحظ أ  المبالغ  k 30002و k 40003و k  

08.01وأ  سعر الفائدة السنوية  p 08.02و p 08.03و p 

([ رنجد أنها تسواوو 1رقح الترالمي ]جدول رقح أنحس  مدد الإيداع بالأياخ من جدول ال

 على الترتي :

291743651يوما   n 

2201453652يوما   n 

1691863653يوما   n 

 

 وهكقا نجد أ  هقه المدد بالسنوات تساوو على الترتي :

365

291
1 n 

365

220
2 n 

365

169
3 n 

 ( نجد أ :1-3وبتعويذ هقه المعطيات ري العلاقة أ

  SLIn .90,318
365

291
08,050001  

  SLIn .66,144
365

220
08,030002  

  SLIn .16,148
365

169
08,040003  

 وبقلك نجد أ  إجمالي الفائدة المستحقة يساوو:

..72,611

16,14866,14490,318

SLI

I




 

 :ـ حساب مقدار الفائدة التجارية المستحقة لمبلغ واحد 4ـ  3

إ  حساب الفائدة التجارية يدتلف عون حسواب الفائودة الصوحيحة، حيوث إ  التجوار 

يوموا  رقووط، وبوقلك روو نهح عنودما يحولووو   360روي السووي يعتبوورو  أ  السونة مؤلفووة مون 

يوموا  رقوط. رو ذا رمزنوا لعودد أيواخ  360المدة المحسوبة بالأياخ إلى سنوات يقسمونها على 
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لإيوووداع بالسووونوات تصوووبل مسووواوية لوووـ ، رووو   مووودة اDمووودة الإيوووداع بوووـ 
365

D
n   للفائووودة

الصحيحة، ومساوية لـ 
360

D
n  الشوكلين 3-1للفائودة التجاريوة، وبوقلك تثخوق العلاقوة أ )

 التاليين:

لمقدار الفائدة الصحيحة          )3-3(
365

..
D

pkIn  

 ار الفائدة التجاريةلمقد                  )3-4(
360

..
D

pkIt  

 ولإيجاد العلاقة التي تربط بين المقدارين نقسح بعضهما على بعذ رنجد أ :





360

365

365
.

360
.

n

t

n

t

I

I

D
pk

D
pk

I

I

 

 35
72

73


n

t

I

I
 

 ومنها نجد أ :

 36.
72

73
 InIt 

 أو أ : 

 36.
72

73
 tn II 

 

 Inلأ   Inألبوور موون مقوودار الفائوودة الصووحيحة  Itئوودة التجاريووة وهنووا نلاحووظ أ  مقوودار الفا

مضروب بعدد ألبر مون الواحود 







 1

72

73
، ويمكون اسوتدراع علاقوة أخورى توربط بوين 

 ، حيث نجد أ :Inوذلك بحساب الفري بينهما بدلالة  Inو  Itالمقدارين 

ItInInIt 
72

73
 

 37
72

1
 InInIt 
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tn( ، أ  3-6، حيث نجد من أItمكن استدراع الفري بينهما بدلالة وي II .
73

72
  وبوقلك

 يكو :

ItItInIt
73

72
 

 38
73

1
 ItInIt 

 ملاحظة هامة:

إ  مقوودار الفائوودة التجاريووة لا يدتلووف عوون مقوودار الفائوودة الصووحيحة إذا لانووت الموودة 

( لا تتوثثر بوقلك إلا إذا لانوت المودة 1-3اشرة ، لأ  العلاقوة أمبالكاملة محسوبة بالسنوات 

اما إذا لانت المدة محسوبة بالأشهر ثح حولت إلى  محسوبة بالأياخ ثح حولت إلى سنوات.

سنوات, ر   الفائدة تكو  تجارية حكما  , لأ  الاشهرعندها تعتبر متسواوية وتكوو  السونة 

 يوما . 360

 :10مثال 

ليوورة سووورية  15000ة التجاريووة ومقوودار الفائودة الصووحيحة لمبلووغ أوجود مقوودار الفائوود

%، ثووح احسوو  الفووري بووين هووقين 9يومووا  بفائوودة سوونوية بسوويطة قوودرها  260أودع لموودة 

 المقدارين ونسبة للٍ منهما إلى الآخر.

 الحل:

 ،k=15000 ،p=0,09لدينا 

ولدينا المدة الحقيقية 
365

260
n  ولكن=?In 

ا المدة التجارية ولدين
360

260
nt  ولكن=?It 

 ( نجد أ :4-3( ثح ري أ3-3وبتعويذ هقه المعطيات ري العلاقتين أ

 

  ..64,961
365

260
09,015000 SLIn  

  ..975
360

260
09,015000 SLIt  

 ( حيث نجد أ :6-3من العلاقة أ Itولا  يمكننا حساب 

  ..97564,961
72

73

72

73
SLInIt  

 نطرحهما مباشرة  رنجد أ : Inو Itرين ولحساب الفري بين المقدا

..36,1364,961975 SLInIt  

 ونجد أ  النسبة بينهما تساوو:
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01389,1
64,961

975


In

It
 

 (، حيث نجد أ :5-3( وأ7-3ولا  يمكننا حساب الفري والنسبة من العلاقتين أ

..36,13)64,961(
72

1

72

1
SLInInIt  

01389,1
72

73


In

It
 

ألبووور  مووون مقووودار الفائووودة  Itدة التجاريوووة المسوووتحقة وهنوووا نلاحوووظ أ  مقووودار الفائووو

ليرة سورية، وهقا ما أشرنا إليوم بشوكل عواخ روي الملاحظوة  13.36بمقدار  Inالصحيحة 

 السابقة.

 :kـ حساب حصيلة مبلغ واحد  5ـ  3

يساوو ذلك المبلغ  pعاما  وبفائدة بسيطة سنوية  nأودع لمدة  kحصيلة مبلغ واحد 

k ار الفائووووودة المسوووووتحقة مضوووووارا  إليوووووم مقووووودIn وإذا رمزنوووووا لحصووووويلة المبلوووووغ .k بعووووود 

n  عاما  بالرمزSn :يكو  لدينا ، 

 39 nIkSn 

npkInوبما أ   .. : نجد أ 

   310.1

..





npkSn

npkkSn
 

 وهي علاقة تتضمن أربعة متحولات إذا عررنا منها ثلاثة أمكننا حساب الرابع.

 :11مثال

 %.8سنوات بفائدة بسيطة  3ليرة سورية أودع لمدة  12000أوجد حصيلة مبلغ     

 الحل:

 .?=Sn، ولكن k=12000 ،p=0,08 ،n=3لدينا 

 ( نجد حصيلة ذلك المبلغ تساوو:10-3ومن أ

..148803.
100

8
112000 SLSn 








 

 :12مثال 

سوويطة أشووهر بفائوودة سوونوية ب 7ليوورة سووورية أودع لموودة  5000مووا هووي حصوويلة مبلووغ      

 % سنويا .9

 الحل:

، k=5000 ،p=0,09لدينا 
12

7
n  ولكن ،=?Sn. 

 وبقلك نجد أ  حصيلة ذلك المبلغ تساوو:
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..5,5262
12

7
.

100

9
15000 SLSn 








 

 :13مثال 

% 7ليرة سوورية بفائودة بسويطة  10000ما هي المدة التي يج  خلالها إيداع مبلغ        

 ليرة سورية؟ 15000على سنويا  حتى نحصل ري نهايتها 

 الحل:

 .?=n، ولكن k=10000 ،p=0,07 ،Sn=15000لدينا 

 

 ( تعطينا أ :10-3وبقلك نجد أ  العلاقة أ

n

nn

.7005000

.70010000.
100

7
11000015000













 

143,7سنة     
700

5000
n 

 رنجد أ : 365( إلى أياخ نضرب ذلك الكسر بـ 0.143ولتحويل لسور السنة أ

5320,52365143,0يوما   D 

 يوما . 53سنوات و 7أو إ  المدة اللا+مة هي 

 :14مثال 

% حتوى 11سونوات وبفائودة سونوية بسويطة  5ما هو المبلغ الوقو يجو  إيداعوم لمودة       

 ليرة سورية؟ 20000نحصل على 

 الحل:

 .n=5، ولكن k=? ،p=0,11 ،Sn=20000لدينا 

 وبقلك نجد أ :

..35,12903
55,1

20000

55,15.
100

11
120000

SLk

kk













 

 :15مثال 

، وعندما سوحبها بتواري   7/5/2002ليرة سورية بتاري   30000ع أحدهح مبلغ أود

 ليرة سورية، رما هو سعر الفائدة السنوية؟ 31500سلمم المصر  مبلغ  9/12/2002

 الحل:

 .?=k=30000 ،Sn=20000 ،p=? ،nلدينا 

نجد  لقلك نقوخ أولا  بحساب المدة بالأياخ، وذلك بمساعدة جدول الرقح الترالمي، حيث

 أ :

216127343يوما   D 
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 ثح نجد أ :

%45,80845,0
42,17753

1500

.42,177531500

.
365

21630000
.3000031500

365

216
.13000031500


















p

p

p

p

 

 %.8.45أو أ  سعر الفائدة السنوية البسيطة هو 

 ـ حساب حصيلة عدة مبالغ: 6ـ  3

لنفتووورض أ  أحووودهح أودع عووودة مبوووالغ
1k 2وk 3وk و

4k  وذلوووك بثسوووعار رائووودة ،

سوووونوية مدتلفووووة أو متسوووواوية، ولووووتكن 
1p 2وp 3وp و

4p  ولموووودد +منيووووة محسوووووبة ،

بالسوووونوات، ولووووتكن 
1n 2وn 3وn و

4n رمووووا هووووي حصوووويلة هووووقه المبووووالغ رووووي لحظووووة ، 

 السح ؟

إ  حصيلة هقه المبوالغ تسواوو مجمووع حصوائل المبوالغ المدتلفوة، رو ذا رمزنوا للحصويلة 

 ، ر نم يكو  لدينا:Sالإجمالية بالرمز 

.........4321  SnSnSnSnS 

 311.....).1(

).1().1().1(

444

333222111





npk

npknpknpkS
 

مسواوية مون جهوة أخورى لمجمووع المبوالغ مضوارا  إليهوا إجموالي الفوائود المسوتحقة،  وهي

 لما يلي: Sلأنم يمكننا لتابة 

 312............ 43214321  InInInInkkkkS 

 :16مثال 

 %.7، بفائدة سنوية 15/2/2002ليرة سورية بتاري   5000أودع أحمد مبلغ 

 %.8نوية ، بفائدة س25/4/2002ليرة سورية بتاري   3000ثح أودع مبلغ 

 %.9بفائدة سنوية  9/11/2002ليرة سورية بتاري   4000ثح أودع مبلغ 

 ؟31/12/2002رما هي حصيلة هقه المبالغ بتاري  

 الحل:

 نلاحظ أنم ري البداية علينا حساب المدد بالأياخ ثح بالسنوات، رنجد أ :

365

319
31946365 11  nD 

365

250
25115365 22  nD 



- 60 - 

365

52
52313365 33  nD 

SLnpkIn .89,305
365

319
.

100

7
.5000.. 1111

 

SLnpkIn .38,164
365

250
.

100

8
.3000.. 2222

 

SLnpkIn .29,51
365

52
.

100

9
.4000.. 3333

 

 

 وبقلك نجد أ :

..56,1252129,5138,16489,305400030005000 SLS  

 ـ الحسابات الجارية وطرائقها: 7ـ  3

إ  الحسووابات الجاريووة هووي تطبيوولإ حسووابي لإيووداع عوودة مبووالغ مدتلفووة أو متسوواوية 

دة مدتلفوة أو متسواوية. وهوي عمليوات تجورو يوميوا  لمدد مدتلفة أو متساوية وبثسعار رائو

 ري جميع المصار  والبنوك والصناديلإ وغيرها. 

ولإجووراء هووقه الحسووابات نوونظح جوودولا  خاصووا  بحرلووة حسوواب لوول +بووو  يتضوومن 

 المبلوووووغ الموووووودع، أو المبلوووووغ المسوووووحوب وتووووواري  العمليوووووة وسوووووعر الفائووووودة إذا لوووووا  

 مت.يرا . 

ئدة البسيطة يبقى ثابتا  خلال الفترات القصيرة أويمكننوا ولكننا نفترض أ  سعر الفا

ت.ييوووره بوووين رتووورة وأخووورى(، ويمكووون إجوووراء الحسوووابات الجاريوووة لأو +بوووو  ب حووودى 

 الطريقتين التاليتين:

 أ ـ الطريقة المباشرة:

 سنوضل ليفية استدداخ هقه الطريقة من خلال المثال التالي:

 :17مثال 

% سوونويا ، ولانووت 5أحوود المصووار  بفائوودة بسوويطة رووتل أحوودهح حسووابا  جاريووا  رووي 

عملياتوم لمووا رووي الجوودول التووالي، والمطلوووب حسوواب الحصوويلة الجاريووة بعوود لوول حرلووة، 

 واستدراع حصيلتم ري رخر المدة.
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المذكور في الطريقة المباشرة هنا موجود في  1جدول 

 ملف مستقل بنفس العنوان
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 ى جدول الحرلة متبعين الدطوات التالية:لقد قمنا بحساب عناصر الحل وأضفناها إل

 ليرة سورية. 5000ـ حسبنا الرصيد الجارو عند الإيداع الأول وهو 

 وحتوووى 5/1/2002ـووو حسوووبنا المووودة التوووي اسوووتمر ريهوووا هوووقا المبلوووغ بالإيوووداع وهوووي مووون 

 يوما  أمن جدول الرقح الترالمي(. 74، وتساوو 20/3/2002

 يومووا  بفائوودة بسوويطة 74إيووداع ذلووك المبلووغ لموودة  ـوو حسووبنا مقوودار الفائوودة المسووتحقة عوون

 % من العلاقة:5   

SLnpk .68,50
365

74
.

100

5
5000.. 








 

 ـ سجلنا تلك الفائدة مقابل الحرلة الثانية لإضارتها على رصيد الحرلة التالية.

ليوورة سووورية، ولووح  5000ـوو سووجلنا الحصوويلة الجاريووة بعوود الإيووداع الأول مباشوورة  وهووي 

 ية رائدة عليم، لأ  الحصيلة الجارية تحس  بعد الحرلة مباشرة .نضف للمبلغ المودع أ

ليورة سوورية؛ لوقلك جمعنوا تلوك الدرعوة  3000ـ درسنا الحرلة الثانية روجدناها إيوداعا  لوـ 

 8000ليرة سورية، رثصبحت قيمة الرصيد الجوارو  5000مع الرصيد الجارو السابلإ 

 ليرة سورية.

 20/3/2002هووقا الرصوويد الأخيوور بالإيووداع وهووي موون ـوو حسووبنا الموودة التووي اسووتمر ريهووا 

 يوما . 38، وتساوو 27/4/2002وحتى 

 ـ حسبنا الفائدة المستحقة عن الرصيد الثاني من العلاقة:

SLnpk .64,41
365

38
.

100

5
8000.. 








 

( رثصوبل مقودار الفائودة 50.68ـ أضفنا هقه الفائدة إلوى مقودار الفائودة المترالموة المقابلوة أ

ليرة سورية، ووضعناه مقابل الحرلة التالية لإضارتم إلوى رصويد  92.32المترالمة 

 الحرلة التالية.

ـ حسبنا الحصيلة الجارية بعد لحظة الحرلة الثانية مباشرة  وذلك بجمع الرصويد الجوارو 

 ليرة سورية. 8050.68رحصلنا على  50.68مع الفوائد المترالمة  8000

ليورة سوورية؛ لوقلك نطورك ذلوك المبلوغ  2000ـ ـ درسنا الحرلة الثالثة روجودناها سوحبا  لو

 ليرة سورية. 6000من الرصيد الجارو السابلإ رنحصل على 

 ، وحتوووى27/4/2002ـووو حسوووبنا مووودة إيوووداع الرصووويد الجوووارو الثالوووث المسوووتمرة مووون 

 يوما . 94ركانت   30/7/2002 

 ـ حسبنا الفائدة المستحقة من العلاقة:

SLnpk .26,77
365

94
.

100

5
6000.. 








 

(، رحصولنا علووى المقوودار 92.32لفائودة السووابقة إلوى الفائوودة المترالموة المقابلووة أـو أضووفنا ا

ليووورة سووورية، وسوووجلناه مقابووول الحرلوووة التاليوووة  169.58الجديوود للفائووودة المترالموووة 

 لإضارتم إلى رصيدها.

 6000ـ حسبنا الحصيلة الجارية المقابلوة للحرلوة الثالثوة، وذلوك بجموع الرصويد الجوارو 

ليورة سوورية. وهكوقا نتوابع  6092.32، رحصولنا علوى  92.32المترالمة مع الفوائد 
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 العموووووووول حتووووووووى نصوووووووول إلووووووووى الحرلوووووووووة الأخيوووووووورة، رنجوووووووود أنهووووووووا سوووووووووح  

، ريبقووى الرصوويد  12000ليوورة سووورية موون الرصوويد الجووارو السووابلإ   10000لووـ 

( ليورة 387.25ليرة سورية، وب ضارة الفائدة المترالموة المقابلوة لوـ أ 2000الجارو 

 ليرة سورية. 2387.25ة نحصل على الحصيلة الجارية والبال.ة سوري

وأخيوورا  ندووتح الحسوواب بسووطر يتضوومن مجوواميع بعووذ الأعموودة والنتيجووة النهايووة        

 للحصيلة الجارية بعد رخر حرلة مباشرة .

 ب ـ طريقة النمر:

قوى ثابتوا  هي تعتمود علوى حسواب الفوائود المسوتحقة باعتبوار أ  سوعر الفائودة البسويطة يب   

, nk....3k، ولنفترض أ  الرصيد المتحرك للحساب الجارو هوو  pويساوو 
2k   وأ ،

, nn......... 3nمدة إيداع لل منها بالأياخ هي  
2n ,1n. 

 وبقلك نجد أ  مجموع الفوائد المستحقة عن هقه المبالغ يساوو:

p
d

kp
d

kp
d

kp
d

kIn m

365
.............

365365365
1

3
1

2
1

1
1  

 

   313..............
365

332211  mmdkdkdkdk
p

In 

mmdkdkdkdkتسووومى الجوووداءات         بوووالنمر، ويسووومى  332211..............

 مجموعها بمجموع النمر، وإليم تنس  هقه الطريقة.

 الحسابات بطريقة النمر نطبلإ العلاقة التالية: ولإيجاد حصيلة هقه

مجموووع السووحوبات  مجموووع الفوائوود  –حصوويلة الحسوواب الجووارودمجموع الإيووداعات

 المستحقة، ويمكن إجراء هقه الحسابات على الجدول مباشرة  لما ري المثال التالي.

 :18مثال

 لنفترض أ  حرلة حساب أحد الزبائن لانت لما ري الجدول التالي:
 عناصر الحل حسب الفائدة البسيطة  لحركةا

سل
ت

ل
س

 

 البيان تاريخ القيد
الرصيد   العملية

 الجاري

مدة الرصيد 

in بالأيام 
 iinkالنمر 

  إيداع سحب

 370000 74 5000  5000 - إيداع  5/1/2002 1

 304000 38 8000  3000 - إيداع 20/3/2002 2

 564000 94 6000  - 2000  سح 27/4/2002 3

 629000 74 8500  2500 - إيداع 30/7/2002 4

 960000 80 12000  3500 - إيداع 12/10/2002 5

 - - 2000  - 10000 سح  31/12/2002 6

 2827000 - 2000  14000 12000 - نتيجة الحسابات

ساب تساوو ري حالوة وبقلك نجد أ  الفوائد المستحقة على المبالغ المرصودة ري الح     

 %:5لو  سعر الفائدة 
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 

  26.3872827000
365
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.......
365

332211
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 وبقلك نجد أ  حصيلة الحساب عند رخر حرلة يساوو:

 

 

SLs

s

.26.2387

26.3871200014000




 

 جـ ـ طريقة حساب الفائدة على أقل رصيد خلال الشهر:

 تستددخ هقه الطريقة ري بعوذ المصوار ، وتطبولإ عنودنا علوى شوهادات الاسوتثمار 

أ(. واعتمادا  على هقه الطريقة لا يقوخ البنك بحساب الفوائد على المبالغ التوي توودع  أرئة

خلال شهر إيداعها؛ بل تؤخوق بعوين الاعتبوار روي الشوهر التوالي، لموا أ  سوح  أو مبلوغ 

 خوووولال شووووهر مووووا سوووويؤثر علووووى رصوووويد ذلووووك الشووووهر، وبالتووووالي لا تحسوووو  الفائوووودة 

 إلا على الرصيد المتبقي والأقل. 

ري حالة شهادات الاستثمار، ر   شراء أية شهادة خلال الشهر لا يمونل صواحبها  أما

حلإ الفائدة عليها إلا اعتبارا  من الشهر التالي لقلك، ولقلك الأمر عنود إعوادة أو بيوع تلوك 

 الشهادة، رلا يتح حساب رائدة عليها ري الشهر القو بيعت ريم. 

اتم المرارقوة، وذلوك بفورض أ  سوعر ولتطبيلإ علوى ذلوك نثخوق المثوال التوالي وحسواب

 % سنويا .8الفائدة 

 :19مثال 

أوجود الفائودة المسوتحقة وحصوويلة الحسواب الجوارو التووالي وحسو  الطريقوة أجووـ ( 

 .20/6/2003وبتاري  إغلاقم ري 

 ولحل هقا المثال نعتمد على المعادلة التالية:

السوح    إجموالي  مجمووع مبوالغ –حصيلة الحسواب الجوارو د مجمووع مبوالغ الإيوداع 

 الفوائد المستحقة د الرصيد الأخير   إجمالي الفوائد المستحقة
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سل
سل

ت
 

 البيان تاريخ القيد

 العملية
الرصيد 

k 

أقل رصيد 

خلال 

 الشهر

المدة 

 بالأشهر
 النمرة

 إيداع سحب

 - - لا يحس  1000 1000 - إيداع 10/1/2003 1

2 
1/2/2003 

25/2/2003 
 سابلإرصيد الشهر ال

 إيداع

- 

- 

- 

4000 

1000 

5000 
1000 1 

 

1000 

3 
1/3/2003 
15/3/2003 

25/3/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 إيداع

 سح 

- 
- 

5000 

- 
3000 

- 

5000 
8000 

3000 

3000 1 
 
 

3000 

4 
1/4/2003 
20/4/2003 

27/4/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 سح 

 إيداع

- 
1000 

- 

- 
- 

7000 

3000 
2000 

9000 

2000 1 
 
 

2000 

5 

1/5/2003 

10/5/2003 
20/5/2003 

25/5/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 إيداع

 سح 

 إيداع

- 

- 
3000 

- 

- 

5000 
- 

2000 

9000 

14000 
11000 

13000 

9000 1 

 

 
9000 

6 

1/6/2003 

10/6/2003 
20/6/2003 

 رصيد الشهر السابلإ

 إيداع

 الرصيد عند الإغلاي

- 

- 
- 

- 

2000 
- 

13000 

15000 
15000 

 تحس لا 1300

- 

 ومن الجدول نجد أ :

 مجموع النمر×  الشهرو الفائدة المستحقة د سعر الفائدة

  ..10019000120001300011000
12

08,0
SLI  

 تساوو: 20/6/2003وبقلك تكو  حصيلة المبلغ تاري  إغلاي الحساب 

..1510010015000 SLIkS  
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 تمرينات
أشوهر بفائودة  8ة لمودة ليرة سوري 3600ـ أوجد مقدار الفائدة المستحقة عن إيداع مبلغ  1

 % سنويا .6بسيطة قدرها 

ليورة سوورية، رثوجود  250ـ إذا لا  مقدار الفائدة المستحقة عن إيداع مبلغ موا يسواوو  2

% سونويا ، وأ  مودة 7القيمة الأصلية لقلك المبلغ إذا علمت أ  سعر الفائودة البسويطة 

 أشهر. 6الإيداع لانت 

% سوونويا . راحسوو  الموودة 5رية بفائوودة بسوويطة ليوورة سووو 30000ـ أودع أحوودهح مبلووغ  3

 ليرة سورية. 50000اللا+مة لتصبل حصيلة هقا المبلغ 

ليرة سورية، وعندما سح  مستحقاتم  50000ـ أودع أحدهح ري أحد المصار  مبلغ  4

ليورة سوورية، رثوجود معودل الفائودة البسويطة الوقو  52000أشهر اسوتلح مبلوغ   5بعد 

 يتعامل بم المصر .

ليورة سوورية أودع بتواري   15000احسو  مقودار الفائودة الصوحيحة المسوتحقة لمبلوغ  ـ 5

 % سنويا .5، علما  بث  سعر الفائدة البسيطة 25/9/2004وسح  ري  15/1/2004

 ـ احس  مقدار الفائدة التجارية المستحقة للمثال السابلإ وقار  بين النتيجتين. 6

ليرة سوورية، راحسو   500ة والتجارية يساوو ـ إذا لا  الفري بين الفائدتين الصحيح 7

 مقدار هاتين الفائدتين.

 ـ احس  إجمالي الفوائد الصحيحة المستحقة على المبالغ التالية: 8

 % سنويا .6أشهر بفائدة بسيطة  6أودع لمدة  2500مبلغ 

 % سنويا .5أشهر بفائدة بسيطة  3أودع لمدة  5000مبلغ 

 % سنويا .7ائدة بسيطة أشهر بف 9أودع لمدة  1500مبلغ 

 ـ احس  إجمالي الفوائد التجارية على المبالغ الواردة ري المثال السابلإ. 9

 ـ احس  حصيلة لل من المبالغ ري المثال السابلإ ثح إجمالي حصيلتها. 10
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 الفصل الرابع

 حساب القيمة الحالية والخصم )بفائدة بسيطة(

 ويشمل الفقرات الآتية:

 

 عامة: القيمة الاسمية، تاري  الاستحقاي، القيمة الحالية،ـ المفاهيح ال 1

 الدصح الصحيل، الدصح التجارو.                     

 ـ العلاقات الأساسية بين القيمتين الاسمية والحالية والدصح. 2

 ـ تطبيقات عملية. 3

 ـ تمرينات. 4
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 الفصل الرابع

 حساب القيمة الحالية والخصم )بفائدة بسيطة(

 المفاهيم العامة: -4-1

إ  مفهوووخ القيمووة الحاليووة يووثتي موون مفهوووخ القيمووة الاسوومية، وإ  المفهووومين معووا  

ليورة سوورية  1000مرتبطا  بعمليات الديو  والقروض. رمثلا ، إذا استدا  أحدهح مبلوغ 

من تاجر لفترة ما، ر   ذلك التاجر أالدائن( سيحرر علوى المودين سوندا  بقيموة ماليوة ألبور 

ليرة سورية(، وذلوك لأ  الودائن سويقوخ بحسواب حصويلة  1000ن مبلغ الدين المقلور أم

ذلووك الوودين عنوود توواري  الاسووتحقاي المتفوولإ عليووم، وبسووعر الفائوودة السووائد أو المتفوولإ عليووم 

%، روو   حصوويلة 9أشووهر، وأ  سووعر الفائوودة  7أيضوا . وإذا ررضوونا أ  موودة ذلووك القوورض 

 أشهر تساوو: 7ذلك الدين بعد 

SLS .1135
12

7
.

100

9
11000 








 

ليورة سوورية،  1135وهكقا نجد أ  الدائن سيقوخ بتحرير سوند علوى المودين بقيموة 

 7ليرة سورية رقط، وسيثبت على ذلك السند تاري  الاستحقاي بعد  1000وسيسلمم مبلغ 

أشهر من تاريدم. ثح يطل  من المدين والشهود التوقيع على السند المحرر؛ وبقلك يثخوق 

 فة قانونية تمكن الدائن من تحصيلم عبر المؤسسات القانونية.السند ص

ليورة سوورية، وأ   1000وهكقا نجد أ  القيمة الحالية لقلك السند هي مبلوغ الودين 

ليرة سوورية. ولكون القيموة الحاليوة  1135القيمة الاسمية هي القيمة المسجلة عليم، وتبلغ 

أو رتورة +منيوة، رو ذا أراد المودين تسووية  لقلك السند لا تبقى ثابتة، بول تت.يور بعود مورور

أشهر مون تواري  اسوتحقاقم، رو   قيمتوم الحاليوة حينهوا ستسواوو  5هقا الدين وتسديده قبل 

مبل.ا  رخر يسومى القيموة الحاليوة روي تواري  التسووية أو الدصوح أو القطوع، لوقلك سويطال  

 الدائن بدصح مبلغ معين من القيمة الاسمية المسجلة على السند.

وهكووقا نجوود أ  مفهوووخ القيمووة الحاليووة لأو مبلووغ تووثتي موون مفهوووخ القيمووة الاسوومية 

المؤجلة الدرع لقلك المبلغ، وهموا أمورا  مرتبطوا  بالوديو  وسونداتها التوي تسوتحلإ الودرع 

ري مواعيد معينوة روي المسوتقبل، ويوراد تسوويتها ودرعهوا قبول مواعيودها، وسونورد لاحقوا  

 علقة بهقا الأمر.بعذ التعاريف الضرورية المت

* القيمة الاسمية للدين: هي القيمة المستحقة الودرع للودائن روي تواري  الاسوتحقاي والمثبتوة 

 ليرة سورية. 1135على السند الداص بقلك، مثل سند بقيمة 

* تاري  الاستحقاي: وهو التاري  المدو  على السند أو الوثيقة المالية القو يحدد اللحظة 

 لمدين بتسديد القيمة الاسمية المثبتة للدائن.التي يج  أ  يقوخ ا

* تاري  الدصح أو القطع: هو التاري  القو يريد الدائن أو المدين تسوية الدين ريم، وهوو 

 تاري  سابلإ لتاري  الاستحقاي.

* مدة الاستحقاي: وهي الفترة الزمنيوة الممتودة مون تواري  الدصوح أو القطوع حتوى تواري  

 وات.الاستحقاي، وتقاس بالسن
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* القيمة الحالية للودين: هوي القيموة المكارئوة حاليوا  للودين المؤجول. أو هوي المبلوغ الوقو إذا 

، ولموودة تسوواوو موودة  pأودع الآ  أأو رووي لحظووة التسوووية( رووي المصوور  بفائوودة بسوويطة 

 الاستحقاي أصبحت حصيلتم تساوو القيمة الاسمية المدونة على السند.

 القيمتين الاسمية والحالية والخصم: : العلاقات الأساسية بين2ـ  4

 .Sإذا رمزنا للقيمة الاسمية بالرمز 

 .Vوللقيمة الحالية لم بالرمز 

 .nولمدة الاستحقاي المحولة إلى سنوات بالرمز 

 .pولسعر الفائدة البسيطة سنويا  بالرمز 

 * القيمة الحالية:

 ( نجد أ : 10-3لحساب القيمة الحالية نعتمد على قانو  الفائدة البسيطة أ

   411  npVS 

 تساوو: Sومنها نجد أ  القيمة الحالية لمبلغ 

 
 42

1





np

S
V 

 وتسمى هقه القيمة بالقيمة الحالية الصحيحة.

 * مقدار الخصم الصحيح )الحطيطة الداخلية(:

يو  قبوول عنوود تسوووية الوود Sوهووو رائوودة القيمووة الحاليووة، ويووتح خصوومم موون القيمووة الاسوومية 

 مواعيد استحقاقها، وذلك بسب  الاستعجال ري تسديدها، وهو يساوو:

 القيمة الحالية الصحيحة –مقدار الدصح الصحيل د القيمة الاسمية 

 نجد أ : Dوإذا رمزنا لمقدار الدصح الصحيل بـ 

 43 VSD 

 ( نجد أ :1-4واعتمادا  على أ

 

 44..

1





pnVD

VnpVD
 

 أو:

معودل الفائودةد رائودة القيموة × مدة الاستحقاي × دار الدصح الصحيل د القيمة الحالية مق

 الحالية

 ملاحظة: يسمى مقدار الدصح الصحيل ري بعذ المراجع بالحطيطة الداخلية.

 * معدل الخصم الصحيح: 

. Sهووو النسووبة الناتجووة عوون قسوومة مقوودار الدصووح الصووحيل السوونوو علووى القيمووة الاسوومية 

سونة إلوى  nتقيح الحسابات لابد من تحويل الدصح الصحيل المحسوب على مدة وحتى تس

. وإذا nعلووى  Dالمبلووغ الووقو يعادلووم، والمنسوووب إلووى سوونة لاملووة، وهووقا يقتضووي تقسوويح 

 ر  : qرمزنا لمعدل الدصح الصحيل السنوو بالرمز 



- 72 - 

 45
ns

D

S
q n

D

 

 ى يساوو:من جهة أخر Dوهكقا نجد أ  مقدار الدصح الصحيل 

 46..  qnSD 

 بالعلاقة التالية: pترتبط مع  q( نجد أ  6-4( وأ5-4ومن العلاقتين أ

 47.

....





p
S

V
q

qnSpnVD

 

أو  47 
S

V

p

q
 

SVوبموا أ       رووpq  ؛ أو إ  معودل الدصووح الصووحيل هوو نسووبة مئويوة أقوول موون

، وهوو يسوتددخ لحسواب مقودار الدصوح الصوحيل مباشورة ، بضوربم بالقيموة pعر الفائودة سو

(، وذلك لأنم لا يمكننا تطبيولإ العلاقوة 6-4حس  العلاقة أ nوبمدة الاستحقاي  Sالاسمية 

 ( إلا بعد حساب القيمة الحالية .4-4أ

 * مقدار الخصم التجاري )الحطيطة الخارجية(:

  لارووة الأسووالي  لزيووادة أربوواحهح، رهووح عوودا عوون أنهووح معلوووخ أ  التجووار يسووتددمو 

يوما ، ر نهح يحسبو  مقدار الدصح عند تسوية الديو  قبل مواعيدها  360يحسبو  السنة 

بطريقة أخرى، حيث إنهح يعتبرو  أ  مقدار الدصح هو الفائدة المستحقة للقيمة الاسومية 

S  ٍألبر للدصح، ثح يقطعونم من ليحصلوا على مقدار ألبر للدصح، ليحصلوا على مقدار 

القيمة الاسمية عند تسوية الديو ، لقلك يقومو  بحسوابم باسوتدداخ معودل الفائودة السونوية 

p  أأو أو معوودل تجووارو للدصووحP وضووربم بالقيمووة الاسوومية )S  وبالموودةn روو ذا رمزنووا .

ُ  بالحطيطة الدارجية ـ بوالرمز  ، نجود DTلمقدار الدصح التجارو ـ والقو يسمى أحيانا 

 حس  التعريف أ :

 48..  pnSDt 

 ( للدصح الصحيل، ولكنهما يرتبطا  بالعلاقة:6-4وهي علاقة تدتلف عن العلاقة أ

 49

..

..





p

q

Dt

D

p

q

pnS

qnS

Dt

D

 

pqوبموووا أ       روووDtD  ؛ أو إ  مقووودار الدصوووح التجوووارو ألبووور مووون الدصوووح

، ولويس علوى القيموة  Sعلى القيمة الاسمية  Pم يطبلإ معدل الفائدة البسيطة الصحيل، لأن

 .Vالحالية 

 ( أ :7-4ويمكننا إيجاد علاقات أخرى بين أنواع الدصح، حيث نجد من العلاقة أ
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  npnpV

V

S

V

P

p

Dt

D S
V







1

1

1

.
 

 يمكن أ  يحس  من إحدى العلاقتين: Dtومنها نجد أ  

 

   4111

410





npDDt

S

V

Dt

D

 

 يمكننا استنتاع العلاقة الهامة التالية: وأخيرا ،

 412 
S

V

Dt

D

p

q
 

 ولقلك نجد أ  الفري بينهما يساوو:

 

 413..

.

....







pnDDDt

VSnpDDt

npVnpSDDt

 

أو إ  الفري بين الدصح التجارو والدصح الصحيل يساوو الفائدة المستحقة عن 

 الدصح الصحيل.

يل والتجووارو والقيمووة لمووا يمكننووا اسووتدراع علاقووة أخوورى تووربط بووين الدصوومين الصووح

 الاسمية لما يلي:

 

 414
.

.....








DDt

DDt
S

tDDpnSDDDtS

 

 معدل الخصم التجاري:

لحسواب هوقا المعودل نسوتددخ مقودار الدصوح التجوارو المنسووب إلوى سونة لاملوة ونقسومم 

 رنجد أ : Sعلى 

 415
.

..

.
 p

Sn

pnS

Sn

Dt

S

n

Dt

qt 

، ولكنووم يطبوولإ عنووود  Pئوودة يسوواوو معوودل الفا tqأو إ  معوودل الدصووح التجووارو

الدصووح علووى القيمووة الاسوومية، ولوويس علووى القيمووة الحاليووة، ولووقلك روو   مقوودار الدصووح 

وهوقا موا أشورنا إليوم ألثور موون  Dيكوو  ألبور مون مقودار الدصوح الصوحيل  tDالتجوارو 

 مرة.

 * القيمة الحالية: 

 لاقة:إ  القيمة الحالية لأو مبلغ مؤجل تحس  من الع
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 القيمة الحالية د القيمة الاسمية ـ مقدار الدصح

 وبما أنم لدينا نوعا  من الدصح، ر نم سيكو  لدينا نوعا  من القيمة الحالية هما:

 *القيمة الحالية الصحيحة د القيمة الاسمية ـ مقدار الدصح الصحيل

 416  DSV 

 ومنها نجد أ :

   417.1

..





qnSV

qnSSV
 

 قيمة الحالية التجارية د القيمة الاسمية ـ مقدار الدصح التجارو*ال

 418  DtSVt 

 ومنها نجد أ :

   419.1

..





pnSVt

pnSSVt
 

 :VTو  V* العلاقة بين 

 ( تعطياننا أ :19-4( وأ17-4إ  العلاقتين أ

 420
1

1







np

nq

Vt

V
 

 ولقلك يمكننا استنباط علاقة أخرى أهمها:

   

 421



DDtVtV

DtSDSVtV
 

أو إ  الفووري بووين القيمتوووين الحوواليتين الصوووحيحة والتجاريووة يسووواوو الفووري بوووين 

 ( نجد لقلك أ :13-4الدصمين التجارو والصحيل، ومن العلاقة أ

 422.  npDVtV 

 أو إ  الفري بين القيمتين الحاليتين يساوو الفائدة المستحقة على الدصح الصحيل.

 :1ملاحظة 

عند تسووية أو ديون أو قطوع لمبيالوة موا روي المصور  رو   ذلوك المصور  يفورض       

 على المدين أو البائع عدة رسوخ إضارية أهمها:

أ ـ عمولة قطع، وتحدد على شكل نسبة مئوية ص.يرة من القيمة الاسمية، ونرموز لهوا بوـ 

1C. 

فية من القيمة الاسمية، ونرمز لها بوـ ب ـ مصاريف تحصيل، وتحس  لنسبة مئوية أو أل

2C. 

وبقلك يكو  إجموالي الدصوح عنود القطوع د الدصوح   العمولوة   مصواريف التحصويل، 

 ويطللإ على هقا الإجمالي اسح "الإجيو". وعندها تظهر لدينا مصطلحات جديدة أهمها:
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 لدصح "الإجيو".* صاري القيمة الحالية د القيمة الاسمية ـ إجمالي ا
)423(  DSNV 

 ومنم نجد أ :

 معدل الدصح الإجمالي د
 المتوسط السنوو لإجمالي الدصح "الإجيو"

 القيمة الاسمية

 وهو يساوو ما يلي:

 423211 



S

CC
q n

D

 

للحصول على المتوسط السنوو للدصح، أما  nعلى  Dلقد قسمنا 
1C 2وC  رتحسبا  عن

 مدة سنة لاملة ولمرة واحدة.

 :2ملاحظة 

عندما يكو  لودينا عودة ديوو  أو لمبيوالات ر ننوا نتعامول موع لول واحود بمفورده، ثوح 

ندمج نتائج الحسابات ونستدلا النتوائج المطلوبوة. وبصوورة عاموة نجود أ  هوقه الوديو  

 مرتبطة بالعلاقات التالية:

 لحالية لهقه الديو  دمجموع القيح الاسمية لها ـ مجموع الدصومات عنها.مجموع القيح ا

معوودل ×الموودة×مجموووع الدصووومات عنهووا بمعوودل واحووددمجموع الجداءأالقيمووة الاسوومية

 الدصح(.

 تطبيقات عملية: -3-9

 :1مثال 

 10000يريد أحد الأشداص بيع أأو تجيير( سند لديم صوالل أحود الزبوائن، قيمتوم 

أشهر من الآ . رما هي القيمة الحالية لهقا السند؟؛ وموا  8يستحلإ الدرع بعد ليرة سورية، 

هو مقدار الدصح الصوحيل ومعدلوم؟؛ وموا هوو مقودار الدصوح التجوارو؟ وموا هوي القيموة 

 %؟9الحالية التجارية إذا لا  سعر الفائدة البسيطة 

 الحل:

، S=10000لدينا القيمة الاسمية 
12

8
n ،0.09p= 

 تحس  من العلاقة: Vوبقلك نجد أ  القيمة الحالية 

 
..96,9433

.1

10000

1
100

9
12
8

SL
np

S
V 





 

 ويحس  مقدار الدصح الصحيل من العلاقة:

..04,56696,943310000 SLVSD  

 ويمكننا حساب مقدار الدصح الصحيل من العلاقة:

..04,566
100

9
.

12

8
.96,9433.. SLpnVD  

 أما معدل الدصح الصحيل ريحس  من العلاقة:
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0849056,0
100

9
.

10000

96,9433
.  p

S

V
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% وهو المعدل القو يج  تطبيقم على القيموة الاسومية 8.49أو إ  معدل الدصح 

S  لنحصل على نفس مقدار الدصح الصحيلD: وبالتجري  نجد أ ، 

..566
100

49,8
.

12

8
.10000... SLqnSD  

 أما مقدار الدصح التجارو ريحس  من معدل الفائدة ومن العلاقة:

..600
100

9
.

12

8
.10000.. SLpnSDt  

لنا أ  مقدار الدصح التجارو ألبر من الدصح الصحيل، وأ  الفري وهكقا يتضل 

 بينهما يساوو:

SLDDt .96,3304,566600  

 وأ  ذلك الفري يساوو الفائدة المستحقة على الدصح الصحيل:

SLpnDDDt .96,33
100

9
.

12

8
.04,566..  

 أما القيمة الحالية التجارية لقلك السند رتحس  من العلاقة:

SLDtSVt .940060010000  

. Vtألبور مون القيموة الحاليوة التجاريوة  Vوهنوا نلاحوظ أ  القيموة الحاليوة الصوحيحة   

ولقلك يج  على أصحاب السندات أ  يكونوا على دراية لارية بالألاعي  التي تسود ري 

 الأسواي المالية، وأ  يتدقوا القرار المناس  لهح عند تسوية أو بيع أو سند مالي.

 :2مثال 

، وتسووتحلإ الوودرع 10/4/2003ليوورة سووورية، حوررت رووي  20000لمبيالوة قيمتهووا 

للمصوور ، وقطعهووا أأو  20/7/2003. ولكوون صوواحبها سوولمها رووي 10/10/2003يوووخ 

 ليرة سورية. 19500باعها لم( بمبلغ 

والمطلوب حساب مقدار الدصح الصحيل ومعدلم، ثح حساب معودل الفائودة السوائد 

 ري المصر .

 

 الحل:

، أموا المودة V=19500، والقيموة الحاليوة الصوحيحة S=20000 لدينا القيموة الاسومية

حتوى  20/7/2003رنحسوبها بالأيواخ بمسواعدة جودول الورقح الترالموي، وهوي الممتودة مون 

، وبوووقلك نجووود أ  مقووودار D=283-201=82وتسووواوو  10/10/2003تووواري  الاسوووتحقاي 

 الدصح الصحيل يحس  من العلاقة:

..5001950020000 SLVSD  

 عدل الدصح الصحيل:ولحساب م
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%)13,11(11128,0
20000

500

.
365
82


sn

D
q 

 %.11.12أو إ  معدل الدصح المستددخ 

 أما معدل الفائدة المستددخ ريحس  من العلاقة:

 %413,11114133,0.
20000

19500
11128,0

.





pp

p
S

V
q

 

 :3مثال 

أشهر من الآ ، رثجرى  10أراد أحدهح تسوية الدين القو يستحلإ عليم بعد 

 200التجارو والدصح الصحيل مساويا  لـ  حساباتم المدتلفة، ركا  الفري بين الدصح

 ليرة سورية.

راحسووو  القيموووة الحاليوووة الصوووحيحة والقيموووة الحاليوووة التجاريوووة ومعووودل الدصوووح 

 % سنويا .12الصحيل، ثح القيمة الاسمية للدين، إذا علمت أ  معدل الفائدة البسيطة 

 الحل:

لدينا 
12

10
n و

100

12
p   200و DDt 

 لحساب القيمة الحالية الصحيحة نحس  أولا  مقدار الدصح الصحيل من العلاقة:

SLD

D
D

pnDDDt

.2000

10100

12
.

12

10
.200

..







 

22002002000..وبقلك نجد أ   SLDt  

 وبعد ذلك نقوخ بحساب القيمة الحالية الصحيحة من العلاقة:

..20000

10100

12
.

10

10
.2000

..

SLV

V
V

pnVD







 

 ية التجارية نطبلإ العلاقة:ولحساب القيمة الحال

..19800

20020000

..

SLVt

Vt

pnDDDtVtV







 



- 78 - 

 ولحساب معدل الدصح نطبلإ العلاقة:

 %9,10109,0

12,02200

2000







q

q

p

q

Dt

D

 

 ولحساب القيمة الاسمية للدين نطبلإ العلاقة:

 

..22000

100

12
.

12

10
120000.1

SLS

pnVS













 

 :4مثال 

أشوهر. وحورر  9% سونويا  ولمودة 8اقترض أحدهح مبل.وا  مون الموال بفائودة بسويطة 

عليم بقلك المبلغ، رما هي القيمة الاسمية المثبتة على ذلك السند، إذا لا  الفري بين سندا  

 ليرة سورية؟ 1800القيمة الحالية الصحيحة والقيمة الحالية التجارية يساوو 

 الحل:

لدينا 
12

9
n 08,0وp   1800وVtV 

نسوووتفيد مووون العلاقوووات الوسوووطية، ونحسووو  مقووودار الدصوووح  Sسووومية ولحسووواب القيموووة الا

 الصحيل من العلاقة:

SLD

DD

pnDVtV

.30000

.06,0
100

8
.

12

9
.1800

..







 

 وبعد ذلك نقوخ بحساب القيمة الحالية الصحيحة من العلاقة:

..500000

06,0
100

8
.

12

9
.30000

..

SLV

VV

pnVD







 

 وبقلك نجد أ  القيمة الاسمية تساوو:

..53000030000500000 SLDVS  

 :5مثال 
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ليوورة سووورية، ولووا  مقوودار  900الدصووح الصووحيل لوودينٍ يسوواوو  إذا لووا  مقوودار

أشوهر. رموا هوو معودل  8ليرة سورية، ولانت مودة الودين  1000الدصح التجارو يساوو 

الفائدة البسيطة؟ وما هي القيموة الاسومية لوقلك الودين؟ وموا هوي القيموة الحاليوة الصوحيحة 

 ل الدصح المستددخ؟لم؟ وما هي القيمة الحالية التجارية لم؟ وما هو معد

 الحل:

، D=900 ،Dt=1000لدينا 
12

8
n. 

  =p=? ،S=? ،V=? ،Vt=? ،qوالمطلوب حساب 

 لحساب معدل الفائدة البسيطة يمكننا تطبيلإ العلاقة التالية:

 %666,161666666,0

.
12

8
9009001000

..







p

p

pnDDDt

 

 ولحساب القيمة الاسمية للدين نطبلإ العلاقة:

 

SLS

S

pnSDt

.9000

1666666,0.
12

8
.1000

..







 

 ولحساب القيمة الحالية الصحيحة نطبلإ العلاقة:

..81009009000 SLDSV  

pnVDمن العلاقة  Vولا  يمكن حساب  .. .ونترك ذلك للطال  على سبيل التمرين ، 

 ولحساب القيمة الحالية التجارية نطبلإ العلاقة:

..800010009000 SLDtSVt  

ولووا  يمكوون حسووابها موون العلاقووة  pnSVt .1  ونتوورك ذلووك للطالوو  علووى سووبيل

 التمرين.

 ولحساب معدل الدصح نطبلإ العلاقة:

   %15149999,01666666,0
9000

8100
.  p

S

V
q 

 

 ملاحظة:

للتحقولإ نثخووق هووقا المعودل ونطبقووم علووى القيمووة الاسومية لحسوواب الدصووح الصووحيل 

 رنجد أ :



- 80 - 

..900
100

15
.

12

8
.9000.. SLqnSD  

 وهو الدصح الصحيل المفروض.

 دل الفائدة ريطبلإ على القيمة الاسمية لحساب الدصح التجارو رنجد أ :أما مع

  ..10001666666,0.
12

8
.9000.. SLpnSDt  

 وهو الدصح التجارو المفروض.

 :6مثال 

 ليووورة سوووورية، وأراد بتووواري  10000يووودين أحووود الأشوووداص للمصووور  بمبلوووغ 

أ  يسدده قبل موعده، رحس  لم المصر  مقدار الدصح الصوحيل بمعودل  15/4/2003

ليرة سورية. رما هوو تواري  اسوتحقاي ذلوك الودين؟ وموا  300%، ركا  مساويا  لـ 5صح خ

 هو مقدار الدصح التجارو إذا أراد بيعم ري السوي؟

 الحل:

، S=10000لدينا 
100

5
q ،D=300،?n 

 نطبلإ العلاقة التالية: nلحساب 

100

5
..10000300

..

n

qnSD





 

 6,0nسنة 

 لحساب تاري  الاستحقاي نحول المدة إلى أياخ رنجد أ :

2193656,0يوما   n 

وبووقلك يكووو  توواري  الاسووتحقاي هووو التوواري  المقابوول لنوواتج جمووع الوورقح الترالمووي 

 يوموووا  رنجووود أ  العووودد  219موووع مووودة الووودين  105وهوووو  15/4/2003لتووواري  التسوووديد 

 :الناتج هو

324219105  

، وهووو توواري  اسووتحقاي  20/11/2003هووو  324وأ  التوواري  المقابوول للوورقح الترالمووي 

 الدين المقلور.

 ولحساب مقدار الدصح التجارو نطبلإ العلاقة:

S

V

Dt

D
 

 حيث نجد أ : Vوهقا يقتضي حساب القيمة الحالية الصحيحة 

970030010000  DSV 

 وبقلك نجد أ :
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..28,309
9700

10000300

10000

9700300

SLDt

Dt








 

 :7مثال 

ليوورة سووورية،  10000أراد أحوود الوودائنين قطووع لمبيالووة لديووم بمبلووغ  6/3/2003رووي 

 .12/8/2003وتستحلإ الدرع ري 

والمطلووب حسوواب صوواري القيمووة الحاليووة، ومعوودل الدصووح الإجمووالي، إذا علمووت أ  

يوووخ مهلووة للموودين، ويتقاضووى %، وأ  المصوور  يعطووي 9معوودل الفائوودة رووي المصوور  

%، وأنوم يحسو  السونة 0.1%، ويستوري مصواريف تحصويل بمعودل 0.2عمولة بمعدل 

 يوما . 360

 الحل:

، S=10000لدينا 
100

9
q 

 ولحساب المدة بالأياخ نلاحظ أنها:

D+ 1مهلة   يوما   160=224-65+1=

وبقلك نجد أ  المدة 
360

160
n  وأ  الدصح التجارو يساوو:سنة 

 SLpnSDt .400
100

9
.

360

160
.10000..  

20..وأ  عمولة المصر  د 
100

2,0
.10000 SL 

10..وأ  مصاريف تحصيلد 
100

1,0
.10000 SL 

4301020400وأ  إجمالي الدصح عند القطع:  D 

957043010000وأ  صاري القيمة الحالية التجارية :   DSNVt 

 ل الدصح الإجمالي نجد أ :ولحساب معد

 %3,9093,0
10000

1020
400

360
160





q 

 ملاحظة:

 القو يساوو: qيدتلف عن معدل الدصح العادو  qإ  معدل الدصح الإجمالي 

p
S

V

Sn

D
q .

.
 

 من العلاقة: Vلحسابم نحس  القيمة الاسمية الصحيحة 
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..45,9620
.1

10000

.1
100

9
360
160

SL
pn

S
V 





 

 عدل الدصح العادو:وبقلك نجد أ  م

 %658,808658,0
100

9
.

10000

45,9620
q 

 :8مثال 

 قطع الأوراي التجارية التالية: 13/9/2003قرر أحمد ري 

 .12/10/2003ليرة سورية وتستحلإ ري  4000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية 

 .11/11/2003ليرة سورية وتستحلإ ري  6000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية 

 .21/12/2003ليرة سورية وتستحلإ ري  2000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية 

 والمطلوب:

 ـ حساب صاري القيمة الحالية للأوراي السابقة. 1

 ـ حساب معدل الدصح الإجمالي. 2

 وذلك إذا علمت أ  المصر  يعتمد القواعد التالية:

 يوما . 360ـ يحس  السنة المالية  1

 ـ يعطي مهلة للمدين مقدارها يوخ واحد. 2

 % أواحد بالألف.0.01ة بمعدل ـ يتقاضى عمول 3

 % أنصف بالألف(.0.05ـ يستوري مصاريف تحصيل بمعدل  4

 % سنويا .6ـ يطبلإ معدل رائدة بسيطة قدرها  5

 الحل:

40001لدينا:  S ،60002 S ،20003 S 

 عين الاعتبار يوخ المهلة رنجد أ :نقوخ بحساب مدة لل من هقه الأوراي، ونثخق ب أولاً:

30125628511يوما   d 

60125631512يوما   d 

100125635513يوما   d 

 وبقلك نجد أ  الدصح التجارو العادو لهقه الأوراي يساوو:

SLpnSDt

SLpnSDt

SLpnSDt

.33,33
100

6
.

360

100
.2000..

.60
100

6
.

360

60
.6000..

.20
100

6
.

360

30
.4000..

333

222

111







 

 وبقلك نجد أ  مجموع الدصومات التجارية:

..33,11333,336020 SLDt  
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 وهنا نلاحظ أ  مجموع القيح الاسمية لهقه الأوراي المالية يساوو:

..12000200060004000 SLS  

 ولحساب صاري القيمة الحالية نقوخ حساب الرسوخ الإضارية وهي:

SL.12عمولة المصر  د 
1000

1
.12000  

SL.6نفقات التحصيل د
100

05,0
.12000  

33,13161233,113.. وبقلك نجد أ  الدصح الإجمالي SLtD  

 وبقلك نجد أ  صاري القيمة الحالية التجارية:

..67,1186833,13112000 SLtDSNVt  

لحساب معدل الدصح الإجمالي يج  أ  نلاحظ أنم ل.يوره مون المعودلات، يحسو   ثانياً:

منسوبا  إلوى سونة لاملوة. ولكون هوقا الشورط غيور محقولإ روي بعوذ الدصوومات السوابقة، 

 الدصوووووومات التجاريوووووة حسووووو  منسووووووبا  إلوووووى مووووودة لووووول حيوووووث نجووووود أ  لووووول مووووون 

ورقووة تجاريووة، ويجوو  إعادتهووا إلووى مووا يعادلهووا سوونويا ، ولووقلك نسووتددخ عمليووة التناسوو  

 التالي:

 Cسونة؛ رموا هوو الرسوح المعوادل لوم  8ولمودة  Sعون مبلوغ  Cإذا تح استيفاء رسح بمقودار 

 سنة؟ 1نفسم ولمدة  Sعن المبلغ 

ن خلال ما تقدخ نجد أ :   م
n

C
CnCC  .1. 

وهقا يعني أنم حتى نحوول مبوالغ الدصوومات القصويرة السوابقة إلوى مبوالغ تعادلهوا سونويا  

 ، وهكقا نجد أ :nيج  أ  نقسح للا  منها على المدة 

720المبلغ المعادل للدصومات التجارية د 
33,336020

360
100

360
60

360
30

 

و و ولثنوم  .L.S 12عمولات الصر  ريبقوى نفسوم، مسواويا  لوـ أما المبلغ المعادل ل سب لأنوم ح 

 عن سنة لاملة.

و و ولثنوم عون سونة  .L.S 6أما المبلغ المعادل لنفقات التحصويل ريبقوى مسواويا  لوـ  سب لأنوم ح 

 لاملة.

 وبقلك نجد أ  المبلغ المعادل سنويا  لإجمالي الدصومات والعمولات والنفقات يساوو:

SLD .738612720  

 وهكقا نجد أ  معدل الدصح الإجمالي يساوو:

 %15,60615,0
12000

738





S

D
q 
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 تمرينــات

 ليوورة سووورية خصووما  تجاريووا . راحسوو   2000ـ يريوود أحوودهح خصووح لمبيالووة قيمتهووا  1

 %.7يوما ، وأ  معدل الفائدة البسيطة 150قيمتها الحالية إذا علمت أنها تستحلإ بعد   

تقدخ أحود الأشوداص لأحود المصوار  طالبوا  خصوح الكمبيوالات  2004 /15/6ـبتاري   2

 التالية:

 .30/9/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  4000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  1

 .31/10/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  6000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  2

 .30/11/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  2000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  3

 .31/12/2004ليرة سورية وتستحلإ ري  2000ـ لمبيالة قيمتها الاسمية  4

 % سنويا .6علما  بث  المصر  وارلإ على إجراء الدصح بمعدل رائدة 

 ليوورة سووورية، ويسووتحلإ السووداد بعوود  24000ـ يريوود أحوودهح تسووديد ديوون عليووم قوودره  3

ن إذا علموت أ  سوعر أشهر من الآ . رما هوي القيموة الحاليوة الصوحيحة لهوقا الودي 8

 % سنويا ؟ ثح احس  مقدار الدصح الصحيل.6الفائدة البسيطة 

 ـ احس  القيمة الحالية التجارية والدصح التجارو للدين الوارد ري التمرين السابلإ. 4

وطلوو  خصووح لمبيالووة قيمتهووا  20/5/2004ـ حضوور شوودا إلووى المصوور  بتوواري   5

. وبعود إجوراء عمليوات الدصوح 30/2/2005ليرة سورية وتستحلإ بتاري   35000

ليرة سورية. والمطلوب حساب معدل  33500الصحيل تبين أ  قيمتها الحالية تبلغ 

 الدصح الصحيل المطبلإ ري المصر .

 ـ احس  معدل الدصح التجارو للكمبيالة المقلورة ري التمرين السابلإ. 6

 لإ بعووودـ عنووود حسووواب الفوووري بوووين الدصووومين التجوووارو والصوووحيل لكمبيالوووة تسوووتح 7

% سوونويا ، 8ليوورة سووورية. وإذا لووا  معوودل الفائوودة  120أشووهر ، لووا  يسوواوو  8 

 رثوجد القيمة الاسمية لهقه الكمبيالة.

ليوورة  4000لدصووح سووند تجووارو قيمتووم الاسوومية  3/9/2004ـ حضوور أحوودهح بتوواري   8

%، وأ  7سووورية. رثوجوود توواري  اسووتحقاي هووقا السووند إذا علمووت أ  معوودل الفائوودة 

 ليرة سورية. 60بين الدصمين التجارو والصحيل لا  يساوو  الفري
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 الفصل الخامس

 تسوية الديون قصيرة الأجل )بفائدة بسيطة(

 ويشمل الفقرات التالية:

 

 ـ أسس التسوية: 1

 ـ حالات التسوية: 2

 ـ تسديد الدين قبل موعده.

 ـ تسوية دين واحد بآخر جديد.

 ـ تسوية عدة ديو  بدين واحد.

 ة عدة ديو  بدرعة نقدية ودين جديد بالباقي.ـ تسوي

 ـ استبدال عدة ديو  بدين موحد وتاري  استحقاي متوسط .

 ـ استبدال عدة ديو  بدين موحد وبتاري  استحقاي مناس .

 ـ تمرينات 3
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 الفصل الخامس

 تسوية الديون قصيرة الأجل )بفائدة بسيطة(

 أسس التسوية: -2-1

دتلفة قد تجبر المدين أ  يطل  من الدائن أ  يعيد النظر ري إ  الظرو  الحياتية الم

الديو  المستحقة لم، وأ  يعودل روي توواري  اسوتحقاقاتها؛ ويوتح ذلوك حسو  أحود الأشوكال 

 التالية:

 أ ـ استبدال دين واحد بدين رخر جديد وبتاري  استحقاي جديد.

يسوبلإ توواري  الوديو  ب ـ استبدال عدة ديو  بودين واحود جديود وبتواري  اسوتحقاي جديود 

 الأصلية أو يقع بينها أو يثتي بعدها.

جووـ ـ أ  يووتح تسووديد جووزء موون الوودين الأصوولي وتحريوور سووند بوودين جديوود بووالمبلغ المتبقووي 

 وبتاري  جديد.

د ـ اسووتبدال عوودة ديووو  أصوولية بوودين واحوود لووم نفووس القيمووة الاسوومية وبتوواري  اسووتحقاي 

 متوسط.

   بتواري  معينة.هـ ـ استبدال عدة ديو  بعدة ديو

وحتوووى لا يتضووورر أو طووور  مووون أطووورا  التعاقووود أالووودائن والمووودين( مووون عمليوووة      

الاسووتبدال والتسوووية، يجوو  إضووارة الفوائوود المسووتحقة عوون لوول ديوون يووتح تثجيوول موعوود 

استحقاقم، وأ  يتح إنقاص قيمة الدين القو يسدد قبل موعده بمقدار الدصح المستحلإ عن 

 ذلك التقديح.

والقاعدة العامة المتبعة ري تسوية الوديو  والتوي تحفوظ حقووي الطوررين هوي أ  يوتح       

تحديد تاري  معين لهقه التسوية، ثح حساب القيح الحالية لتلوك الوديو  منسووبة  إلوى تواري  

 التسوية، ثح تطبيلإ المعادلة التالية

 (  مجموع القيح الحالية للديو  قبل التسوية د1-5أ

 (أري لحظة التسوية

 مجموع القيح الحالية للديو  بعد التسوية

 أري لحظة التسوية(

وبتطبيوولإ هووقه القاعوودة المعتموودة علووى القوويح الحاليووة يمكننووا إجووراء جميووع الحسووابات       

اللا+مة لتسوية الديو  المدتلفة، ويتح حسواب القويح الحاليوة إموا علوى أسواس القويح الحاليوة 

، أو علووى أسوواس القوويح الحاليووة التجاريووة pسوويطة الصووحيحة باسووتدداخ معوودل الفائوودة الب

، وهنا نقلّر بالعلاقات اللا+مة لحساب القيح الحاليوة kqباستدداخ معدل الدصح التجارو 

عنود سوعر الفائودة  qأو معدل الدصح الصحيل   Pالصحيحة حس  استدداخ معدل الفائدة 

p : 

 52
.1





pn

S
V 

 :qل الدصح الصحيل وعند معد

   53.1  qnSV 
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أما عندما يكو  التعامل على أساس القيح الحالية التجاريوة، ر نوم يوتح حسوابها مون العلاقوة 

 PnSVt .1. 

 وسنقوخ بتوضيل ليفية تطبيلإ ذلك من خلال الأمثلة التالية:

 حالات التسوية: -5-2

 موعده: الحالة الأولى ـ تسديد الدين قبل

إذا أراد المدين تسديد أو دين عليم قبل حلول موعده، ر نم سيطل  من الدائن خصوح 

مبلغ من الدين المسجل مقابل تسديد الدين قبل موعده، لقلك سيتفلإ الطررا  على حساب 

 القيمة الحالية الصحيحة من أحد العلاقتين المتكارئتين:

 qnSV
pn

S
V .1

.1



 

ملة بين الطررين تجارية، ر   الطوررين يمكون أ  يحسوبا القيموة الحاليوة أما إذا لانت المعا

 التجارية من العلاقة:

 pnSVt  1 
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 :1مثال 

أراد أحدهح تسوديد السوند الوقو عليوم قبول موعوده. رو ذا لانوت القيموة الاسومية لوقلك 

ا  سوعر الفائودة أشوهر، ولو 8ليرة سورية، ولانت مدة الاستحقاي المتبقية  10000السند 

 ، راحس  المبلغ القو يج  عليم تسديده عن قطع السند المقلور.06,0pالبسيطة 

 الحل:

  ،S=10000لدينا 
12

8
n، 06,0p 

 نلاحظ أ  المبلغ القو يج  تسديده هو القيمة الحالية لقلك السند وهي تساوو:

 
SL

pn

S
V .9615

06,0.1

10000

.1
12
8







 

 :2مثال 

تقدخ أحدهح بدعوى على ورثة أحمد، يطل  ريها منهح تسوديد الودين الوقو لوم علوى         

أشهر مون الآ ، راحسو   5ليرة سورية ويستحلإ بعد  20000والدهح بموج  سند قيمتم 

المبلوغ الووقو سوويقرره القاضووي لتسووديد ذلوك الوودين، إذا علمووت أ  معوودل الدصووح التجووارو 

07,0. 

 الحل:

، S=20000لدينا 
12

5
n ،07,0 qtP 

نلاحظ أ  المبلغ القو سيقرره القاضي يسواوو القيموة الحاليوة التجاريوة لوقلك السوند،      

 وهي تساوو:

 

  SLVt

npSVt

.67,1941607,0.
12

5
120000

1












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 الحالة الثانية: استبدال دين واحد بآخر جديد:

 :3مثال 

لتسوية دين أصلي بدين جديد مجهول بتاري  استحقاي معلوخ، لنفترض أ  أحدهح 

أشووهر موون الآ . وأراد  7ليوورة سووورية، ويسووتحلإ بعوود  50000موودين لآخوور بوودين قوودره 

أشهر. رما هي القيموة الاسومية للودين الجديود إذا علموت  9استبدالم بدين جديد يستحلإ بعد 

 .% سنويا  8أ  سعر الفائدة البسيطة 

 الحل:

 ورقا  للقاعدة العامة يج  أ  تكو :

 القيمة الحالية للدين القديح د القيمة الحالية للدين الجديد.

، وبتطبيلإ قوانو  القيموة الحاليوة Xوبفرض أ  القيمة الاسمية المجهولة للدين الجديد هي 

 الصحيحة على الدينين القديح والجديد نحصل على المعادلة التالية:























100

8
.

12

9
1

100

8
.

12

7
1

50000 X
 

 وبضرب الطررين بالوسطين نحصل على أ :

..93,50636
046667,1

5000006,1

5000006,1046667,1

SLX

X








 

 :4مثال 

لتسوية دين أصلي بدين جديد معلوخ بتاري  استحقاي مجهول، لنفترض أ  أحدهح    

. وبتواري  15/3/2003ليورة سوورية، ويسوتحلإ بتواري   70000مدين لآخر بمبلوغ قودره 

 بدل ذلووووك الوووودين بوووودين رخوووور قيمتووووم الاسوووومية اتفوووولإ مووووع الوووودائن أ  يسووووت 3/2/2003

 ليرة سورية.  5000

% 8والمطلوب حساب تاري  اسوتحقاي الودين الجديود إذا علمنوا أ  سوعر الفائودة البسويطة 

 سنويا .
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 الحل:

. لما نلاحظ أ  مدة استحقاي الودين القوديح tنفترض مدة استحقاي الدين الجديد هي        

743440تساوو  4/2/2003اعتبارا  من تاري  التسوية   : يوما ، وبقلك نجد أ 

t

t

56007000053,75657

100

8
.1

75000

100

8
.

365

40
1

70000

























 

01027,1سنة
5600

53,5657
t 

 ثح نقوخ بتحويل لسر السنة إلى أياخ رنجد أ :

يوما    475,336501027,0 d 

عود هو سونة لبيسوة، ولكون تواري  الاسوتحقاي الجديود سوتكو  ب 2004وعلى أ  عاخ       

 .2004شباط من عاخ  29لأنم لايشمل يوخ  7/2/2004أياخ؛ أو بتاري   4سنة و

 الحالة الثالثة: تسوية عدة ديون بدين واحد:

 :5مثال 

 تسوية ديونها التالية لدى المصر : 15/3/2003أرادت إحدى الشرلات بتاري  

 يوخ من ذلك التاري . 100ليرة سورية ويستحلإ بعد  15000

 يوخ من ذلك التاري . 120رية ويستحلإ بعد ليرة سو 20000

ليورة  40000راتفقت مع إدارة المصور  علوى اسوتبدال هوقين الودينين بودين واحود قيمتوم 

 سورية.

 احسوووو  توووواري  اسووووتحقاي الوووودين الجديوووود إذا علمووووت أ  معوووودل الدصووووح التجووووارو هووووو 

 % سنويا .16

 الحل:

 التجارو تساوو:إ  القيمة الحالية للدين الأول باستدداخ معدل الدصح 

..33,14333
100

16
.

360

100
1150001 SLVt 








 

 والقيمة الحالية للدين الثاني باستدداخ معدل الدصح التجارو تساوو:

..33,18933
100

16
.

360

120
1200002 SLVt 








 

 يوما ، رنجد أ : tولتطبيلإ القاعدة العامة نفترض أ  مدة استحقاي الدين الجديد 
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t

t

t

7778,1734,6733

36000

.1640000
4000066,33266

100

16
.

360
14000033,1893333,14333
















 

37975,378يوما  
7778,17

34,6733
t 

14365379يوما   t 

يوموا ، اعتبوارا  مون تواري  التسووية  14وبقلك نجد أ  مودة الاسوتحقاي تعوادل سونة و       

الكبيسة، ر   جزءا  مون هوقه  2004، وبما أ  ذلك سيمتد إلى سنة 15/3/2003المقلور 

ع روي . أموا الجوزء الآخور ريقو(291=74-365) 291، ويساوو  2003المدة سيقع ري عاخ 

. وهو العدد الترالمي المقابول لتواري  (88=291-379)يوما   88، وهو يساوو 2004عاخ 

الاستحقاي، ولكن بما أ  هقه المدة تشمل شهر شباط أربراير( القو يتثلف ري ذلوك العواخ 

يوموا ،  87يوما ، ر   ذلك الورقح الترالموي المقابول لتواري  الاسوتحقاي الفعلوي هوو  29من 

 ، وهو تاري  استحقاي الدين الجديد.28/3/2004ي  وهو يقابل تار

 :6مثال 

 لنفترض أ  شرلة تدين للمصر  بالمبالغ التالية:

 أشهر منق الآ . 3ل.س وتستحلإ بعد  20000

 أشهر منق الآ . 8ل.س وتستحلإ بعد  40000

 أشهر. 10وتريد الآ  تسوية هقين الدينين بدين واحد يستحلإ بعد 

 % سنويا .15يد إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة رما هي قيمة الدين الجد

 الحل:

 انطلاقا  من القاعدة السابقة يج  أ  تتحقلإ المعادلة التالية:

 القيمة الحالية للدين الأول   القيمة الحالية للدين الثانيد القيمة الحالية للدين الجديد.

يح الحاليوة علوى أسواس ، نقووخ بحسواب القوXوبفرض أ  القيمة الاسمية للدين الجديد هوي 

 القيح الحالية الصحيحة لكل من الديو  السابقة رنجد أ :
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SLX

X

x

X

VVV

.84,62595

)64,3636311,19277(125,1

125,1
64,3636311,19277

100

15

12

10
1

100

15

12

8
1

40000

100

15

12

3
1

20000

21



















 

 أشهر من الآ . 10وهو القيمة الاسمية للدين الجديد القو يستحلإ بعد 

 الحالة الرابعة: تسوية عدة ديون بدفعة نقدية ودين جديد بالباقي:

 :7مثال 

 تالية:شدا مدين لآخر بالمبالغ ال

 أشهر. 4ل. س ويستحلإ بعد  5000

 أشهر. 6ل. س ويستحلإ بعد  4000

 أشهر. 8ل. س ويستحلإ بعد  6000

 واتفقا على تسويتها على الشكل التالي:

 ل.س رورا  ونقدا . 2850ـ يقوخ المدين بتسديد مبلغ 

 أشهر. 5ـ يتح تحرير سند أو لمبيالة بالمبلغ الباقي وتستحلإ بعد 

 % سنويا ؟6لاسمية للدين المتبقي إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة رما هي القيمة ا

 الحل:

 نطبلإ القاعدة العامة، ونحس  القيح الحالية الصحيحة للديو  قبل التسوية:

 القيمة الحالية للمبلغ الأول:

 SLV .96,4901

100

6

12

4
1

5000
1 



 

SLV

SLV

.23,5769

100

6

12

8
1

6000

.50,3883

100

6

12

4
1

4000

3

2













 

 يو  مساويا :وبقلك يكو  مجموع القيح الحالية لتلك الد
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SLV

V

VVVV

.69,14554

23,576950,388396,4901

321







 

ل.س روورا  ونقودا ، رو   المبلوغ المتبقوي  2850وبما أ  المدين سويقوخ بتسوديد مبلوغ 

 من مجموع القيمة الحالية يساوو:

SLV

VV

.69,11704'

285069,145542850'




 

 5وهقا المبلغ المتبقي هو القيمة الحالية للودين الجديود الوقو اتفولإ علوى تسوديده بعود        

 ريكو  لدينا: X. لقلك نفترض أ  القيمة الاسمية لقلك الدين هي أشهر

SLX

XX

.31,11997)025,1(69,11704

025,1

100

6

12

5
1

69,11704









 

 :8مثال 

 يدين أحد المزارعين للمصر  الزراعي بالمبالغ التالية:

 8/1/2004ل.س ويستحلإ ري  3000

 19/3/2004ل.س ويستحلإ ري  2000

 ى الشكل التالي:اتفلإ مع المصر  على تسوية هقين الدينين عل 19/11/2003وري 

 ل.س رورا  ونقدا . 1000ـ يتح درع مبلغ 

ـ يحرر بالمبلغ المتبقي لمبيالتين، القيمة الاسومية للأولوى ضوعف القيموة الاسومية للثانيوة، 

 . 27/2/2004، وتستحلإ الثانية ري 29/12/2003وتستحلإ الأولى ري 

 % سنويا .6رو أوجد القيمة الاسمية للكمبيالتين، علما  بث  معدل الدصح التجا

 الحل: 

 نحس  المدة الزمنية بالأياخ لكل من الدينين القديمين، رنجد أ :

مون لوانو  الثواني د  8مون لوانو  أول    31مون تشورين أول    11مدة الودين الأولد 

 يوما . 50

 121د  19 29 31مون لوانو  أول    31مون تشورين أول    11مدة الودين الثوانيد 

 يوما .

الحالية لكلٍ منهما من العلاقة ثح نحس  القيمة  npSVt   رنجد أ : 1

..2975
100

6
.

360

50
130001 SLVt 








 

..667,1959
100

6
.

360

121
120002 SLVt 








 
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 وأ  مجموع هاتين القيمتين يساوو:

667,4934

667,19592975

21







Vt

Vt

VtVtVt

 

ل.س، روو   المبلووغ المتبقووي موون  1000وبمووا أ  المووزارع سوويدرع نقوودا  ورووورا  مبلووغ       

 ة الحالية يساوو:مجموع القيم

SL.66,3934100066,4934  

. ثح نحس  مدة 2X، رتكو  قيمة الكمبيالة الأولى Xنفترض أ  قيمة الكمبيالة الثانية       

 لل منهما رنجد أ :

يوموا  مون لوانو  الأول د  29يوما  من تشورين الأول    11مدة الكمبيالة الأولى تساوو 

 يوما . 40

مووون لوووانو  الأول  31يوموووا  مووون تشووورين الأول    11سووواوو مووودة الكمبيالوووة الثانيوووة ت

 يوخ. 100د 27 31 

 ثح نضع المعادلة بين القيح الحالية للديو  السابقة واللاحقة لما يلي:

XXX

XX






















97,2983333,098667,1667,3934

100

6

360

100
1

100

6

360

40
12667,3934

  

 ومنها نجد أ  قيمة الكمبيالة الثانية :

SLX .8,1324
97,2

667,3934
 

    ونجد أ  قيمة الكمبيالة الأولى: 

   61,26498,132422  X 

 :9مثال 

أشووهر موون  8ل.س. ويسووتحلإ بعوود  10000يوودين أحوود التجووار لإحوودى المؤسسووات بمبلووغ 

 الآ . ولتسوية هقا الدين، اتفلإ مع المؤسسة لتسديد ذلك الدين على الشكل الآتي:

 ل.س نقدا  ورورا . 1466.67ـ أ  يقوخ بتسديد مبلغ 

 أشهر. 6ي وتستحلإ بعد ـ أ  يحرر لمبيالة بالمبلغ المتبق

% 8والمطلوووب إيجوواد القيمووة الاسوومية للكمبيالووة، إذا علمووت أ  معوودل الدصووح التجووارو 

 سنويا .

 الحل:

 إ  القيمة الحالية التجارية للدين الأساسي تساوو:

SLVL .667,9466
100

8

12

8
110000 








 
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اليووة روو   المبلووغ المتبقووي موون القيمووة الح 1466.667وبمووا أنووم سيسوودد نقوودا  ورووورا  مبلووغ 

 يساوو:

..8000667.1466667,9466 SL 

أشوهر، رو   قيمتهوا  6وهي تستحلإ بعد  X 6تفرض أ  القيمة الاسمية للكمبيالة هي       

 الحالية تساوو:

XX

PnXV





96,0)
100

8

12

6
1(8000

).1(

 

 تساوو: Xومنم نجد أ  القيمة الأسمية 

SLX .333,8333 

 وبتاريخ استحقاق متوسط: معلوالحالة الخامسة: استبدال عدة ديون بدين م

مسوواوية لمجموووع القوويح  Sإ  هووقه الحالووة تشووترط أ  تكووو  القيمووة الاسوومية للوودين الجديوود 

 الاسمية للديو  القديمة. أو يشترط أ  يكو :

....321  SSSS 

وبتطبيلإ القاعدة السابقة على القيح الحالية التجارية، والتي تعنى ضورورة أ  تكوو  القويح 

مساوية لمجموع القيح الحاليوة التجاريوة للوديو  القديموة،  Vtلية التجارية للدين الجديد الحا

 أو يج  أ  يكو :

....321  VtVtVtVt 

، وموودة الووديو  القديمووة هووي tوبفوورض أ  الموودة المتوسووطة لاسووتحقاي الوودين الجديوود هووي 

123 ,, nnn :  عندها نجد أ ، 

....)(..

..)1()1()1()1(

332211321

332211





nSnSnSpSSSptSS

pnSpnSpnSptS
 

321.....وبمووا أ    SSSS  ررضووا  لووقلك ندتصوورهما موون الطووررين رنحصوول

 على مايلي:

)54(
....

....)(

332211

332211








S

nSnSnS
t

nSnSnSpptS

 

أو أ  المدة المتوسطة للدين الموحد الجديد تساوو المتوسط المثقل لمدد القروض 

 القديمة بواسطة القيح الأسمية لها.
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 :10مثال 

 جار استبدال ديونم التالية:أراد أحد الت 1/3/2003بتاري  

 15/9/2003ل.س ويستحلإ ري  5000

 25/10/2003ل.س ويستحلإ ري  4000

 10/12/2003ل.س ويستحلإ ري  6000

بدين موحد مساوٍ لهح بالقيمة، والمطلوب حسواب المودة المتوسوطة للودين الموحود وتواري  

 استحقاقم.

 الحل:

 يو  السابقة رنجد أ :نقوخ أولا  بحساب المدد الزمنية لكل من الد     

 198 = 60 - 258مدة استحقاي الدين الأول بالأياخ 

 238 = 60 - 298مدة استحقاي الدين الثاني بالأياخ 

 284 = 60 - 344مدة استحقاي الدين الثالث بالأياخ 

5000,5000وبما أ   12  SS   60003وأ S :   ر 

SLS .15000600040005000  

 رنجد أ : (5-4)يجاد المدة المتوسطة للدين الموحد نطبلإ العلاقة  ولإ

15000

284600023840001985000 
t 

24406.243يوما  
15000

3646000
t 

30460244أو إ  العدد الترالمي لتاري  استحقاي الدين   

 .31/10/2003وهو يقابل تاري  

 ملاحظة:

. pلجديد ليست لها علاقة بسعر الفائدة أو الدصح نلاحظ إ  المدة المتوسطة للدين ا       

ولكنها ترتبط بشكل لبيور بوالقيح الاسومية للوديو  القديموة، وموع أنهوا تقوع بوين أصو.ر مودة 

 وألبر مدة لها ولكنها تنزاك نحو القيمة الاسمية الكبيرة.

الحالـة السادسـة: اسـتبدال عـدة ديـون بـدين موحـد وبتـاريخ اسـتحقاق مناسـب )الحالـة 

 عامة(:ال

يمكن معالجة هقه الحالة عن طريلإ القيح الحالية الصحيحة وبدو  أية شروط على        

. وتنطللإ هوقه المعالجوة مون القاعودة Pأو على سعر الفائدة  Sالقيمة الاسمية للدين الجديد 

 العامة حيث يج  أ  يكو  لدينا:

....321  VVVV 

321، و Sحيحة للوودين الجديوود هووي القيمووة الحاليووة الصوو Vحيووث        ,, VVV  هووي القوويح

هوي المودة الوسوطى للودين الجديود، وأ   tالحالية الصوحيحة للوديو  القديموة. وبفورض أ  

 . وب رجاع لل ذلك إلى لحظة البدء نجد أ :P'سعر الفائدة الجديد هو 
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)55(
'

1'

'1

'1

321

321


















VP

VS
t

V

VS

V

S
tp

V

S

VVV

S
tp

VVVV
tp

S

 

VSأ  يكو   وهنا يشترط رقط  .وهو أمر يمكن تحقيقم عند الاتفاي 

 : 11مثال 

( نثخق مثالا  عاما  لاتوجد ريم أية شوروط. لوقلك نفتورض أ  5-5حتى نطبلإ العلاقة أ

 أحووووودهح مووووودين لآخووووور بالوووووديو  التاليوووووة التوووووي تحسووووو  عليهوووووا رائووووودة بسووووويطة بسوووووعر 

 % سنويا . 9

 15/9/2003ل.س ويستحلإ ري  5000

 25/10/2003ل.س ويستحلإ ري  4000

 10/12/2003ل.س ويستحلإ ري  6000

 16000أراد أ  يستبدل هقه الديو  بدين واحود قيمتوم الاسومية  1/3/2003وتاري        

 % سنويا .12ل.س ، وبفائدة بسيطة 

 رما هو تاري  الاستحقاي المتوسط للدين الجديد.

 الحل:

 لدينا:

5000,40006000

,09.0,12.0',16000

123 



SSS

PPS
 

 ما نجد أ  المدد المقابلة لهقه الديو  تساوو:ل

1981يومووا   n  2382، يومووا n  2843،  يومووا n وبووقلك نجوود أ  القوويح الحاليووة ،

 لهقه الديو  تساوو:
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SL
pn

S
V

SL
pn

S
V

SL
pn

S
V

.33.5607
07003.1

6000

)09.0(
365

284
1

6000

1

.27.3778
586850.1

4000

)09.0(
365

238
1

4000

1

.25.4767
04882.1

5000

)09.0(
365

198
1

5000

1

3

3
3

2

2
2

1

1
1




























 

 وبقلك نجد أ  القيمة الحالية الإجمالية تساوو:

SLV

VVVV

.85,14152

33,560727,377825,4767321




 

 وبقلك نجد أ  المدة المتوسطة تساوو:

32365يوما     سنة
 

0876.1
85.1415212.0

85.1415216000

'








vp

VS
t ؛ 

يوموووا  اعتبوووارا  مووون تووواري   32أو إ  وتوواري  الاسوووتحقاي المتوسوووط سووويكو  بعووود عوواخ و

  الكبيسوووة، لوووقلك سووويكو  تووواري 2004؛ أو إنوووم سووويقع روووي سووونة 1/3/2003الاسوووتبدال

، وهوتاري  يقع بعد المدد المحوددة للوديو  السوابقة،  1/4/2004الاستحقاي المتوسط ري 

 .15000ألبر من مجموعها  S=16000وذلك بسب  أننا جعلنا 
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 ملاحظة:

( يمكننوا اسوتدلاص العلاقوة الداصوة التوي تشوترط أ  يكوو  5-5من العلاقوة العاموة أ    

مسواوية لمجمووع القويح  Sالاسومية للودين الجديود  موحدا ، وأ  تكو  القيمة Pسعر الفائدة 

 الاسمية للديو  القديمة؛ أو أنم عندها يشترط أ  يكو :

 

 

  pnVVSpnVVpnVS

pnVVSpnVVpnVS

pnVVSpnVVpnVS

SSSS

3333333333

2222222222

1111111111

321

1

1

1

..............









 

 ( والتي تحولت إلى الشكل التالي:5-5وبتعويذ ذلك ري العلاقة أ

     

...........

)(

332211332211

332211321321

V

nVnVnV

pV

pnVpnVpnV
t

pV

VSVSVS

pV

VVVSSS
t













 

 وبقلك نحصل على علاقة أخرى لحساب المدة المتوسطة هي:

)56(332211 



V

nVnVnV
t 

(، ولكنهووا بدلالووة القوويح الحاليووة للووديو  القديمووة، وتمتووا+ بثنهووا 4-5وهووي شووبيهة بالعلاقووة أ

 ألثر دقة  ولكنها أطول حسابا .

 :12مثال 

%، وأ  9السووابلإ، ولنفتوورض أ  سووعر الفائوودة الموحوود  10لنثخووق معطيووات المثووال        

سوومية للوودين الجديوود د مجموووع القوويح الاسوومية الشوورط الأساسووي محقوولإ؛ أو إ  القيمووة الا

 للديو  القديمة.

 (.6-5والمطلوب حساب المدة المتوسطة بدلالة القيح الحالية؛ أو من العلاقة أ

 الحل:

15000,,5000,4000,6000لدينا  123  SSSS 
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321( يج  حساب القيح الحالية 5-6ولتطبيلإ العلاقة أ ,, VVV : وبقلك نجد أ ، 

SL
pn

S
V

SL
pn

S
V

SL
pn

S
V

.33.5607
07003.1

6000

)09.0(
365

284
1

6000

1

.27.3778
05868.1

4000

)09.0(
365

238
1

4000

1

.25.4767
04882.1

5000

)09.0(
365

198
1

5000

1

3

3
3

2

2
2

1

1
1




























 

 ثح نحس  القيمة الحالية الإجمالية، رنجد أنها تساوو:

SLV

VVVV

.85,14152

33,560727,377825,4767321




 

 وبقلك نجد أ  المدة المتوسطة تساوو:

 

6651,0سنة 
85,14152

365

284
.33,5607

365

238
.27,3778

365

198
25,4767





t 

يومووا   243وبتحويوول ذلووك العوودد إلووى أيوواخ نجوود أنووم يسوواوو  3656651,0   وأ  العوودد

30360243  الاسوتحقاي المتوسوط يصوبل الترالمي لتاري   وأ  ذلوك العودد يقابول

، وهووو توواري  يدتلووف قلوويلا  عوون  30/10/2003توواري  الاسووتحقاي المتوسووط، وهووو رووي 

 السابلإ. 10التاري  المحسوب ري المثال 
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 تمرينات

لآ ، يوموا  مون ا 50ليرة سورية للمصر ، ويستحلإ بعد  60000ـ يدين أحدهح بمبلغ  1

يومووا ، رمووا هووي القيمووة الاسوومية للوودين  250ويريوود اسووتبدالم بوودين رخوور يسووتحلإ بعوود 

 % سنويا .7الجديد إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة 

 ـ يدين أحدهح لآخر بالمبالغ التالية: 2

 .30/4/2004ليرة سورية ويستحلإ ري  20000

 .3/7/2004ليرة سورية ويستحلإ ري  30000

 .31/10/2004ة ويستحلإ ري ليرة سوري 50000

، رما هي القيموة 31/12/2004ويريد استبدال هقه الديو  بدين واحد يستحلإ بتاري  

 % سنويا .7الاسمية لقلك الدين الجديد إذا علمت أ  معامل الدصح يساوو 

 ـ  يدين أحدهح لآخر بالمبالغ التالية: 3

 يوما  من الآ . 150ليرة سورية ويستحلإ بعد  12000

 يوخ من الآ . 200ليرة سورية ويستحلإ بعد  16000

 يوما  من الآ . 250ليرة سورية ويستحلإ بعد  20000

ليورة سوورية روورا ، وأ  يحورر لوم  25000واتفلإ مع الدائن علوى أ  يسودد لوم مبلوغ 

 يوخ من الآ . 300سندا  جديدا  يستحلإ بعد 

 % سنويا .6دة البسيطة والمطلوب حساب القيمة الاسمية لقلك السند إذا لا  سعر الفائ

 % سنويا .6ـ أعد حل نفس التمرين السابلإ إذا لا  معدل الدصح يساوو  4

ليورة سووورية نقودا ، أو بتحريور لمبيووالتين  10000ـ يشوترو تواجر بضوواعتم بودرع مبلوغ  5

يوموا .  120يوموا ، وتسوتحلإ الثانيوة بعود  60متساويتين بالقيمة، تستحلإ الأولوى بعود 

سمية لكل من الكمبيالتين، ثح احسو  ثمون البضواعة المشوتراة، إذا راحس  القيمة الا

 % سنويا .8علمت أ  معدل الدصح يساوو 
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 الفصل السادس

 حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(

 ويشمل الفقرات التالية:

 

 ـ حصيلة الدفعات الدورية العادية 1

 ـ حصيلة الدفعات الدورية الفورية  2

 مريناتـ ت 3
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 الفصل السادس

 حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة بسيطة(

يعالج هقا الفصل قضايا حساب حصيلة الدرعات الدورية والفوائد المستحقة 

عليها، والدرعات الدورية هي الدرعات التي تودع خلال لل رترة بانتظاخ ري أحد 

أ  تكو  رترات الدرع لل أسبوع أو  المصار ، وتكو  متساوية بالقيمة النقدية، ويمكن

لل شهر أو لل شهرين، أو لل رصل، أو لل سنة، أو بصورة عامة لل رترة +منية 

 معينة.

 وسنميز هنا بين نوعين أساسيين من هقه الدرعات، وهما:

 الدفعات العادية:

وهي الدرعات الدورية المتساوية التي تدرع ري نهاية الفترات الزمنية المحددة، أو 

ي نهاية لل أسبوع أو لل شهر أو لل شهرين، أو لل رصل، أو لل سنة، أو غير ذلك. ر

ويتح حساب الفوائد عليها خلال هقه الفترات حس  مدة إيداع لل درعة، وتحس  

 حصيلتها ري نهاية الفترة الأخيرة؛ أو بعد إيداع الدرعة الأخيرة مباشرة .

 الدفعات الفورية:

اوية التي تدرع ري بداية الفترات الزمنية المحددة، أو وهي الدرعات الدورية المتس

ري نهاية لل أسبوع أو لل شهر أو لل شهرين، أو لل رصل، أو لل سنة، أو غير ذلك. 

ويتح حساب الفوائد عليها خلال هقه الفترات حس  مدة إيداع لل درعة، وتحس  

ية لاملة على إيداع حصيلتها ري نهاية الفترة الأخيرة أيضا ؛ أو بعد مرور رترة +من

 الدرعة الأخيرة.

ونسمي التاري  القو نحس  ريم حصيلة تلك الدرعات بتاري  الاستحقاي 

أالنظرو(، لما يمكن أ  ت حس  حصيلة هقه الدرعات بعد رترة تثجيل معينة لتاري  

 الاستحقاي الأساسي المحدد بنهاية رترات الإيداع.

 حصيلة الدفعات الدورية العادية: -6-1

هي الدرعات التي تودع ري نهاية لل شهر أو رصل أو سنة أو رترة +منية و

معينة، وتحس  حصيلتها ري نهاية الفترة الأخيرة، أو بعد إيداع الدرعة الأخيرة مباشرة 

 وهي تمثل على المحور الزمني لما يلي ألتسع درعات(.

 
 (1-6الشكل أ

درعوات، ويوتح إيوداع الدرعوة  9وحس  الشكل السوابلإ نلاحوظ أ  عودد الودرعات هوو 

الأولى روي نهايوة الشوهر الأول والثانيوة روي نهايوة الشوهر الثواني ..... والتاسوعة روي نهايوة 

الشووهر التاسووع، ونحسوو  حصوويلة هووقه الوودرعات رووي نهايووة الشووهر التاسووع، أو بعوود إيووداع 

 الدرعة التاسعة الأخيرة مباشرة ودو  انتظار.

 مثال توضيحي:

 الحصيلة

 الزمن
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حصوويلة هووقه الوودرعات، حيووث نفتوورض أ  أحوود المووواطنين  لتوضوويل ليفيووة حسوواب

%. رموا 14أشوهر وبفائودة بسويطة  9ل. س ولمودة  1000يودع ري نهايوة لول شوهر مبلوغ 

 هي حصيلة هقا الإيداع ري نهاية الشهر التاسع؟

 الحل: 

نلاحووظ أ  هووقه الوودرعات هووي درعووات عاديووة لأنهووا توودرع رووي نهايووة لوول شووهر وأ  

حصيلتها د مجموع المبالغ المودعة   مجمووع الفوائود المسوتحقة درعات، وإ   9عددها 

 عليها.

 ل.س . 9000د  9×  1000وإ  مجموع المبالغ المودعة د 

 أما الفوائد المستحقة رتدتلف من درعة لأخرى بسب  اختلا  مدة الإيداع، ونجد أ :

أشهر رقط د  8الفائدة المستحقة على الدرعة الأولى المودعة لمدة 
12

8
.

100

14
.1000 

أشهر د  7الفائدة المستحقة على الدرعة الثانية المودعة لمدة 
12

7
.

100

14
.1000 

أشهر د  6الفائدة المستحقة على الدرعة الثالثة المودعة لمدة 
12

6
.

100

14
.1000 

..................................................... 

ى الدرعة قبل الأخيرة المودعة لمدة شهر واحد دالفائدة المستحقة عل
12

1
.

100

14
.1000 

الفائدة المستحقة على الدرعة الأخيرة لمدة صفر شهر د 
12

0
.

100

14
.1000 

 وبقلك نجد أ  مجموع الفوائد المستحقة يساوو:

SLI

I

.420
12

0

12

8

2

9

100

14
1000

12

0

12

1

12

2

12

3

12

4

12

5

12

6

12

7

12

8

100

14
1000

9

9





















 

ود متوالية حسوابية حودها الأول وبملاحظة أ  ما داخل القوس هو عبارة عن مجموع حد

12

8
والأخير  

12

0
، وأساسها 

12

1
 ، لقلك يكو  لدينا:9وعدد حدودها  

 تساوو  9Qوبقلك نجد أ  حصيلة هقه الدرعات العادية 

SLQ .942042090009  

لعلاقة الرياضية لحسواب مجمووع الفوائود المسوتحقة وبناء على ماتقدخ يمكننا استدلاص ا

ولتابتهوا علوى الشوكل التوالي أللودرعات  Kدرعة دورية عادية وشهرية قيمة لل منهوا  mلـ 

 الشهرية(:
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 61
12

0

122
.. 1 










Mm
PKIm 

هوي مودة إيوداع الدرعوة الأولووى بالأشوهر. أموا مودة الدرعوة الأخيورة رتسوواوو  1Mحيوث إ  

 لصفر. وبقلك نجد أ  حصيلة هقه الدرعات العادية تساوو:ا

 62
12

0

122

1 











Mm
PKmKQ

ImKQ

m

mm

 

أما إذا لانت المدة الزمنية محسوبة بالأياخ رو   العلاقتوين السوابقتين تثخوقا  الشوكل الآتوي 

 أللدرعات المتساوية والجارية بانتظاخ(:

  الفائدة:

  63
365

0

2
.. 1 







 


dm
PKIm 

 أما الحصيلة رتساوو:

  64
365

0

2
.. 1 







 


dm
KPmKQm 

لمودة إيوداع الدرعووة الأولوى بالأيوواخ، أموا مودة الدرعووة الأخيورة رتسوواوو  1dحيوث رمزنوا بووـ 

 الصفر.

 ملاحظة:

 365إذا لانووت السوونة لبيسووة، ولانووت الموودد محسوووبة بالأيوواخ، ر ننووا نسووتبدل الوورقح       

 .366بالرقح 

الحسابات على أساس السنة التجارية ر ننا نضع مكا  أما إذا لا  المطلوب إجراء 

ونجووورو الحسوووابات لالعوووادة، لموووا يمكووون إضوووارة مووودة تثجيووول  360الووورقح  365الووورقح 

 الاستحقاي إلى مدة الإيداع ري أو من العلاقات السابقة.

 :1مثال 

ل.س مون راتبوم ولمودة عواخ،  2000قرر أحمود أ  يوودع روي رخور لول شوهر مبلوغ 

 %.14لإيداع والفوائد المستحقة إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة راحس  حصيلة ا

 الحل:

 ( 1-6بموووا أ  هوووقه الووودرعات الدوريوووة عاديوووة وشوووهرية ر ننوووا نطبووولإ العلاقتوووين أ

 (، رنجد أنم لدينا المعطيات التالية:2-6وأ

2000,1214,0??  KmPQI mm 

 ولحساب الحصيلة نطبلإ العلاقة:

 SLQm .25540
12

011

2

12
.

100

14
2000122000 







 
 
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  لحساب الفوائد المستحقة نطبلإ العلاقة:و

 SLIm .1540
12

011

2

12
.

100

14
.2000 







 
 

 

 

 :2مثال 

ل.س لشووراء حاسوووب، رقوورر أ  يقوووخ ب يووداع  20000يريوود محموود تووورير مبلووغ 

درعات شهرية عادية ولمدة خمسة عشر شهرا ، رما هوو مقودار الدرعوة الدوريوة إذا علموت 

 % سنويا .18أ  سعر الفائدة البسيطة 

 الحل:

 دينا البيانات التالية:ل

20000,15,18.0,?  QnPK 

 (، رنجد أ :2-6نعوض من العلاقة أ

SLK

kKK

.64,1206
5750,16

20000

5750,16
12

014

2

15

100

18
15.20000










 


 

 حصيلة الدفعات الدورية الفورية: -6-2

وهووي الوودرعات التووي تووودع رووي أول لوول شووهر أو رصوول أو رتوورة +منيووة معينووة، وتحسوو  

لووى المحووور الزمنووي لمووايلي ألتسووع حصوويلتها رووي نهايووة الفتوورة الأخيوورة للإيووداع، تمثوول ع

 درعات(.

 
 (2-6شكل أ

درعوات، ويوتح إيوداع الدرعوة الأولوى  9وحس  الشكل السابلإ نلاحظ أ  عدد الودرعات هوو 

ري أول الشهر الأول والثانية ري أول الشهر الثاني ..... والتاسعة ري أول الشهر التاسع، 

بعود مورور شوهر علوى إيوداع الدرعوة ولكن حصيلتها تحس  ري نهايوة الشوهر التاسوع، أو 

 التاسعة الأخيرة.

 ولمعالجة هقه المسثلة وحساب حصيلة هقه الدرعات الدورية، نثخق المثال العددو التالي:

 مثال توضيحي:

 حصيلة الإيداع
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ليرة سورية ري أول لل  1000نفترض أ  أحد المواطنين قرر أ  يودع مبلغ 

إيداعم ري نهاية الشهر %. رما هي حصيلة 14أشهر وبفائدة بسيطة  9شهر ولمدة 

 التاسع؟

 الحل: 

نلاحظ أ  هقه الودرعات هوي درعوات دوريوة روريوة لأنهوا تودرع روي أول لول شوهر، 

ومون الواضول أ  حصويلة ذلوك الإيووداع د مجمووع المبوالغ المودعوة   الفوائود المسووتحقة 

 عليها.

 ل.س . 9000د  9×  1000وأ  مجموع المبالغ المودعة د 

 حة لما على الشكل السابلإ.وأ  مدد الإيداع موض

 أما الفوائد المستحقة رتدتلف من درعة لأخرى بسب  اختلا  مدة الإيداع، ونجد أ :

أشهر رقط د  9الفائدة المستحقة على الدرعة الأولى المودعة لمدة 
12

9
.

100

14
.1000 

أشهر د  8الفائدة المستحقة على الدرعة الثانية المودعة لمدة 
12

8
.

100

14
.1000 

أشهر د  7الفائدة المستحقة على الدرعة الثالثة المودعة لمدة 
12

7
.

100

14
.1000 

..................................................... 

الفائدة المستحقة على الدرعة الثامنة المودعة لمدة شهرين د 
12

2
.

100

14
.1000 

التاسعة المودعة لمدة شهر واحدد  الفائدة المستحقة على الدرعة
12

1
.

100

14
.1000 

 Iوبووقلك نجوود أ  مجموووع الفوائوود المسووتحقة لهووقه الوودرعات، والووقو سوونرمز لووم بووالرمز 

 يساوو:













12

1

12

2

12

3

12

4

12

5

12

6

12

7

12

8

12

9
.

100

14
.1000'

12

1
.

100

14
.1000...

12

7
.

100

14
.1000

12

8
.

100

14
.1000

12

9
.

100

14
.1000'

9

9

I

I

 

وبملاحظة أ  المجموع ضمن القوس هو مجموع حدود متوالية عددية حدها الأول 
12

9
 

لأخير وا
12

1
 . نجد أ :9وعدد حدودها  
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SLI

I
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90

12

1

100

14
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1

12

9

2

9

100

14
1000'

9

9
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





 

 تساوو:  9Q'وبقلك نجد أ  حصيلة هقه الدرعات العادية والتي سنرمز لها بـ 

SLQ .95255259000'9  

تووين تعطياننووا وبنوواء علووى ماتقوودخ يمكننووا ببسوواطة أ  نسووتدلا العلاقتووين الرياضوويتين الل

 مجموع الفوائد المستحقة للدرعات الدورية الفورية وحصيلتهما التاليتين:

 65  مجموع الفوائد المستحقة 







 


12

1

2
.. 1Mm

PKIm

 

 

 66  حصيلة الإيداع 






 


12

1

2
.. 1Mm

KPmKQm
 

 ردة ري المثال السابلإ، رنجد أ :ولتطبيلإ على ذلك نحس  حصيلة الدرعات الوا

SLQ .9525
12

19

12

9
.

100

14
.1000910009 







 
 

 ملاحظة :

( بعلاقووة واحوودة للوودرعات العاديووة والفوريووة تتضوومن 5-6(، أ1-6يمكننووا دمووج العلاقتووين أ

 لما يلي: mMوالأخيرة  1Mرمزين لمدتي إيداع الدرعة الأولى 

 67  للأشهر 






 


122
.. 21 MMm

PKIn 

لمدة إيداع الدرعة الأولى، وبـ  1Mحيث رمزنا 
mM .لمدة إيداع الدرعة الأخيرة بالأشهر 

 تساوو: nQ'ولقلك نستدلا أ  حصيلة تلك الدرعات الشهرية 

 68  للأشهر 






 


122
..' 1 m

n

MMm
KPmKQ 

هووي موودة إيووداع الدرعووة الأولووى العاديووة أو الفوريووة مووع أو رتوورة  1Mمووع الانتبوواه إلووى أ  

هي مدة إيوداع الدرعوة الأخيورة العاديوة أو الفوريوة موع أو رتورة  mMتثجيل لها، وإلى أ  

 هاتين المدتين يتح حس  شروط لل مسثلة على حدة. تثجيل لها، وأ  حساب

أما إذا لانت رترة الإيداع الدورية تحس  بالأياخ ر   العلاقتين السابقتين تثخقا  

 الشكل التالي:

 69  للأياخ 






 


3652
.. 1 m

m
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,1حيث إ   dd n خيرة مع أو تثجيل لهما أبالأياخ(.مدتا إيداع الدرعتين الأولى والأ 

 610  للأياخ 






 


3652
. 1 m
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 ملاحظة:

إذا  360إذا لانووت السوونة لبيسووة، ويمكوون أ  يسووتبدل بووـ  366بووـ  365يسووتبدل الوورقح 

لانت السنة تجارية، لما يمكن استدداخ العلاقات السابقة عنودما يكوو  تواري  الاسوتحقاي 

 لمدة معينة، لما سنرى لاحقا . مؤجلا  

 :4مثال 

ل.س مووون أجرتوووم روووي أحووود  500يوووودع أحووود العموووال روووي بدايوووة لووول أسوووبوع مبلوووغ 

المصار . رموا هوي حصويلة إيداعوم روي نهايوة الأسوبوع العاشور؟ علموا  بوث  سوعر الفائودة 

 % سنويا .9البسيطة 

 الحل:

 نلاحظ أ  هقه الدرعات دورية ورورية، وإنم لدينا:

5001009,0?  KmPQn 

(، ونحسووو  مووودد هووقا الإيوووداع بالأيووواخ، 6-10نطبووولإ العلاقووة أ mQولحسوواب الحصووويلة 

 أياخ، وبقلك نجد أ : 7يوما ، ومدة الدرعة الأخيرة  70ونلاحظ أ  مدة الدرعة الأولى هي 

SLQ .47,5047
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 
 

 أما الفوائد المستحقة لم ربل.ت مايلي:

SLI .47,47
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 
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 ولا  يمكن حسابها بطريقة أخرى رهي:

SLI .47,47500047,504710  

 :5مثال 

خ.س ري نهايوة لول شوهر،  5000لا  أحد التجار يودع ري المصر  التجارو مبلغ 

ل.س  رموا هوو  62200وبعد مرور عاخ طل  من المصر  أ  يحس  لم رصويده ركوا  

 ها المصر .سعر الفائدة البسيطة التي يتعامل ب

 الحل:

5000,12,62200لدينا  KmQn 

 .Pوالمجهول هو سعر الفائدة 

 وبما أ  هقه الدرعات دورية وعادية وشهرية نطبلإ العلاقة:


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 %.8أو إ  سعر الفائدة هو 

 :6مثال 

ا  معينا  ري المصر  وبفائودة لا  أحد الأشداص يودع ري بداية لل ثلاثة أشهر مبل.

ل.س . رموا  5070% سنويا . وبعد انقضاء سنة ونصف علوى ذلوك بلوغ رصويده 6بسيطة 

 هي قيمة الدرعة الفصلية التي لا  يدرعها؟

 الحل:

شووهرا ، وأ  عوودد  18نلاحووظ أ  الوودرعات روريووة، وأ  الموودة الكليووة للإيووداع تسوواوو 

6الدرعات 
3

18
m5070صيلة ذلك الإيداع ، وأ  حnQ  . 

 3شووهرا ، وموودة إيووداع الدرعووة الأخيوورة  18لمووا نلاحووظ أ  موودة إيووداع الدرعووة الأولووى 

 أشهر رقط، وبقلك نجد أ :
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 :7مثال 

تعاهد +ميلا  ليشوتريا حاسووبا  لكول منهموا واتفقوا علوى أ  يودخرا مون راتبيهموا مبلوغ 

% سونويا ، راحسو  9.س لل شهر ولمودة ثولاس سونوات، وبفائودة بسويطة سوعرها ل 500

 حصيلة لل منهما حس  مايلي:

 ـ إذا لا  الأول يودع درعاتم الشهرية ري بداية لل شهر.

 ـ إذا لا  الثاني يودع درعاتم الشهرية ري نهاية لل شهر.

 الحل:

 رية لقلك ر نها تساوو:إ  حصيلة الزميل الأول هي نتيجة درعات دورية رورية وشه
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36312لدينا هنا عدد الدرعات:   درعة    دm: ولدينا أيضا ، 

50009.0  kp 

 شهرا   36وإ  مدة الدرعة الأولى د 

  شهرا  واحدا   1وإ  مدة الدرعة الأخيرة د 

 لأول تساوو:وبالتطبيلإ المباشر نجد أ  حصيلة الزميل ا
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 ولحساب حصيلة الزميل الثاني نطبلإ العلاقة ألأنها درعات عادية(:
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 :8مثال 

ل.س ري نهاية لل شهر خولال السونة الأولوى مون  3000لا  أحمد يقوخ ب يداع مبلغ 

ر خولال السونة الثانيوة ل.س ري نهاية لل شوه 2000مباشرتم العمل ثح أصبل يودع مبلغ 

من مباشرتم العمل، ولكنم انقطع عن الإيداع خلال السنة الثالثة. ماهي حصويلة إيداعاتوم 

 %.7ري نهاية السنة الثالثة علما  بث  سعر الفائدة البسيطة هو 

 الحل:

نلاحظ أ  درعات السنة الأولى هي درعات شهرية وعادية مؤجلوة لمودة عوامين، وأ  

12nعوووددها     53درعوووة ، وأ  مووودة الدرعوووة الأولوووىM1   شوووهرا ، ومووودة الأخيووورة

 24M12  :شهرا  لما هو موضل على الشكل التالي 

 
 (4-6شكل أ
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عاديوة ومؤجلوة لمودة عواخ، وإ  عوددها أما درعات السنة الثانية رهي أيضا  درعات شوهرية 

12n   23، وإ  مووووودة الدرعوووووة الأولوووووىM1   شوووووهرا ، ومووووودة الدرعوووووة الأخيوووووورة

 21M12  :لما هو موضل على الشكل الآتي 

 (5-6شكل أ

 وبقلك نجد أ  حصيلة الدرعات الثانية:
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 وإ  حصيلة هقه الدرعات خلال هاتين السنتين وري نهاية السنة الثالثة تساوو:

SLQ .686452645042195  

 

 

 تمرينات

ل.س أودعووت  2000درعووات عاديووة ربووع سوونوية مقوودار لوول منهووا  10 حصوويلةـ أوجوود  1

 % سنويا .6بفائدة بسيطة قدرها 

 .الدرعات السابقة إذا لانت درعات رورية حصيلةـ احس   2

 الدرعات السابقة إذا لانت درعات عادية شهرية، ثح رورية شهرية. حصيلةـ احس   3

ل.س وذلوك اعتبوارا  مون شوهر رذار عواخ  5000ـ يودع أحدهح ري نهاية لل شهر مبلغ  4

إذا علمووت أ   31/12/2004، والمطلوووب حسوواب حصوويلة هووقه الوودرعات رووي 2004

 قدار الفائدة المستحقة.% سنويا ، ثح احس  م6سعر الفائدة البسيطة 

ـ أوجوود حصوويلة الوودرعات الموقلورة رووي التموورين السووابلإ إذا لانوت توودرع رووي بدايووة لوول  5

 شهر، ثح احس  مقدار الفائدة المستحقة، وقار  النتائج مع نتائج التمرين السابلإ.

مبل.وا  مون الموال. وروي  2004ـ لا  أحودهح يوودع روي نهايوة لول شوهر مون أشوهر عواخ  6

ل.س، راحسوو  مقوودار الدرعووة الشووهرية إذا  6160عوواخ بل.ووت حصوويلة درعاتووم نهايوة ال

 % سنويا .5علمت أ  سعر الفائدة البسيطة 

ـ احس  مقدار الدرعة الشوهرية للتمورين السوابلإ إذا لانوت الودرعات تودرع روي بدايوة لول  7

 .2004شهر من عاخ 

لك خولال الأشوهر ل.س، واسوتمر بوق 500ـ لا  أحدهح يودع ري بداية لول شوهر مبلوغ  8

ل.س خولال الأشوهر  1000. ثوح أصوبل يوودع مبلوغ 2004الأربعة الأولوى مون عواخ 

 

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 1314 15 1617 18 1920 21 2223 24 2526 27 2829 30 3132 33 3435 36

 فترة الدفع 
 

التأجيلفترة   
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ل.س خولال الأشوهر الأربعوة الأخيورة  1500الأربعة التالية، ثوح أصوبل يوودع مبلوغ 

 من العاخ، والمطلوب:

% 5ـو حسواب حصويلة هوقه الودرعات روي نهايوة العواخ إذا علموت أ  سوعر الفائودة البسويطة 

 سنويا .

 ـ حساب إجمالي الفوائد المستحقة عن تلك الدرعات.

 

 : حساب القيمة الحالية للدفعات الدورية )بفائدة بسيطة( 2-5

 قات الأساسية لحساب القيمة الحالية:2

درعة دورية أعادية أو رورية( هي المبلغ  mإ  القيمة الحالية لـ  تعريف القيمة الحالية:

لأصبحت حصيلتم  Pوبنفس سعر الفائدة البسيطة  القو إذا أودعناه الآ  ري المصر 

مساوية لحصيلة تلك الدرعات ري رخر المدة. وإذا رمزنا للقيمة الحالية لهقه الدرعات 

 ، ر نم يج  أ  يكو  لدينا:Qولحصيلتها بالرمز  Vبالرمز 

 npVQm  1 

 عدد الدرعات. mهي لامل رترة الإيداع وتحس  بالسنوات، و nحيث 

 * حساب القيمة الحالية الصحيحة: 

 وهي القيمة التي يمكننا استدلاصها بكل بساطة من العلاقة السابقة وتساوو:

 228
1





np

Q
V m 

 تساوو: Vنجد أ   mQ( التي تعطينا الحصيلة 27 2واعتمادا  على العلاقة أ

 229 للأشهر 

np

MMm
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m
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
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

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 



1

122
.. 1

 

 

هي المودة الكليوة   nهما مدتا الدرعتين الأولى والأخيرةأبالأشهر(.و  mMو 1Mحيث إ  

 محسوبة بالسنوات

رعات ، والتمييووز بووين الوود mMو 1Mيجوو  الانتبوواه عنوود الحسوواب إلووى الموودتين ملاحظــة: 

العاديووة والفوريووة، لأ  هوواتين الموودتين تتووثثرا  بنوووع الوودرعات،. وهووقا مووا يجعوول حصوويلة 

 الدرعات الفورية ألبر من حصيلة الدرعات العادية.

، وتودرع روي 500Kدرعات شهرية قيمة للٍ منهوا  10ما هي القيمة الحالية لـ : 1مثال 

 %.8ئدة البسيطة نهاية لل شهر. علما  بث  سعر الفا

 نلاحظ أنهقه  الدرعات هي درعات عادية، ولدينا:الحل: 
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 وهكقا نجد أ :
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 * حساب القيمة الحالية التجارية:

صوح وتعتمد هقه القيمة على حق  الدصح التجارو من القيموة الاسومية. ويوتح حسواب الد

 ويحس  من العلاقة: Sعلى القيمة الاسمية  Pائدة التجارو بتطبيلإ سعر الف

 230 pnStD 

لما أنها تعتمد على مدة الدصوح ولويس علوى مودة الإيوداع روي المصور . وبوقلك نجود أ  

 سنة تساوو: nمدتها   kالقيمة الحالية التجارية لمبلغ أو درعة 

ولمعالجة الموضوع بشكل عاخ للدرعات العادية والفورية، 

 نفترض 

أشوهر، أو شوهرين أو ثلاثووة   tـو أ  الفتورة الواقعوة بوين الدرعوة والأخورى ثابتوة وتسواوو 

 أشهر(.

 .Kدرعة دورية. ـ  وأ  حجح أو قيمة الدرعة هو  mـ وأ  عدد الدرعات 

 . ـ Pـ وأ  معدل الفائدة البسيطة هو 

البدايووة حتووى وأ  موودة الدصووح تسوواوو الفتوورة التووي تسووبلإ لحظووة الإيووداع لكوول درعووة أموون 

 لحظة الإيداع(.

tmn، وهي تساوو nـ وأ  المدة الكلية للإيداع معلومة، ونرمز لها بـ  .. 

 والمطلوب حساب القيمة الحالية ري بداية عملية الإيداع.

وهكووقا نجوود أ  القوويح الحاليووة لهووقه الوودرعات تتووثثر بموودة الدصووح التووي تسووبلإ لوول درعووة 

 وتساوو:

لحالية التجارية للدرعة الأولى دالقيمة ا tPKPtKKVt  11 

القيمة الحالية التجارية للدرعة الثانية د tPKPtKKVt 2122  

القيمة الحالية التجارية للدرعة الثالثة د tPKPtKKVt 3133  

............................................................ 

التجارية للدرعة القيمة الحالية   mptmKPmtKKVtm  1 

 وإ  القيمة الحالية التجارية لهقه الدرعات د مجموع قيمها الحالية التجارية؛ أو:

pnkkVt 
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.......4321

 

هووي موودة  mt، وأ  1l هووي موودة الدصووح للدرعووة الأولووى، ونرمووز لهووا بووـ  tوبملاحظووة أ  

 .mlنرمز لها بـ الدصح للدرعة الأخيرة، و

 ولقلك يمكننا لتابة العلاقة الأخيرة بشكلها العاخ

   231
2

1  m
m

PKmKVt  

وهي تصلل للدرعات العادية والفورية، بشورط أ  يوتح الانتبواه إلوى حسواب لول مون 

1lو ،ml 1ل مون لكل من النووعين، موع ملاحظوة أ  لوlو ،ml   لكول مون النووعين تحسو

بالسنوات؛ أو يج  تحويل الأشهر إلى سنوات. وهي تعبر عن الفتورة التوي تسوبلإ إيوداع 

 لل من الدرعة الأولى والأخيرة.

 أوجد القيمة الحالية التجارية للدرعات المقلورة ري المثال السابلإ.: 2مثال 

 نلاحظ أ  الدرعات عادية:   الحل:
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 ( نجد أ :2-31وبتطبيلإ العلاقة أ
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 * ملاحظة:

نلاحظ أ  القيمة التجارية ري المثال المدروس أقول مون القيموة الحاليوة الصوحيحة، 

مة الاسومية. ري المثال السابلإ، وذلك بسب  استدداخ معدل الفائدة لحساب الدصح من القي

وللتثلد من دقة الحسابات وصحتها نقوخ بالتحقلإ مون أ  حصويلة القيموة الحاليوة يجو  أ  

تساوو حصيلة جميع الدرعات. لقلك نقوخ بحسواب حصويلة الودرعات العشور السوابقة رنجود 

 أ :
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ر ذا أخقنا القيمة الحالية الصحيحة وحسبنا حصيلتها بعد 
12

10
 سنة نجد أ : 

  SLnpVQ .5150
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 نفسها. 5150وهو الحصيلة الأساسية 

 أما إذا أخقنا القيمة الحالية التجارية رنحصل على:

  SLnpVtQ .778,5137
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وهو مبلغ أقل مون الحصويلة الأساسوية؛ أو إ  القيموة الحاليوة التجاريوة تتضومن غبنوا  يقوع 

 على صاح  الدرعات.

 وهو يساوو ما يلي: ب الخصم الصحيح:* حسا

 232 VmKD 

 وهو يساوو ما يلي: * حساب الخصم التجاري:

   233
2

1  mll
m

PKVtmKDt 

 :* الفرق بين الخصمين والقيمتين الحاليتين

 234 VtVDDt 

 :3مثال 

 :1ال احس  الدصح الصحيل والتجارو والفري بينهما للدرعات الواردة ري المث

 الحل:

 من المعلومات السابقة نجد أ  الدصح الصحيل يساوو:

SLD .875,171125,482810500  

 وأ  الدصح التجارو يساوو:

455,11875,17133,183

.33,18367,481610500





DDt

SLDt

 

 ولقلك نجد أ  الفري بين القيمتين الحاليتين الصحيحة والتجارية يساوو:
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455,1167,4816125,4828 VtV 

 :4مثال

ل.س بالتقسيط، راتفلإ موع المؤسسوة  15000نقدو أراد أحدهح شراء براد سعره ال

على تسديد قيمتم على شكل درعات شهرية وخلال عاخ واحد، علوى أ  يوتح تسوديد الدرعوة 

الأولى بعد شهر من الآ ، رماهي قيمة الدرعة الدورية إذا علمت أ  سعر الفائدة البسيطة 

9.% 

           لدينا الحل: 
15000,

100

9
,12,1  VPmn

 

أ  هقه الدرعات هي عادية وشهرية لأ  تسديد الدرعة الأولى يبودأ روي نهايوة لول  ونلاحظ

 :Kشهر الأول، وهكقا نجد أ  المطلوب حساب قيمة الدرعة الدورية 

 ( ونضع القيمة الحالية مساوية للسعر النقدو:29-2نطبلإ العلاقة أ  Kلحساب 
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111الأولووى مووع ملاحظووة أ  موودة إيووداع الدرعووة  M وأ  موودة إيووداع الدرعووة الأخيوورة ،

012 M. 
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 وهو مقدار القسط الشهرو أو قيمة الدرعة الشهرية.

 ملاحظة: 

 إذا اعتبرنا قيمة البراد هي القيمة الحالية التجارية ر نم يج  علينا تطبيلإ العلاقة:

 lml
m

pKmKVt  1
2

...
 

موووع ملاحظوووة أ  مووودة خصوووح الدرعوووة الأولوووى 
12

1
ll ومووودة خصوووح الدرعوووة الأخيووورة ،

12

12
2 ll: وبالتعويذ نجد أ ، 
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KKKKK 415,11585,012
12

121

2

12

100

9
1215000 







 
و

 منها نجد أ :

SLK .06,1314
415,11

15000


 

 التجارية.ومرة أخرى نجد أنم من مصلحة التاجر أ  يلجث إلى القيمة الحالية 

 

 

تبيووع إحوودى المؤسسووات التجاريووة مكووانس تنظيووف تقسوويطا  لموودة عوواخ. روو ذا وقووع : 5مثــال

ل.س. رموووا هوووي قيموووة الدرعوووة  5755اختيوووار المشوووترو علوووى مكنسوووة سوووعرها التجوووارو 

الدورية؟ إذا علمت أ  المؤسسة تشترط أ  يتح التسديد على درعات لل شهرين، وأنم يتح 

% سونويا . وموا هوو 7الشراء مباشرة ، وأ  سعر الفائدة البسيطة  تسديد الدرعة الأولى عند

 الفري بين القيمة التجارية الحالية وإجمالي الدرعات؟

5755,6لدينا الحل: 
2

12
,

100

7
,1  VtmPn 

 ولإيجاد قيمة الدرعة الدورية نطبلإ العلاقة:

 lml
m

pKmKVT  1
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01حيوووووث إ  مووووودة خصوووووح الدرعوووووة الأولوووووى  l و مووووودة خصوووووح الدرعوووووة الأخيووووورة ،

SLK
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 وأخيرا  نقوخ بحساب إجمالي هقه الدرعات رنجده يساوو:

SLKm .88,5927698,987  

 وإ  الفري بين الشراء النقدو والشراء بالتقسيط هو مقدارالنص  ويساوو:

SL.17388,172575588,5927  

ــال ل.س. علووى أ  يوودرع  12000عرها عوورض التوواجر علووى المشووترو سووجادة سوو: 6مث

نصف سعرها الآ ، وأ  يتح تقسيط الباقي علوى درعوات شوهرية تودرع روي رخور لول شوهر 

ل.س. رما هو سوعر الفائودة المسوتددمة روي هوقه  1500ولمدة ستة أشهر، وقيمة لل منها 

 العملية.
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6000، وإ  القيمة المتبقية د 12000لدينا السعرد الحل: 
2

12000
Vt 

، وأ  1500K، وأ  6mونلاحظ أ  الدرعات عادية وأ  
12

6
n . 

 نطبلإ العلاقة: Pولإيجاد سعر الفائدة 

 lml
m

pKmKVt  1
2 

1211مووع ملاحظوووة أ  مووودة خصووح الدرعوووة الأولوووى L وموودة خصوووح الدرعوووة الأخيووورة ،

1266 L: وبقلك نجد أ ، 

!%)!14,57(57114,0
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 تمرينات
درعات عادية تدرع ري نهاية لل شهر، وقيمة للٍ منها  10ـ أوجد القيمة الحالية لـ  1

 %.5ل.س إذا علمت أ  سعر الفائدة السنوية البسيطة  300تساوو 

ابلإ إذا لانت تدرع ري بداية لل ـ أوجد القيمة الحالية للدرعات المقلورة ري التمرين الس 2

 شهر.

ل.ٍ  500000ـ اشترى أحدهح سيارة، واتفلإ مع الوليل علوى أ  يسودد مون ثمنهوا مبلوغ  3

درعوات شوهرية تودرع روي نهايوة لول  8مباشرة  ونقدا . وأ  يتح تسديد باقي الوثمن علوى 

 ل.س. 25000شهر من تاري  الشراء، وقيمة للٍ منها 

تلك السيارة إذا علمت أ  سعر الفائدة السنوية البسيطة  والمطلوب حساب ثمن شراء

8.% 

ـ لنفترض أ  وليلا  رخر يعرض شروطا  أخرى لتسديد المتبقي من ثمن السيارة على  4

درعات تدرع ري نهاية لل شهرين اعتبارا  من تاري  الشراء، وقيمتها  8شكل 

لا  سعر الفائدة ل. س أيضا . راحس  الثمن الجديد لتلك السيارة إذا  25000

 % أيضا .8السنوية البسيطة 

 

 : حسابات القروض القصيرة  )بفائدة بسيطة( 2-6

 : مقدمة 2-6-1
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إ  اتسوواع العمليووات التجاريووة وانتعووا  الحيوواة الاقتصووادية، وا+ديوواد الاعتموواد علووى 

المشواريع الداصوة الزراعيوة والصوناعية والددميوة ، اقتضوت أ  يتعامول النواس بعضوهح 

عذ أو مع المصار  الداصة أو العامة عن طريلإ الاقتوراض والاسوتدانة، ومون مع الب

هنا ظهرت الحاجوة إلوى العمول علوى تسوهيل وتنظويح طريقوة الاقتوراض وطريقوة السوداد، 

وإلى توضيل حقوي لل من الدائن والمدين، وصوياغة الاتفواي بينهموا بموا يضومن تحقيولإ 

نيات المودين الماديوة، ويحوارظ علوى حقووي العدالة ومصلحة للٍ منهما، ويتناس  مع إمكا

 الدائن المالية.

 وتصنف القروض حس  مددها الزمنية إلى نوعين رئيسيين هما:

ـ القروض قصيرة الأجل: وهي القروض التي لا تتجاو+ مدتها السنة أو السنتين علوى  1

 الألثر، وتطبلإ عليها قوانين الفائدة البسيطة.

القروض التوي تتجواو+ مودتها السونة أأو السونتين(، رقود ـ القروض طويلة الأجل: وهي  2

تكو  سنتين أو ثلاثة أو خمسة أو عشرة أو خمسة عشر...إل ، وتطبلإ عليها قوانين 

 الفائدة المرلبة.

 : المبدأ العام والطرائق المتبعة: 2-6-2

وحتوى يووتح تسووديد هوقه القووروض بطريقووةٍ عادلووةٍ تضومن حقوووي الطووررين يجوو  أ  

 بدأ عادل، وري مثل هقه الحالات يتح اعتماد أحد المبدأين الآتيين:نعتمد على م

 .القرض حصيلة = الأقساط حصيلةالمبدأ الأول:  

 (35-2أ

 .القرض =قيمة للأقساط الحالية القيمةالمبدأ الثاني: 

 وهناك عدة طرائلإ لتسديد هقه القروض أو استهلالها؛ وأهمها:

 رض مع روائده عند استحقاقم؛أو ري نهاية المدة .أ ـ الاتفاي على تسديد لامل قيمة الق

هـ ـ الاتفواي  علوى تسوديد قيموة القورض والفوائود علوى شوكل أقسواط دوريوة متسواوية مون 

 أصل القرض وروائده.

و ـ الاتفاي على تسوديد جوزء ثابوت مون أصول القورض موع تسوديد الفوائود المسوتحقة علوى 

 المتناقصة( الرصيد المتبقي من أصل القرض أطريقة الاقساط

+ ـ الاتفاي على تسديد جزء ثابوت مون أصول القورض موع تسوديد الفوواءد المسوتحقة علوى 

 تلك الاقساط حس  مدة لل منها.أطريقة الاقساط المتزايدة(

: طريقة الدفعة الواحدة : تسديد كامل قيمة القرض مع فوائده في نهايـة المـدة 3=2-6

 دفعة واحدة.

لطرائوولإ المووقلورة، وهووي لا تتطلوو  غيوور حسوواب تعتبوور هووقه الطريقووة موون أبسووط ا

حصيلة ذلك القورض عنود سوعر رائودة بسويطة معينوة، وعلوى مودة اسوتحقاي القورض. رو ذا 

 رمزنا للمتحولات المستددمة ري ذلك بما يلي:

L .قيمة القرض الأصلي التي يستلمها المقترض : 

P.سعر الفائدة البسيطة السنوية : 

n بالسنوات أيتح تحويل الأشهر إلى سنوات(. : مدة استحقاي القرض، وتحس 

Sn حصيلة القرض ري نهاية مدة الاستحقاي :n. 

 ( نجد أ  حصيلة ذلك القرض ري نهاية المدة تساوو:2-2واعتمادا  على العلاقة أ
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   2361.  nPLSn 

 وهو المبلغ القو يج  على المدين تسديده ري نهاية مدة الاستحقاي للدائن. 

 : 1مثال 

%، ولمودة سوتة 8ل.س بفائدة سنوية بسويطة  15000اقترض أحدهح من المصر  مبلغ 

أشهر. واتفقا على تسديد القرض وروائده ري نهاية المدة درعوة واحودة. رموا هوي قيموة تلوك 

 الدرعة؟

 لحساب قيمة تلك الدرعة نحس  حصيلة القرض ري نهاية المدة، رنجد أ :الحل: 

..15600
12

6
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8
115000 SLSn 










 

أشوهر. وعنودما أراد  8ل.س ولمودة  20000اقترض أحمد مون المصور  مبلوغ : 2 مثال

 21000تسديد قيمة القرض مع روائده ري نهاية المدة، طل  منم المصر  أ  يدرع مبلغ 

 ل.س. رما هو سعر الفائدة البسيطة المستددخ ري المصر ؟

  :( السابقة، رنجد أ1-8نطبلإ العلاقة أ Pلحساب معدل الفائدة الحل: 

 %5,7075,0
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8
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: تسووديد القوورض والفوائود علووى شوكل أقسوواط دوريووة : طريقـة الأقســاط المتسـاوية2-6-4

 متساوية من أصل القرض والفوائد:

وتقتضي هقه الطريقة أ  يقوخ المدين بدرع أقسواط دوريوة متسواوية بحيوث يكوو  لول      

طيوة الفائودة المسوتحقة علوى القورض قسط منها ألبر من مقدار الفائدة المستحقة. وذلك لت.

 حتى تاريدم، ولتسديد جزء من أصل القرض حتى يتح استهلالم خلال المدة المحددة.

 وحتى تكو  النتائج منصفة يج  أ  تتحقلإ بين الطررين العلاقة التالية:

 حصيلة القرض د حصيلة الأقساط المدروعة.

 لك يقتضي أ  يكو :واعتمادا  على العلاقات والرمو+ السابقة نجد أ  ذ

mQSn  

mMMأ 1 بالأشهر ) 
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

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 
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)1.( 1 mMMm
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 تساوو:  Kوهكقا نجد أ  قيمة الدرعة 
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أشوهر وبفائودة  9ل.س من المصر  لمدة  100000اقترض أحد الحرريين مبلغ : 3مثال

أ  يووتح تسووديده علووى شووكل أقسوواط شووهرية متسوواوية موون % سوونويا . واتفوولإ علووى 8بسوويطة 

أصل القرض والفوائد وتودرع روي نهايوة لول شوهر. راحسو  قيموة القسوط الشوهرو، ثوح قوح 

 ب عداد جداول لاستهلاك القرض المقلور.

,100000,9,1لدينا : الحل: 
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9
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100

8
 LmnP  

81و  M 09و M   قيمة القسط الشهرو تساوو:. وبقلك نجد أ 

SLK .86,11471
24,9

106000

12

08

2

9

100

8
9

100

8

12

9
1100000










 














 

 وأ  إجمالي المبلغ القو سيدرع إلى المصر  نقدا  يساوو:

SLmK .74,103246986,11471.  

 وأ  إجمالي الفائدة التي تحملها المقترض يساوو:

 ل.س 3246.74د  100000-  103246.74

ناعي لموودة سوونة، ل.س موون المصوور  الصوو 40000اقتوورض أحوود العمووال مبلووغ :  4مثــال

% ، علووى أ  يسووددها علووى شووكل أقسوواط عاديووة شووهرية متسوواوية موون أصوول 9وبفائوودة 

القرض والفوائد، رماهي قيمة القسط الشهرو؟ وماهو مقدار الفوائد التي يتحملهوا العامول 

 من جراء ذلك؟

 الحل:

,40000,12لدينا :
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012و M نجد أ :8-8، وبتطبيلإ العلاقة أ ) 
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 وإ  إجمالي المبلغ المسدد للمصر  نقدا  :

SLmK .75,418721240,3489  

 وبقلك نجد أ  مقدار الفوائد التي تحملها المقترض يساوو:

SL.75,18724000075,41872  
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القــرض إلــى أجــزاء  : طريقــة الأقســاط المتزايــدة: وتعتمــد علــى تقســيم قيمــة 5=2-6.

متساوية وتوزيعها على الدورات لتدفع مع الفوائد المستحقة عليهـا علـى شـأل أقسـاط 

 دورية متزايدة:

 جزءا  متساويا  من خلال العلاقة  mوتعتمد هقه الطريقة على تقسيح القرض إلى 

(238) 
m

L
K 

وائد المستحقة عليها ري مواعيد دورية محددة، وتحس  الفوائد وتدرع هقه الأجزاء مع الف

المستحقة على لل جزء بمفرده حس  مدة اسوتحقاقم عنود الودرع. وبوقلك تصوبل قيموة لول 

 قسط من هقه الإقساط المتزايدة مساوية لحصيلة الجزء الثابت   وتساوو ما يلي :

 
      )2-39(                                                                                                             p).

i (1+nK.=  
i  =K +Ii  R

        

 ولتوضيل هقه الطريقة نثخق المثال السابلإ ونعالجم لمايلي:

ل.س بفائدة  100000لنفترض أ  أحدهح اقترض من المصر  الزراعي مبلغ : 9مثال 

أجووزاء متسوواوية لوول منهووا  9م علووى تقسوويح القوورض إلووى % سوونويا ، واتفوولإ معوو9بسوويطة 

 يساوو: 

SLk .11,11111
9

100000


 

 9وعلى أ  يتح تسديد هقه الأجزاء مع الفوائود المسوتحقة عليهوا عنود تسوديدها علوى شوكل 

 درعات شهرية تسدد ري رخر لل شهر، اعتبارا  من نهاية شهر الاتفاي.

 ح الدرعات الشهرية وإعداد جدول خاص لاستهلاك هقا القرض.والمطلوب حساب قي

نلاحووظ أ  قيمووة لول درعووة تسوواوو الجوزء الأصوولي   الفائوودة المسوتحقة عليووم عنوود الحـل: 

 تسديده . وبعد إجراء الحسابات المطلوبة نقوخ ب عداد الجدول التالي:

 

 

رقم 

 الدفعة
 تاريخ الدفعة

قيمة الجزء 

 الثابت

مدة استحقاق 

الثابتالجزء   

الفائدة 

المستحقة 

 على الجزء

قيمة الدفعة 

 الشهرية

القيمة الحالية 

للدفعة 

 الشهرية

1 
نهاية الشهر 

 الأول
11111,11 1 83,333 11194,444 11111,11 

2 
نهاية الشهر 

 الثاني
11111,11 2 166,667 11277,778 11111,11 

3 
نهاية الشهر 

 الثالث
11111,11 3 250 11361,11 11111,11 

4 
نهاية الشهر 

 الرابع
11111,11 4 333,333 11444,444 11111,11 

5 
نهاية الشهر 

 الدامس
11111,11 5 416,667 11527,778 11111,11 
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6 
نهاية الشهر 

 السادس
11111,11 6 500 11611,11 11111,11 

7 
نهاية الشهر 

 السابع
11111,11 7 583,333 11694,444 11111,11 

8 
نهاية الشهر 

نالثام  
11111,11 8 666,667 11777,778 11111,11 

9 
نهاية الشهر 

 التاسع
11111,11 9 750 11861,11 11111,11 

 100000 103750 3750 - 100000 - المجموع

 

: طريقــة الأقســاط المتناقصــة : وتعتمــد علــى تقســيم قيمــة القــرض إلــى أجــزاء  2-6-6

مستحقة على الرصيد المتبقي من متساوية وتوزيعها على الدورات لتدفع مع الفوائد ال

 القرض، وتأون على شأل أقساط دورية متناقصة. 

جوزءا  متسواويا  موون  mونعتمود هوقه الطريقوة علوى أ  يوتح تقسويح مبلوغ القورض إلوى 

 العلاقة: 

)240( 
m

L
K 

أمووا الفوائوود المسووتحقة علووى الرصوويد المتبقووي رتحسوو  بالتسلسوول موون العلاقووات المتتاليووة 

 بل قيمة القسط الدورو المتناقا مساوية لما يلي:وتص

 قيمة القسط الدورو د الجزء الثابت  الفائدة المستحقة  

 iR   د K +   Ii               (                              41-2أ              

 ولتوضيل ذلك نثخق المثال التالي :

% سونويا ، 8أشهر بفائدة بسيطة  9ل.س ولمدة  100000: اقترض أحدهح مبلغ 10مثال 

على أ  يتح تسديد جزء ثابت من أصل القورض ، ويودرع روي نهايوة لول شوهر موع الفوائود 

 المستحقة على الرصيد المتبقي من القرض.

 والمطلوب:

 ـ حساب قيمة الجزء الثابت من أصل القرض. 1

 ـ حساب قيح الفوائد المستحقة على الرصيد المتبقي. 2

 ة الدرعة الدورية أالجزء الثابت  الفائدة المستحقة(.ـ حساب قيم 3

أولا  نلاحووظ أ  معطيووات هووقا المثووال هووي نفسووها الووواردة رووي المثووال السووابلإ لووقلك  الحــل:

 سنقوخ بمقارنة النتائج بين المثالين: وبما أنم لدينا :

100000,
12

1

12

9
,

100

8
,9





Ll

nPm

 

 ر   قيمة الجزء الشهرو لأصل القرض:



- 128 - 

sL
L

K .11,11111
9

100000

9
 

 وبعد حساب ا لفواءدعلى بواقي القرض يمكننا حساب الأقساط المتناقصة من العلاقة:

  

قيموة الأقسوواط  الدوريووة د الجووزء الثابووت  الفائوودة المسووتحقة علووى الرصوويد المتبقووي موون  

 القرض وهي تساوو:

)242(  ii IKR 

 وأخيرا  نقوخ بتنظيح جدول يوضل لنا هقه العمليات لمايلي:

 الشهر
الرصيد المتبقي 

 في بداية الشهر

الجزء الثابت من 

 أصل القرض  

الفائدة المستحقة 

 على الرصيد

قيم الأقساط 

 ً  المتناقصة شهريا

الرصيد المتبقي 

 في نهاية الشهر

1 100000 11111,11 666,67 11777,78 88888,89 

2 88888,89 11111,11 592.59 11703,37 77777,78 

3 77777,78 11111,11 518.52 11629.63 66666,67 

4 66666,67 11111,11 444.44 11555.55 55555,56 

5 55555,56 11111,11 370.37 11481.48 44444,45 

6 44444,45 11111,11 296.30 11407.41 33333,34 

7 33333,34 11111,11 222,22 11333.33 22222,23 

8 22222,23 11111,11 148.15 11259.26 11111,11 

9 11111,11 11111,11 74.07 11185.18 0 

 - 103332.98 3332.98 100000 المجموع 

 وموووون هوووووقا يتضوووول لنوووووا أ  إجمووووالي قيموووووة الفوائوووود التوووووي يتحملهووووا المقتووووورض

ل.س، وهو أص.ر من إجموالي قيموة الفوائود التوي تحملهوا روي المثوال السوابلإ،  3332.98 

 لفري يعود إلى طريقة التعامل والحساب. ل.س. وإ  هقا ا 3750والتي لانت تساوو  

 تمرينات

% 7أشووهر، وبفائوودة بسوويطة قوودرها  10ل.س. لموودة  80000ـ اقتوورض أحوودهح مبلووغ  1

سنويا . واتفلإ مع الدائن على تسديد القرض مع روائده درعوة واحودة نهايوة المودة. رموا 

 هو المبلغ القو سيسدده المدين؟

ل.س، واتفلإ مع البائع على أ  يسدد لوم نقودا   1500000ـ اشترى أحدهح عقارا  بمبلغ  2

ل.س، وأ  يووتح تسووديد المبلووغ المتبقووي علووى شووكل أقسوواط شووهرية  800000ورووورا  مبلووغ 

% سنويا . والمطلووب 8متساوية من أصل القرض والفوائد ولمدة عامين، وبفائدة بسيطة 

 حساب مقدار القسط الشهرو.
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 الثالث الجزء

 نظام الفائدة المركبة

إن نظام الفائدة هو أحد أنظمة إيداع الأموال والتعامل بها لمدد زمنية طويلة 

الأجل، ويعتمد هذا النظام على إضافة الفائدة المستحقة في مواعيد محددة إلى المبلغ 

 الأصلي، لتحسب ضمن الرصيد، ولتأخذ فوائد جديدة.

 القضايا التالية: جةفصل إلى معالهذا اليهدف و

 

 المبالغ وفوائدهاإيداع حصيلة 

 ـ القيمة الحالية والخصم

 ـ تسوية الديون طويلة الأجل

 ـ حصيلة الدفعات الدورية المتساوية

 ـ القيمة الحالية للدفعات الدورية

 ـ القروض طويلة الأجل طريقة تسديدها

 . الاستهلاك المنتظم

 هتلاكالا .

 . التكلفة الرأسمالية 
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 المبالغ وفوائدها إيداع حصيلة: حساب  3-1

 تعاريف عامة: - 3-1-1

 نظام الفائدة المركبة:

ل إلدى أن نظدام الفائددة المرتبدة يقتضدي أن اضداف الفائددة المسدتحقة علددى  لقدد أردرنا بدابقا

المبلدغ المددودع إلدى المبلددغ الأصدلي ىأع اعلددى عليدة  فددي نهايدة تددل عدام ىأو فددي مواعيددد 

اية تل عام، أو في منتصف تل عام أو في نهاية تل فصل  واحسب ضمن محددة في نه

الرصيد المودع لتأخذ معة فائدة جديدة. ويطبق هدذا النظدام فدي معظدم المصدالف وعلدى 

جميع العمليات المالية والإيداعات التدي اييدد مدداها عدن الفتدرة  المحدددة لإضدافة الفائددة 

  المرتبة.

 .Kالذع يتم إيداعة في بداية المدة، وبنرمي لة بالرمي  هو المبلغالمبلغ المودع: و. 

ل لحسداا الفائددة سعر الفائدة السنوية: .  وهو عبالة عن نسبة مئويدة محدددة احددد مسدبقا

 .P، وبنرمي لة بالرمي إيداعة لمدة عام تامل مقابل السنوية عن المبلغ المودع

ل فددي المصددرف،  Kالمبلددغ وهددي الفتدرة اليمنيددة التددي يبقدى خ لهددا  مددة اييددداع:.  مودعدا

  .nوهي احسب بالسنوات، ونرمي لها بالرمي 

 هو الرصيد السابق + الفوائد المستحقة علية.الرصيد الجاري: . 

وهددي الرصدديد الأخيددر النددااف عددن إضددافة الفوائددد المتتاليددة إلددى  المبلددغ:إيددداع حصدديلة . 

 .Knبالرمي مع الفوائد المستحقة عليها، وبنرمي لها المودع المبلغ 

وهي الفترة المحددة التي احسب في نهايتها الفائدة المستحقة علدى المبلدغ  فترة العلاوة:. 

المدودع، واضداف إلدى الرصديد السدابق، وودد اردون فتدرة العد وة بدنة تاملدة، أو نصددف 

عددد المدرات إلى طول فترة الع وة، نحصل على  kبنة، أو لبع بنة. وإذا وسمنا السنة 

التي اضاف إليها الفائدة خ ل العام، فمث ل، إذا تانت الفائدة اضاف تل نصف بنة، فدنن 

 ف فيها الفائدة خ ل العام اساوع مراين بنوياَ .عدد المرات التي اضا

 :Kحصيلة إيداع مبلغ واحد  -3-1-2

 Kلغ المودع هي عبالة عن القيمة المالية التي يبلغها المب Kإيداع مبلغ  لةإن حصي

 بنة على إيداعة. nبعد مرول  Pبفائدة مرتبة 

ولإيجدداد الع وددة التددي اعطينددا هددذ  الحصدديلة، نقددوم بحسددابها بددنةل فسددنة. فنجددد أن 

 بعد مرول بنة واحدة = المبلغ الأصلي + الفائدة المستحقة علية. Kحصيلة المبلغ 

 نجد أن: 1Gعة بالرمي بعد مرول بنة واحدة على إيدا Kوإذا لمينا لحصيلة المبلغ 
 PKPKKG  11 

أننا نعالف الموضوع ضمن نظام الفائددة المرتبدة، فدنن الفائددة المسدتحقة خد ل  وبمدا

 1G، ولنفتدددرن أن حصددديلة الرصددديد 1Gالجديدددد العدددام الثددداني بتحسدددب علدددى الرصددديد 

 ، فنننا نجد أن:2Gبتصبح في نهاية السنة الثانية 
 PGPGGG  11112 
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من الع ودة الأولدى نحصدل علدى حصديلة الإيدداع فدي نهايدة السدنة  1G وبتعويض 

 تالتالي:  2G  الثانية

     22 111 PKPpKG 
 

وإن الحصديلة فدي ،  2Gالجديدد  وخ ل السنة الثالثة بنحسب الفائدة على الرصيد 

 واساوع:  3Gنهاية السنة الثالثة بتصبح  

   32223 11 PKPGPGGG 
 

 التي اساوع:و 4G ي نهاية السنة الرابعة  نحصل على الحصيلة وف

   43334 11 PKPGPGGG 
 

.......................... 

 التي اساوع:و  nG نحصل على الحصيلة  nوفي نهاية السنة 

   nnnnn PKPGPGGG   11111 

 بنة اساوع nولمدة  Pبفائدة مرتبة  Kوبذلك نجد أن حصيلة إيداع المبلغ 
n

G ،  من الع وة التالية:واحسب 

   311 
n

n PKG
 

ل (P+1)للعددددد  rواسدددهي ل للعمليدددات الرياضدددية والحسدددابية بدددنرمي بددد   ؛ أع نضدددع دائمدددا

r P1 . الحصددديلة أن   السدددابقة فنحصدددل علدددى 1-1ونعدددون ذلدددك فدددي الع ودددة ى

 .اساوع المطلوبة
 32  n

n rKG
 

P1rن:  حيث  . 

أو  rو Gn ، K ،nوهنددا ن حدد  أن هددذ  الع وددة اتضددمن ألبعددة متحددو ت هددي: 

(P+1) ل منها، يمرننا حساا الرابع. ولرن إجدرا  مثدل هدذ  الحسدابات ودد . فنذا علمنا ث ثا

ل أو مطو ل، لذلك يجب أن نستخدم الآ ت الحاببة التي اتضدمن التوابدع  يرون أمرال صعبا

ياضددية الأبابددية، أو نسددتخدم جددداول خاصددة معدددة لددذلك، وملحقددة فددي  خددر الرتدداا الر

 .nحسب ويم  nrلحساا ويمة 

وعند الضرولة، يمرن أن نقوم بتبسيط العمليات الحسابية، وذلدك بتحويدل الع ودة 

 د أن:  السابقة إلى ررل لوغاليتمي، حيث نقوم بأخذ لوغاليتم الطرفين، فنج2-3ى
 33.lglglg  rnKGn 

، وبنوضدح lgintبابتخدام عرس اللوغاليتم    mGنعود ونحسب   nGlgوبعد حساا 

 ذلك من خ ل الأمثلة الآاية:

ل ولمددة 8ل.س. بفائدة مرتبة  100000ما هي حصيلة إيداع مبلغ  :1مثال   10% بدنويا

 بنوات؟

K=100000       ،P=0,08        ،n=10    ،?10لدينا     الحل: G 

   نجد أن:2-3  أو ى1-3وبتطبيق الع وة ى
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   

SLG

G

krG n

n

.5,215892

158925,210000008,01100000

10

10

10







 

بنوات من الآن، فما هو المبلغ  10بعد  215892.5يريد أحدهم أن يوفر مبلغ   :2مثال 

ل ؟8ة الذع يجب أن يودعة الآن إذا علمت أن بعر الفائد  % بنويا

 K      ،P=0,08      ،n=10       ،5,215892nG?=  لدينا : الحل:

   نجد أن:2-3  أو ى1-3وبالتعويض في الع وة ى

 

..100000

158925,25,215892

08,015,215892
10

SLK

K

K

rKG n

n









 

ل  8ل.س. بفائدددة مرتبددة  100000مددا هددي المدددة ال زمددة لإيددداع مبلددغ  :3مثددال  % بددنويا

 ل.س؟ 215892.5لنحصل على مبلغ 

 K=100000     ،P=0,08     ،=?n      ،5,215892nGلدينا   الحل:

   نجد أن:2-3  أو ى1-3وبالتعويض في الع وة ى

 n

n

n krG

08,011000005,215892 



 

ل دون nولحساا عدد السنوات  ، ن ح  أنة يقع في الأس، وأن حسابة يعتبر صعبا

 م الطرفين، فنجد أن:ابتخدام اللوغاليتمات، لذلك نأخذ لوغاليت

     

10
033423755,0

3342376,0

.033423755,03342376,0

)033423755,0(53342376,5

08,01lg100000lg5,215892lg









n

n

n

n

 

ل.س. في المصرف، وبعدد عردر بدنوات وجدد أن  100000أودع أحدهم مبلغ  :4مثال 

ل.س، فمددا هددو بددعر الفائدددة المرتبددة المسددتخدم فددي ذلددك  215892.5حصدديلتها مبلددغ 

 المصرف؟

 .K=100000    ،n=10     ،5,215892nG   ،=?Pلدينا  الحل:

   نجد أن:2-3وبالتعويض في الع وة ى

101000005,215892 r

krG n

n




 

   الآاية:3-3ثم نأخذ لوغاليتم الطرفين فنحصل على الع وة ى
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   

 

%808,008,11

08,103342376,0lg

03342376,0lg

lg103342376,0

lg1053342376,5

lg10100000lg5,215892lg













PP

Intr

r

r

r

r

 

  بوابدطة ابدتخدام الجدذل العاردر، 2-3يمرن حل المثدال السدابق مدن الع ودة ى ملاحظة:

 فنجد أن:

158925,2
100000

5,215892

1000005,215892

10

10







r

r

KrG n

n

 

                  الجذل العارر للطرفين نجد أن وبأخذ
08,11

08,15,21589210





p

r
         

                                                                  p= 0.08أي أن :      

3 

 :K: حساب الفائدة المستحقة على المبلغ المودع 3-1-3

يساوع مقدال الييادة التي حققتهدا  Kودع إن مقدال الفائدة المستحقة على المبلغ الم

 والمبلددددددغ  nGعمليددددددة الإيددددددداع؛ أع إنددددددة يسدددددداوع مقدددددددال الفددددددر  بددددددين الحصدددددديلة 

 . Kالأصلي 

ل بالرمي  nفنذا لمينا لمقدال الفائدة المستحقة خ ل   فنجد أن: nIعاما

)34(  KGI nn 

  ، فنحصل على الع وة:3-2من الع وة ى nGض ويمرن اعوي

)35()1(  nn

n rKKKrI
  

ل منها أمرننا حساا الرابع.   وهي ع وة اتضمن ألبعة متحو ت إذا علمنا ث ثا

يطة الفائددة البسدطريقدة حسداب المركبة تختلف عن الفائدة ملاحظة: إن طريقة حساب 

 في التعامل مع كل منهما .وذلك بسبب النظام المتبع ، ( 1-2)العلاقة  المعرفة في

بددنوات ،  10ل.س لمدددة  100000أوجددد الفائدددة المسددتحقة عددن إيددداع مبلددغ  :5مثددال 

ل.8وبفائدة مرتبة   % بنويا

   تمايلي:5-3يمرننا حساا هذ  الفائدة مباررة من الع وة ى الحل:



- 135 - 

    
  SLI

I

n

n

.5,115892158925,1100000

1158925,21000001)08,1100000 10




 

   أن:1  حيث نجد اعتمادال على المثال ى4-3ها من الع وة ىتما تان يمرننا حساب
SLKGI nn .5,1158921000005,215892 

 

ل.س،  5000أعلن أحد المصالف عن بيع رهادات ابتثمال ويمة الواحدة منهدا  :6مثال 

ل.س. فمدداهو بددعر الفائدددة  2500ويتعهددد بدددفع فائدددة عليهددا بعددد خمددس بددنوات ودددلها 

 هذ  الحالة. المرتبة التي يتعامل المصرف في

K=5000     ،5nلدينا:  الحل:       ،2500nI 

   فنجد أن:5-3مجهول. لذلك نطبق الع وة ى rولرن المتحول 

%45,80845,0

0845,11

0845,15,1

5,1

)1(5,0

)1(
5000

2500

)1(50002500

)1(

5

5

5

5

5

















P

P

r

r

r
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  ؟4-3من الع وة ى Pحاول أن اقوم بحساا   تمرين:

ل، 8ل.س بفائدددة مرتبددة  5000لددغ مددا هددي المدددة ال زمددة لإيددداع مب : 7مثددال  % بددنويا

 ل.س؟ 7000ليصبح 

5000K,0,08P,7000,?nلدينا:  الحل:  nG 

   فنجد أن: 4-3  ، لنأخذ الع وة ى5-3  و ى4-3من إحدى الع وتين ى nيمرننا إيجاد 

 

n

n

n

n

n

nn

rKI

KGI
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 نأخذ لوغاليتم الطرفين فنجد أن:
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)0334238,0(146128,0

)08,1lg()4,1lg(





n

n
 

بنة 
37,4

0334238,0

146128,0
n

 

فنجددد أن  365بالعدددد  0.37ولحسداا تسددر السددنة بالأيدام نقددوم بضددرا الرسدر العرددرع 

ل  13636537,0عدد الأيام =     يوما  

ل. 136وبذلك نجد أن المدة ال زمة اساوع ألبع بنوات و  يوما

ل، ليصدبح 7 بنوات، وبفائددة مرتبدة 5ما هو المبلغ ال زم إيداعة لمدة : 8مثال  % بدنويا

 ل.س. 100000

  ، ولرنندا هندا بدنقوم بحسدابة بوابدطة 2-3يمرن حساا هذا المبلغ مدن الع ودة ىالحل : 

   فنجد أن:5-3  و ى4-3الع وتين ى

 
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KKK
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rKKGI n

nn
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   K مرة في العام فنن حصيلة إيداع مبلغ  m الفائدة احسب واضاف: إذا تانت 1ملاحظة 

ل علدى إيداعددة وحسداا فوائددد  ع nبعدد مدرول  حسددب مدن الع وددة امدرة فددي العدام   m امددا

 الآاية:

 341 











a
m

P
KG

mn

n

 عدد مرات حسابها في العام. mهو السعر السنوع للفائدة المرتبة، و Pحيث 

بدددنوات فدددي مصدددرف  5ل.س ، أوُدع لمددددة  200000احسدددب حصددديلة مبلدددغ  :9مثدددال 

ل. 6ى الرصيد تل ث ثدة أردهر، وبسدعر وددل  يحسب الفائدة المرتبة ويضيفها إل % بدنويا

 ثم احسب مقدال الفائدة المحققة من ذلك الإيداع.

000002K,4m,0,06P,5n,?5لدينا  :الحل G 

   مباررة نجد أن: 4a  -3وبتطبيق الع وة ى
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 أما مقدال الفائدة المستحقة فيساوع:

SLI

KGI

.69371

200000269371

5

55





 

لقد  حظنا أنة عندما احُسب الفائدة واضاف أتثر من مدرة خد ل العدام فدنن :  2ظة ملاح

مقدال الفائدة يرون أتبر من مقدالها عندما احُسب واضاف مرة واحدة فقط خ ل العدام، 

لددذلك يبددرز لدددينا بددهال هددام هددو: مددا هددو السددعر الحقيقددي السددنوع للفائدددة عندددما احسددب 

 مرة خ ل العام؟ mواضاف 

 :يحسب من الع وة التالية mPالسعر الحقيقي للفائدة إن 

)34(11 







 b

m

P
P

m

m 

 

% بددنوياَ   8بددنوات وبفددا دة مرتبددة   4ل.س لمدددة  50000أودع أحدددهم    :10مثددال 

ثدم ألبدع  ثدم مدراين ،’عندما اضاف مرة واحدة السعر الحقيقي للفائدة والمطلوا حساا 

 ، ثم وم بحساا حصيلة تل من المبالغ السابقة حسب السعر الحقيقي.ام مرات في الع

0,08Pلدينا:    الحل: :وبذلك نجد أن ، 

 أ   إذا تانت الفائدة اضاف مرة واحدة خ ل العام فنن السعر الحقيقي لها يساوع:

08,01
1

1

1

1 







 P

P
P

 

 08,0Pع السعر ا بمي نفسة = أع إن السعر الحقيقي في هذ  الحالة يساو

 وإن حصيلة ذلك المبلغ اساوع:

  SLPKG .45,68024)08,01(500001 44

14 
 

)2(ا   إذا تانددت الفائدددة اضدداف مددراين خدد ل العددام  m  فددنن السددعر الحقيقددي لهددا

 يساوع:
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تيجددة إضددافتها مددراين خدد ل العددام. ن %8,16أع إن بددعر الفائدددة الحقيقددي أصددبح 

 ولحساا حصيلة ذلك المبلغ حسب السعر الحقيقي نجد أن:

  SLPKG .45,68428)0816,01(500001 44

24 
 

)4(ج    إذا تانت الفائدة اضاف ألبدع مدرات خد ل العدام  m  فدنن السدعر الحقيقدي لهدا

 يساوع:
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 السعر الحقيقي اساوع:لك ذوإن حصيلة ذلك المبلغ حسب 

  SLPKG .29,68639)0824,01(500001 44

44 
 

اد عدددد مددن خدد ل هددذا المثددال نسددتنتف أن السددعر الحقيقددي للفائدددة يدديداد تلمددا ازد نتيجددة:

 .mمرات إضافة الفائدة خ ل العام. أع تلما ازداد 

 مقارنة الحصيلة البسيطة والحصيلة المركبة::  3-1-5

ل وبفائدددة بسديطة عا nولمدددة  Kإن حصديلة إيددداع مبلدغ  ل اعطدى بوابدد Pمدا طة بددنويا

   الآاية:   -2الع وة ى
 nPKSn  1

 

ن مد، واحسدب Knبنة فتسداوع  nولمدة  Pنفسة بفائدة مرتبة  Kأما حصيلة إيداع المبلغ 

   التالية:1-3الع وة ى

   311 
n

n PKG
 

هدي  Snن حد  أن الحصديلة البسديطة ، nولمقالنة هااين الحصيلتين وحسب ايايد المددة 

 لأنة يمرننا تتابتها تما يلي: nعبالة عن معادلة مستقيم بد لة 
  nPKKSn 

 

   الآاي:1-3هي اربم المستقيم المبين على الررل ى

 
   :التمثيل البياني للحصيلة البسيطة والحصيلة المرتبة1-3الررل ى

، لأنهددا ارتددب علددى nعبددالة عددن معادلددة أبددية بد لددة فهددي   nG أمددا الحصدديلة المرتبددة 

 الصيغة التالية:

  2-3ى

   نفسة.1-3البياني المبين على الررل ى لمنحنيوهي اربم ا

 ن ح  ما يلي:  nG و nSومن المعادلتين 

KGSفنن:  0nعندما   ن من النقطة والمنحنيان يمرا 00 K,0 

فدددددددنن:  1nوعنددددددددما  PKGS  والمنحنيدددددددان يمدددددددران مدددددددن النقطدددددددة  111

  PK 1,1 

n

n KrG 
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10عندما   n  :فننnn GS .؛ أع إن الحصيلة البسيطة أتبر من الحصيلة المرتبة 

nnفنن:  1nدما عن GS  .؛ أع أن الحصيلة المرتبة أتبر من الحصيلة البسيطة 

ونسددتنتف ممددا بددبق أن نظددام الفائدددة البسدديطة أفضددل للمددودع مددن نظددام الفائدددة  

أصددغر مددن بددنة، ولددذلك فهددو يسددتخدم فددي الحسددابات وصدديرة  nالمرتبددة إذا تانددت المدددة 

 ول من بنة .الأجل ىأ

فددنن نظددام الفائدددة المرتبددة يصددبح أفضددل للمددودع مددن نظددام  1nأمددا إذا تانددت 

 الفائدة البسيطة، ولذلك فهو يستخدم في الحسابات طويلة الأجل ىأتثر من بنة .

 الحسابات الجارية حسب الفائدة المركبة: -3-1-6

م الفائددة المرتبدة يددمف بدين نظدامي إن انظيم عمليدات الحسدابات الجاليدة فدي نظدا

الفائدة البسيطة والمرتبة، ويتم حساا الفوائد عند تدل حرتدة للحسداا، وتدذلك عندد تدل 

 موعد لحسابها وفق التالي:

  إذا تانت المدة بين حرتتين متتاليتين للحسداا أودل مدن الفتدرة المقدرلة لإضدافة الفائددة، 

ام الفائددة البسديطة، و  يضداف إلدى الرصديد فنن مقدال الفائدة المستحقة يحسب وفدق نظد

 إ  عند نهاية الفترة المقرلة، أو عند إغ   الحساا.

  إذا تانت المدة بين حرتتين متتاليتين للحساا أتبر من الفتدرة المقدرلة لإضدافة الفائددة، 

فنن مقدال الفائدة المستحقة يحسب وفق نظدام الفائددة المرتبدة، ويضداف فدي نهايدة الفتدرة 

لأخيددرة، ويددتم ابددترمال حسدداا مقدددال الفائدددة عددن الأيددام المتبقيددة حسددب نظددام الفائدددة ا

 البسيطة، و  اضاف إلى الرصيد إ  عند نهاية الفترة التالية، أو عند إغ   الحساا.

ويمرن امثيل عمليدات حرتدة الحسداا الجدالع لنظدام فائددة مرتبدة يضديف الفائددة 

 مراين خ ل السنة، 

د حصيلة الحساا الجالع التالي في نهاية العام مع بيدان حرتدات الإيدداع أوج :11مثال 

ل بأن الفائدة اضاف مراين خ ل العام، وأن بعرها  ل 8والسحب والإضافة، علما % بدنويا

 ىللحالتين البسيطة والمرتبة .

 التاريخ

 الحسابات  العمليات

نوع 

 سحب إيداع المعالجة
إضافة 

 فائدة
 

الرصيد 

 المعتمد

 مدة

اييداع 

 بالأيام

الفائدة 

 المستحقة

 بسيطة 22.30 34 3000  - - 3000 5/2/2004

 بسيطة 26.23 15 8000  - - 5000 10/3/2004

 بسيطة 20.98 16 6000  - 2000 - 25/3/2004

 بسيطة 13.77 21 3000  - 3000 - 10/4/2004

 بسيطة 91.80 60 7000  - - 4000 1/5/2004

مجموع الفوائد 

30/6 
- - -  - - 175.08 - 

الحصيلة في 

30/6 
 مرتبة 23.52 15 7175.08  175.08 - -

 بسيطة 191.61 72 12175.08  - - 5000 15/7/2004

 بسيطة 122.33 61 9175.08  - 3000 - 25/9/2004

 بسيطة 49.75 15 15175.08  - - 6000 25/11/2004
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 بسيطة 88.02 21 19175.08  - - 4000 10/12/2004

  475.23 - -  - - - 31/12الفائدة 

الحصيلة 

31/12 
 مرتبة - - 19650.3  475.23 - -

 ولقد ومنا بنجرا  الحسابات على الجدول السابق مباررةل تما يلي:

ل. 366هي بنة تبيسة واتألف من  2004  ن ح  أن بنة  1  يوما

، فرانددت 10/3/2004حتددى  5/2/2004مددن  3000  حسددبنا مدددة إيددداع المبلددغ الأول  2

ل. 34=33+1 ل . 29يتألف من لأن رباط هنايوما  يوما

30,22  حسبنا الفائدة المستحقة علية فوجدناها  3 nPKI. 

، ولم نضف إليدة الفائددة السدابقة لأن عمليدة 8000فأصبح  /10/3  حسبنا الرصيد في  4

 الإيداع جرت خ ل فترة الإضافة.

 ية والفوائد المستحقة عليها تما ببق.  حسبنا الألصدة الباو 5

؛ أع في نهاية فترة الإضدافة ومندا بحسداا مجمدوع الفوائدد المسدتحقة علدى 30/6  في  6

 ل.س. 175.08جميع الألصدة السابقة وتان يساوع 

ل.س. وهددي  7175.08  أضددفنا مجمددوع الفوائددد إلددى الرصدديد الأخيددر فحصددلنا علددى  7

 د الأول لنصف السنة الثاني.، أو الرصي30/6/2004الحصيلة في 

  اابعنددا حسدداا النصددف الثدداني مددن السددنة تالسددابق، وحصددلنا علددى مجمددوع الفوائددد  8

 ل.س. 475.23

 31/12/2004  أضفنا مجموع الفوائد إلى الرصيد الأخير فحصلنا على الحصيلة في  9

 ل.س. 19650.31واساوع 

 دة بنوات.  وهرذا يمرننا متابعة الحسابات بنفس الطريقة لع 10

 

 تمرينات
ل، فاحسددب حصدديلة هددذا 6ل.س. بفائدددة مرتبددة  7000  أودع رددخم مبلددغ  1 % بددنويا

 بنوات، ومقدال الفائدة المستحقة. 5المبلغ بعد 

   أودع أحدهم المبالغ التالية: 2

ل 6بنوات بفائدة  3ل.س لمدة  12000  % بنويا

ل 5بنوات بفائدة  5ل.س لمدة  8000  % بنويا

ل 5بنوات بفائدة  6 ل.س لمدة 7000  % بنويا

ثدم احسدب الحصديلة الرليدة  فاحسب حصيلة تل من هذ  المبالغ، والفائدة المستحقة عليها.

 لها .

% 7بددنوات وبفائدددة مرتبددة  3ل.س. اددم إيداعددة لمدددة  4000  احسددب حصدديلة مبلددغ  3

ل في الحا ت التالية:  بنويا

 أ   إذا تانت الفائدة اضاف تل نصف بنة.

 أرهر. 3نت الفائدة اضاف تل ا   إذا تا

 ج    إذا تانت الفائدة اضاف تل رهر.

، ثدم أوجدد السدعر لردل الحدا ت السدابقة ثم احسب الفائدة المسدتحقة عنهدا فدي نهايدة المددة

  الحقيقي لسعر الفائدة لرل منها، ثم السعر الحقيقي المتوبط لها.
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 : حساب القيمة الحالية والخصم :3-2

 : مةمفاهيم عا: 3-2-1

  اختلددف المفدداهيم العامددة المسددتخدمة فددي هددذا الفصددل تثيددرال عددن المفدداهيم التددي 

 اعرضنا لها في الفصل السابق حول القيمة الحالية والخصم بفائدة بسيطة، وهي:

 هي القيمة التي اسجل علدى السدندات والرمبيدا ت، وهدي عبدالة القيمةالاسمية :

 ليخ ا بتحقا  .عن القيمة المستحقة الدفع للدائن في اا

 هو التاليخ المدون علدى السدند أو الوثيقدة الماليدة الدذع يحددد تاريخ الاستحقاق :

 اللحظة التي يلتيم المدين بحلولها بتسديد القيمة ا بمية المسجلة على السند .

 هدو التداليخ الدذع يريدد الددائن أو المددين اسدوية الددين تاريخ الخصم أو القطدع :

الذع يريد الدائن فية أن يبيدع السدند فدي السدو ، وهدو اداليخ فية، أو هو التاليخ 

ل لتاليخ ا بتحقا  على السند .  يرون بابقا

 وهي الفترة اليمنيدة المتبقيدة لتسدديد السدند وهدي الفتدرة الممتددة مدة الاستحقاق :

مدددن اددداليخ التحريدددر أو الخصدددم أو القطدددع حتدددى اددداليخ ا بدددتحقا ، واقددداس 

 بالسنوات .

 ل للدددين المهجددل، أو هددي المبلددغ يددة للدددينالقيمدة الحال : هددي القيمددة المرافئددة حاليددا

 Pالددذع إذا أودع الآن ىأو فددي لحظددة التسددوية  فددي المصددرف وبفائدددة مرتبددة 

، لأصدبحت حصديلتة اسداوع القيمدة ا بدمية المسدجلة علدى  nولمدة ا بتحقا  

 السند .

 حالية أع أنة يساوع:: وهو الفر  بين القيمة ا بمية والقيمة المقدار الخصم 

 القيمة الحالية –مقدال الخصم = القيمة ا بمية 

 : العلاقات الأساسية بين القيمتين الحالية والاسمية والخصم: 3-2-2

 . Sلنرمي للقيمة ا بمية للسند بالرمي 

 . Vوللقيمة الحالية الصحيحة للسند بالرمي 

 وبنا  على ذلك يمرننا حساا المهررات التالية:

 ب القيمة الحالية الصحيحةحسا : 

هددي عبددالة عددن المبلددغ الددي إذا أودعنددا  الآن بفائدددة  Vإن القيمددة الحاليددة الصددحيحة 

، أصبحت ويمتة أو حصيلتة المرتبة مساوية للقيمة ا بدمية nولمدة ا بتحقا   Pمرتبة 

Sk ل من هذا التعريف نجد أن -2يرابطدان مدع بعضدها حسدب الع وتدين ى Sو V، وانط وا

   واللتين اأخذان الررل :2-2  وى1

 
 اساوع: Vومنها نجد أن القيمة الحالة الصحيحة 

 
 

، أع نسددتخدم برددرل دائددم  للمقدددال  hولتسددهيل العمليددات الرياضددية نرمددي ب   دد  

 التحويل الآاي:
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 فنجد أن القيمة الحالية الصحيحة اأخذ الررل المختيل التالي:

 
 

 خصم الصحيح )الحطيطة الداخلية(:حساب مقدار ال 

 وهو الفر  بين القيمة ا بمية و القيمة الحالية الصحيحة، أع أنة يساوع :

 القيمة الحالية الصحيحة –مقدال الخصم الصحيح = القيمة ا بمية 

ل بالرمي  nوإذا لمينا لمقدال الخصم عن   فننة يرون لدينا: عاما

 
 نحصل على:  9-3من ى Vوبتعويض 

 
مدن الع ودة  Sتما يمرننا حساا مقدال الخصم بد لة القيمة الحالية، وذلك بتعويض 

   تما يلي:6-3ى

 
  معدل الخصم الصحيححساب: 

بما أن الخصم يحسم من القيمة ا بمية، فنن معدل الخصدم السدنوع هدو عبدالة عدن 

، وبمدا أن  Sمية للسدند نتيجة وسمة مقدال الخصم الصحيح لسنة واحددة علدى القيمدة ا بد

   يساوع:11-3مقدال الخصم الصحيح لسنة واحدة حسب الع وةى

 
فنننددا نجددد أن ذلددك المعدددل  qوإذا لمينددا لمعدددل الخصددم الصددحيح السددنوع بددالرمي 

 يساوع:

 
 

  علاقة معدل الخصم الصحيح q  الفائدة بسعر P  : 

بمعدددل  qط معدددل الخصددم   يمرننددا أن نسددتنتف الع وددة التددي اددرب13-3مددن الع وددة ى

 ، حيث نجد أن:pالفائدة 

 
 أع أن:

 
الدذع  P+1علدى العددد  P، لأنة ندااف عدن وسدمة ومن هذ  الع وة نستنتف أن 

 يييد عن الواحد .ومنها يمرن أن نستنتف بالمقابل أن :     

  معدل الخصم الصحيحبدلالة حساب القيمة الحالية الصحيحة  q  : 

 ، وهذا يعطينا أن   أن 3-13لقد وجدنا في ى

   نحصل على أن :9-3بتعويض ذلك في الع وة ى

 
 

 )مقدار الخصم التجاري )الحطيطة الخارجية : 
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  12-3  و ى11-3وجدددنا أن مقدددال الخصددم الصددحيح يحسددب مددن إحدددى الع وتددين ى

 التاليتين:

 

 
فنننددا نحصددل علددى مقدددال الخصددم الصددحيح لسددنة واحدددة فقددط  n=1ا وإذا وضددعنا فيهدد

 ويساوع:

 

 
وهذا يعني أنة يمرنندا حسداا مقددال الخصدم الصدحيح لسدنة واحددة بنحددى الطدريقتين 

 التاليتين:

 q، حيددث إن qبمعدددل الخصددم الصددحيح  Sإمددا أن نقددوم بضددرا القيمددة ا بددمية  -

 . بالع وة  Pاحسب من معدل الفائدة 

 . Pبمعدل الفائدة  Vوإما أن نقوم بضرا القيمة  -

ولرددن التجددال فددي السددو    يسددتخدمون أع مددن هددااين الطددريقتين، بددل يتردداطرون 

بمعددل الفائددة  Sويقومون بحساا الخصم لسنة واحدة من جدرا  ضدرا القيمدة ا بدمية 

ع والذع بنرمي ىأو بمعدل أتبر منة  فيحصلون على ما يسمى بالخصم التجال Pالسائد 

 Dtلة ب      

 ، وهو عندما يحسب عن بنة واحدة يساوع:

 
بمعددل الفائددة  q  ويستبدلون معددل الخصدم 18-3أع أنهم يقومون بتحوير الع وة ا ى

P ،ل أتبر دون أن يددلع البدائع المددين بدذلك ل أتثر، وبالتالي لبحا ، وهذا يحقق لهم خصما

ل ، أو أنهددددم يقومددددون بتحددددوير الع وددددة ى، تمددددا لأينددددىوذلددددك لأن    3-19ا بددددابقا

 ، فيحصلون على الخصم السابق نفسة .Sبالقيمة ا بمية  Vويستبدلون القيمة الحالية 

 القيمة الحالية التجارية: 

ل بتحدوير الع ودة ى   15-3عندما يريدون حساا القيمة الحالية التجاليدة يقومدون أيضدا

 واحسبون القيمة الحالية التجالية من الع وة: Pلفائدة بسعر ا qبابتبدال معدل الخصم 

 
 وهرذا يقومون بحساا الخصم التجالع من الع وة:

 
ليددرة بددولية،  20000يريددد أحددد الأرددخاس بيددع بددند لديددة ويمتددة ا بددمية  :1مثددال 

% 7يسددتحق الدددفع بعددد ثدد م بددنوات مددن الآن ، وإذا علمددت أن بددعر الفائدددة المرتبددة 

ل ، فأ  وجد ما يلي:بنويا

 القيمة الحالية الصحيحة لهذا السند . -

 مقدال الخصم الصحيح ومعدلة . -

 مقدال الخصم التجالع ومعدلة . -

 القيمة الحالية التجالية . -

 لدينا  الحل :
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 وبذلك نجد أن القيمة الحالية الصحيحة اساوع:

 
 

 بنوات فيساوع: 3أما مقدال الخصم الصحيح لمدة 

 
 دل الخصم الصحيح فيساوع:أما مع

 
   التالية:21-3ولحساا القيمة الحالية التجالية نستخدم الع وة ى

 

 

 

 
 أما مقدال الخصم التجالع فهو يساوع:

 
 . أتبر من القيمة الحالية التجالية  Vوهنا ن ح  أن القيمة الحالية الصحيحة 

ليدرة  50000بطلب لقطع تمبيالدة ويمتهدا اقدم أحد الأرخاس إلى المصرف  :2مثال 

ل  ل صددحيحا بددولية، واسددتحق الدددفع بعددد ألبددع بددنوات مددن الآن، فقطعهددا المصددرف وطعددا

ل.س . فمددا هددو مقدددال الخصددم الصددحيح؟ ومددا هددو معدلددة؟ ومددا هددو بددعر  44500بمبلددغ

 الفائدة المرتبة المعتمدة في المصرف؟

 لدينا الحل: 

 الصحيح نجد أنة يساوع:لحساا مقدال الخصم 

 
 فنحسبة من الع وة العامة تما يلي: qأما معدل الخصم 

 

 

 
 

 

 

 
 

 أو الع وة: المعتمدة في المصرف نطبق الع وة  Pولحساا بعر الفائدة 
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 الديون طويلة الأجل )بفائدة مركبة(:: تسوية  3-3
 : أسس التسوية: 3-3-1

ل  تيفيددة اسددوية الددديون وصدديرة الأجددل اعتمددادال علددى نظددام الفائدددة  لقددد عالجنددا بددابقا

البسدديطة، ولرددن معالجددة اسددوية الددديون طويلددة الأجددل اددتم اعتمددادال علددى نظددام الفائدددة 

المرتبة، وحتى   يتضرل أع طرف من أطدراف عمليدة التعاودد ىالددائن أو المددين  مدن 

ضددمن بحيددث نمختلدف الحددا ت، و عمليدة التسددوية،  بددد مددن اابداع أبدداس بددليم لمعالجددة

بحيث ادتم إضدافة الفوائدد المسدتحقة عدن تدل ديدن يدتم اأجيدل اداليخ ، أع حقو  الطرفين 

يددتم إنقدداس ويمددة الدددين الددذع يسدددد وبددل موعددد  أو يتقدددم ادداليخ ابددتحقاوة، وابددتحقاوة، 

 بمقدال الخصم الصحيح المستحق عن ذلك التقديم .

ة الددديون وصدديرة الأجددل وطويلددة الأجددل والتددي والقاعدددة العامددة المتبعددة فددي اسددوي

 القاعدة التي استند على القاعدة الذهبية التالية : احف  حقو  الطرفين هي

 هدداالقاعدددة البهبيددة : لا يجددوأ جمددع أو طددرا المبددالغ الماليددة إلا إذا كاندد  قيم

 . منسوبة إلى لحظة أمنية واحدة 

سداا وديم جميدع الدديون عندد الدك زمنية معينة وح لذلك تان  بد من اختيال لحظة

ى   لتسدويةليتم احديد االيخ معدين أفضل لحظة هي لحظة التسوية ، ولهذا ن اللحظة ، وإ

تاليخ ، ثدم ذلك ال، وحساا القيم الحالية لتلك الديون منسوبة إلى واعتبال  لحظة الصفر 

 :التالية اطبيق المعادلة التالية والتي اسمى معادلة التوازن

 يم الحالية للديون قبل التسوية = مجموع القيم الحالية للديون بعد التسويةمجموع الق

 )في لحظة التسوية( )في لحظة التسوية( 
 

وبوضع القيم الحالية للديون وبل التسوية والقيم الحالية للديون بعد التسوية في هذ  

مجهدول فدي أحدد الطدرفين، المعادلة، والمطابقة بين الطرفين، يمرننا حسداا أع متحدول 

  وخاصة في الطرف الثاني .

 وفق إحدى الحالتين التاليتين:  في الطرفين ويتم حساا القيم الحالية لتلك الديون

  .7-3من ى Pمن حساا القيم الحالية الصحيحة حسب معدل الفائدة المرتبة  -

 .من حساا القيم الحالية التجالية بابتخدام معدل الخصم التجالع  -

وهنددا نددذتر بددأهم الع وددات المسددتخدمة فددي حسدداا القدديم الحاليددة الصددحيحة والتجاليددة، 

 وهي:

 نحسب القيمة الحالية الصحيحة للطرفين من أحدى الع وتين:

 :Pبد ل معدل الفائدة 

 
 :qبد لة معدل الخصم الصحيح 

 
 ونحسب القيمة الحالية التجالية من الع وة:أ

 
 

 التسوية : : حالات3-3-2
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 :  قبل موعدهحالة تسديد الدين  الحالة الأولى: 

إحددى  لدذلك ونسدتخدم:يتم حساا القيمة الحالية لهذا الدين، ثم اسديد ويمتة مباردرةوهنا  

 الع وتين:

 
 100000اتترف ولثة التاجر أحمد أن والدهم يدين لجال  بسند ويمتة ا بدمية  :1مثال 

الآن، فاحسددب المبلددغ الددذع يجددب أن يدفعددة الولثددة  بددنوات مددن 3ل.س، ويسددتحق بعددد 

للدائن من أجل ابرئة ذمة والدهم، حتى يتقابدموا بداوي المدال المدولوم ىحسدب القاعددة: 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة   . P=0.05بعد وصية أو دين  علما

 الحل:

 لدينا :  

مدة الحاليدة الصدحيحة لدذلك السددند ن حد  أن المبلدغ الدذع يجدب أن يدفعدة الولثددة هدو القي

 واحسب من الع وة:

 
 

 حساا القيمة الحالية التجالية فنحسبها من الع وة:اافق الطرفان على  أما إذا

 
 وهي هنا لصالح الولثة .

 4ل.س واسدددتحق بعدددد  50000ألاد أحمدددد أن يسددددد ىتمبيالدددة  عليدددة ويمتهدددا  :2مثدددال

%، وما هدو 7ائن إذا تان معدل الخصم الصحيح بنوات، فما هو المبلغ الذع بيدفعة للد

 . مقدال الخصم الصحيح المحقق؟

 الحل:

 لدينا : 

وبدددذلك نجدددد أن المبلدددغ الدددذع بددديدفعة للمددددين يسددداوع القيمدددة الحاليدددة الصدددحيحة لتلدددك 

 اساوع:  فهي 24-3، وحسب الع وة ىىالرمبيالة  

 
 

 
 

ل ود ل صحيحا  ل :يرون المدين ود حقق خصما

 
 

 دين واحد بآخر جديد :استبدال  حالة الحالة الثانية:

، ونفترن Xلمعالجة هذ  الحالة، نفترن أن ويمة الدين الجديد مجهولة، ونرمي لها ب     

نفتدرن أن ويمددة الدددين الجديددد معلومددة، وأن بالمقابددل أو ىمعلومددة،  mأن مددة ابددتحقاوة 

 ل الأمثلة التالية:بنوضح ذلك من خ  .  مجهولة mمدة ابتحقاوة 

 5ل.س، ويسددتحق الدددفع بعددد  200000يدددين أحدددهم للمصددرف بسددند ويمتددة  :3مثددال 

بدنوات. احسدب القيمدة ا بدمية للسدند  7بنوات، ويريد ابتبدالة بسند جديد يسدتحق بعدد 

ل .8الجديد إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنوبا

 لدينا :   الحل:
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، فددنن القاعدددة العامددة اعطينددا Xقيمددة ا بددمية المجهولددة للدددين الجديددد هددي نفتددرن أن ال

 V=     1V                                                      المعادلة التالية:

   للطرفين نحصل على أن:23-3وبابتخدام الع وة ى

 
 

 
 

 
 

 
بتبدالة بسند  خدر ويمتدة لنفترن أن صاحب الدين السابق طلب من المصرف ا :4مثال 

 ل.س فاحسب مدة ابتحقا  السند الجديد . 300000الجديدة 

 بنة ثم نضع معادلة التوازن تما يلي: mلنفترن أن مدة ابتحقا  الدين الجديد  الحل:

 
 ين نجد أن:ف  على الطر23-3تطبيق ىبو
 

 
 

 
 

 
 ثم نأخذ لوغاليتم الطرفين فنجد أن:

 
 

 
 

 
 

 فنحصل على: 365بالعدد  0.268نة بالأيام نضرا الرسر ولحساا تسر الس

 
ل  98بنوات و  10أع إن مدة ابتحقا  السند الجديد اساوع   .من الآن  يوما

 الحالة الثالثة: تسوية عدة ديون بدين واحد :

 لمعالجة هذ  الحالة نطبق القاعدة نفسها، ونستعرضها من خ ل الأمثلة التالية:

 اسوية الديون التي علية للمصرف بدين واحد جديد، والديون هي:يريد حمودة  :5مثال 

 بنوات . 3ل.س ويستحق بعد  40000

 بنوات . 6ل.س ويستحق بعد  50000

 بنوات . 8ل.س ويستحق بعد  70000
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فاحسب القيمة ا بمية للدين الجديد إذا علمت أنة ام ا افا  مع المصرف على أن ارون 

ل.6وأن بعر الفائدة المرتبة المعتمدة هو  بنوات، 5مدة الدين الجديد   % بنويا

  لدينا:: الحل:

 
 ، وبدذلك نجدد أنXلتطبيق القاعدة العامة نفترن أن القيمة ا بمية للدين الجديد اسداوع 

 :القاعدة العامة اأخذ الررل التالي

 
   على الطرفين نجد أن :23-3وبتطبيق الع وة ى

 

 
 
 

 
 

 
 

 

                                  

 

 حصيلة الدفعات الدورية المتساوية )بفائدة مركبة(:حساب : 3-4

 : مقدمة :3-4-1

تيفية حساا حصيلة عدة دفعات دوليدة متسداوية فدي نهايدة    الفقرةبنعالف في هذ

مدة الإيداع. ونقصد بالدفعات الدوليدة الددفعات التدي ادودع بانتظدام خد ل فتدرات زمنيدة 

ليددة ىتددل بددنة أو نصددف بددنة أو فصددل أو رددهر ، فددي أحددد المصددالف وحسددب نظددام دو

الفائدة المرتبة، وهي ود ارون متساوية، فعندها اسمى الددفعات الدوليدة المتسداوية، وودد 

 ارون غير متساوية، وعندها اسمى الدفعات الدولية غير المتساوية .

المتساوية لرونهدا اخضدع وبتقتصر دلابتنا في هذا الفصل على الدفعات الدولية 

إلدى وددوانين لياضدية محددددة، ونتددرت الددفعات الدوليددة غيددر المتسداوية لمعالجتهددا برددرل 

 .  السابقة6=1=2ىمنفرد حسبما ولد في فقرة الحسابات الجالية 

 عدة أنواع هي:نصنف الدفعات الدولية إلى يمرن أن  أنواع الدفعات الدورية: --

 :الدفعات العادية 

فددي نهايددة تددل دولة بابددتمرال دفعهددا  يددتمت الدوليددة المتسدداوية التددي وهددي الدددفعا

، اعتبدالال مدن  أع في نهاية تل رهر أو في تل فصدل أو بدنة ىزمنية محددة للدفع

لحظة ا افدا ، وودد بدميت دفعدات عاديدة لأن الدفعدة الأولدى منهدا اددفع فدي نهايدة 

، ا افددا رة زمنيددة علددى الفتددرة الأولددى التددي اددم ا افددا  عليهددا، أع بعددد مددرول فتدد

 واحسب حصيلة هذ  الدفعات بعد اسديد الدفعة الأخيرة مباررة .

 :الدفعات الفولية 
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فددي بدايددة تددل دولة بابددتمرال دفعهددا  تموهددي الدددفعات الدوليددة المتسدداوية التددي يدد

اعتبدالال مدن لحظدة   ،أع في بداية تل بنة أو فصدل أو ردهر ى زمنية محددة للدفع

ت دفعدات فوليدة لأن الدفعدة الأولدى منهدا اددفع فدولال وفدي بدايدة ا افا ، وود بمي

، واحسدب حصديلة هدذ  الددفعات بعدد مدرول   لحظة ا افدا ىأع في الفترة الأولى 

 دولة زمنية تاملة على إيداع الدفعة الأخيرة .

ووبل الدخول في الحسابات وا بتنتاجات الرياضية، نرمي للمتحو ت التي يمردن 

 سابات هذ  الدفعات برل أنواعها بالرموز التالية :أن ادخل في ح

 . kويمة الدفعة الدولية ونرمي لها تالعادة ب    -1

ل مددة الإيدداع إذا  nعدد الدفعات الدولية: ونرمي لة بالرمي  -2 ، وهو يسداوع أيضدا

ل .  تان الإيداع بنويا

أو فصدل أو ردهر   طول مدة الدولة: وهو يساوع وحدة زمنية يتفق عليها ىبدنة -3

 . lونرمي لة بالرمي 

 .فترة زمنية دولية، واحسب بالسنوات  nالمدة الراملة للإيداع: وهي اساوع  -4

 ، وهو نسبة مئوية بنوية .Pبعر الفائدة المرتبة: ونرمي لة بالرمي  -5

، واحسدب بدالفترات اليمنيدة المعتمددة tمدة التأجيل والسماح: ونرمي لها بالرمي  -6

. 

 .nلأنها مرابطة بعدد الدفعات  لها بالرمي  حصيلة الدفعات الدولية: ونرمي -7

لأنهددا مرابطددة بعدددد  الفائدددة المسددتحقة للدددفعات الدوليددة: ونرمددي لددة بددالرمي  -8

ل . nالدفعات   أيضا
 

 حصيلة الدفعات العادية السنوية :حساب : 3-4-2
لتدي اددفع فدي لحسداا حصديلة هدذ  الددفعات ننطلدق مدن اعريدف الددفعات العاديدة ا

نهاية تل بنة، واحسب حصيلتها بعد اسديد الدفعة الأخيدرة مباردرة، ونقدوم بتمثيدل بدير 

 عمليات الدفع والحساا تما في الررل الآاي:

0 1 2 3 4 5 n-1 n………...
n

       

k k k k k k k………...

 ( تمثيل الدفعات العادية2-3الشكل )
حصديلة ذ  الدفعات يجب حسداا الرلية له حصيلةاللحساا  ةومن الررل ن ح  أن

-3ى، وذلك اعتمادال على الع وة المعروفدة نهاية المدة تل منها بررل منفرد منسوبة إلى 

 فنجد أن:          n=k.rn  G:       اية لآا  2

حصيلة الدفعة الأولدى التدي أودعدت فدي نهايدة العدام الأول، وابدتمر إيدداعها حتدى نهايدة 

ل  )n-1(، أع التي بلغت مدة إيداعها nالعام   .      :  اساوععاما

حصيلة الدفعدة الثانيدة التدي أودعدت فدي نهايدة العدام الثداني، وابدتمر إيدداعها حتدى نهايدة 

ل اساوع )n-2(، أع التي بلغت مدة إيداعها nالعام   .   :     عاما

ل اساوع )n-3(حصيلة الدفعة الثالثة التي ابتمرت لمدة   .  : عاما

ل اساو )n-4(حصيلة الدفعة الرابعة التي ابتمرت لمدة   . ع:  عاما
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......................................................................... 

ل واحدال اساوع  .  : حصيلة الدفعة وبل الأخيرة التي ابتمر إيداعها عاما

 . k نفسها:   ي بحبت مباررة بعد إيداعها اساوعحصيلة الدفعة الأخيرة الت

 :هذ  الدفعات اساوع مجموع حصائلها، اع أنالرلية لحصيلة الوهرذا نجد أن 

 
 :أن  ولتسهيل عملية التحليل نرتب الطرف الثاني بترايب معاتس، فنحصل على

 
عبدالة  إ هدو مدا لإيجاد صيغة مختصرة لهدذ  المعادلدة، ن حد  أن الطدرف الثداني منهدا 

 حدال، n، وعدد حدودها r، وأبابها Kعن مجموع حدود متوالية هندبية، حدها الأول 

   نجد أن ذلك المجموع يساوع:      -1وحسب الع وة ى  

 
 

  

 .من الجداول الملحقة  اهخذواحسب ويمتة مباررة أو للرسر  حيث لمينا ب      

وهددي اتضددمن ألبعددة  ، kدفعددة عاديددة ويمددة تددل منهددا  nا حصدديلة الع وددة اعطيندد ذ وهدد

 متحو ت إذا علمنا ث ثة منها أمرننا حساا الرابع .

 ولحساا الفائدة المستحقة عن الك الدفعات نطبق الع وة:

 
 

ورل الوالدان أن يودعا في المصرف لصالح طفلهما الجديد، فدي نهايدة تدل عدام  :1مثال 

سب حصيلة الك الدفعات عندما يصدبح ذلدك الطفدل لارددال ويبلدغ ل.س . فاح 1000مبلغ 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة  18 ل، علما ل، ثم احسب الفائدة المستحقة عن الدك 8عاما % بنويا

 الدفعات .

 لدينا  الحل:

وبما أن الدفعات السابقة هي دفعدات بدنوية متسداوية وعاديدة لدذلك نقدوم بتطبيدق الع ودة 

   فنحصل على أن حصيلتها اساوع :26-3ى

 
 

   فنجد أن:27-3ولحساا الفائدة المستحقة عن الك الدفعات، نطبق الع وة ى

 
 

بدنوات فقدط،  4ل.س لررا  بديالة خد ل  500000يريد أحدهم أن يوفر مبلغ  :2مثال 

ت ، إذا علمدk. فاحسب ويمة الدفعدة الدوليدة  وذلك عن طريق إيداع دفعات عادية بنوية

ل .7أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 لدينا  الحل:

 وبما أن الدفعات هي دفعات عادية وبنوية نطبق الع وة السابقة، فنجد أن:
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 فنجد أن ويمة الدفعة السنوية اساوع:

 
 

 مرة في العدام تحسدب mملاحظة: إن حصيلة الدفعات الجزئية العادية التي تدفع بواقع 

 قة:من العلا

 
 

دفعدة واددفع خد ل   n*mوهي الع وة التي اعطينا حصيلة الدفعات الجيئية التي عدددها 

n  .ل  عاما

ل.س فدي  خدر تدل ردهر، فاحسدب حصديلة هدذ   1000يقوم أحدهم بنيداع مبلدغ  :3مثال 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة  ل. %7الدفعات في نهاية السنة الثالثة، علما   بنويا

لأنهددا ادددفع فددي نهايددة تددل رددهرية ، عاديددة وهددي دفعددات دفعات الددهددذ  ن حدد  أن 

دفعددة، وأن عددددها خدد ل ثدد م بددنوات يسدداوع  m=12رددهر، وأن عددددها فددي السددنة 

n*m=36  ل % 7مرتبة دفعة، ونجد أن حصيلة هذ  الدفعات بفائدة  اساوع:بنويا

 
 

 
 

 
ل.س مدن خدد ل  100000بدنوات مدن الآن مبلدغ  5يريدد أحددهم أن يدوفر بعدد  :4مثدال 

ل  %8إيداع دفعات رهرية ادفع في نهايدة تدل ردهر بفائددة مرتبدة  مقددال  ، فاحسدب بدنويا

 الدفعة الرهرية المطلوبة .

 لدينا  الحل:

   فنجد أن:28-3لدفعات عادية وجيئية نقوم بتطبيق الع وة ىهذ  اوبما أن 

 
 

 
 

 
 ومنها نجد أن:
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 ورية السنوية :فعات الحصيلة الدفحساب : 3-4-3
لحساا حصيلة الدفعات الفولية ننطلق من اعريف الدفعات الفولية التي ادفع في 

بداية تل عام، واحسب حصيلتها بعد مرول عدام علدى إيدداع الدفعدة الأخيدرة، ولتوضديح 

 بير عمليات الدفع والحساا نقوم بتمثيل ذلك على الررل البياني التالي:

0 1 2 3 4 5 n-1 n………...
n

       

k k k k k kk ………...

   : التمثيل البياني للدفعات الفولية3-3الررل ى

ومن الررل البياني ن ح  أن لحظة حساا حصيلة هذ  الدفعات هي نهاية السنة 

الدفعة الأخيرة، وهذا يعني أنة لحساا اسديد  ، أع بعد مرول بنة على موعد nالأخيرة 

بررل منفرد منسوبة إلى ساا حصيلة تلٍ منها حهذ  الدفعات، يجب ل الرلية صيلةالح

 ، وذلك اعتمادال على الع وة المعروفة: n الك اللحظة

ل اساوع nوبذلك نجد أن حصيلة الدفعة الأولى التي يستمر إيداعها    :عاما

ل اساوع n-1وحصيلة الدفعة الثانية التي يستمر إيداعها    :      عاما

ل اساوع n-2عة الثانية التي يستمر إيداعها وحصيلة الدف   :      عاما

......................................................................... 

  :       بنة اساوع 2وحصيلة الدفعة وبل الأخيرة التي يستمر إيداعها 

  :          اعها بنة واحدة اساوعوحصيلة الدفعة الأخيرة التي يستمر إيد

 هذ  الدفعات اساوع مجموع حصائلها، أع إنها اساوع:ل الرلية حصيلةالوهرذا نجد أن 

 
 رتابة المجموع الأيمن بترايب معاتس، فنحصل على أن:بولتسهيل المعالجة نقوم 

 
مجموع حددود متواليدة وهنا ن ح  أن المجموع في الطرف الأيمن ما هو إ  عبالة عن 

حددال، لدذلك فدنن الع ودة السدابقة  n، وعددد حددودها rوأبابها  هندبية حدها الأول

 اساوع:

 
 وهي ع وة اضم ألبعة متحو ت، إذا علمنا ث ثة منها أمرننا حساا الرابع .

   نجد أن:26-3وبمقالنة هذ  الع وة مع الع وة ى 

 
 المستحقة عن هذ  الدفعات نطبق الع وة البسيطة : ولحساا مقدال الفائدة

 
 

 :5مثال 
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دفعات تانت ادفع في بداية تل عام، إذا علمت أن مقدال تدل منهدا  10احسب حصيلة 

ل. ثددم احسددب مقدددال الفائدددة المسددتحقة عددن الددك 8ل.س. وبفائدددة مرتبددة  5000 % بددنويا

 الدفعات .

 15لدينا  الحل:

  29-3ت ادفع في بداية تل عام فهي دفعات فولية لذلك نطبق الع وة ىبما أن الدفعا

 
 

 
 أما مقدال الفائدة المستحقة فيساوع :

 
 :6مثال 

بوابدطة إيدداع   ل.س 500000بدعرها  ردرا  بديالة يسج  علدى ورل اليوجان أن 

ذا بددنوات، فاحسدب ويمددة الدفعدة السددنوية إ 4دفعدات متسداوية فددي بدايدة تددل عدام، ولمددة 

ل .6علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 لدينا  الحل:

لدذلك نطبدق الع ودة  وبدنوية بما أن الدفعات ادفع فدي بدايدة تدل عدام فهدي دفعدات فوليدة

   فنجد أن:29-3ى

 
 

 
 

 
 

 
 

دفعة في العام فإن حصيلتها  mملاحظة: إذا كان  الدفعات جزئية وفورية وتدفع بواقع 

 من العلاقة : تحسب

 
 :7مثال 

بددنوات فاحسددب  3ل.س فددي بدايددة تددل رددهر ولمدددة  1000وددرل أحدددهم أن يددودع مبلددغ 

ل .7حصيلة هذ  الدفعات إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 الحل:

ن حد  أن هددذ  الدددفعات هدي دفعددات فوليددة جيئيددة ىردهرية  وإن حصدديلتها احسددب مددن 

 الع وة :

 
 وبما أن لدينا 



- 154 - 

 نعون فنجد أن:

 
 

 
 

 

  

 تمرينات
ل.س. فددي نهايددة تددل عددام. أوجددد  10000  يددودع رددخم فددي صددندو  التددوفير مبلددغ  1

لصيد ذلك الرخم في نهاية السنة الخامسة، واحسب مقدال الفائددة المسدتحقة لدة، 

ل.8إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة هو   % بنويا

ل.س. وفددي نهايددة السددنة  5100فددي  خددر تددل بددنة مبلددغ  دد تددان أحددد الأرددخاس يددودع 2

 ل.س. والمطلوا: 3600الرابعة وجد أنة حصل على فوائد مرتبة ودلها 

   حساا حصيلة الك الدفعات.

   حساا معدل الفائدة السنوع.

أعوام. احسب حصيلة هذا  5ل.س. ولمدة  2500  يودع أحدهم في أول تل عام مبلغ -3

ل، واحسدب مقددال الفائددة 6بعر الفائدة المرتبدة هدو الإيداع، إذا علمت أن  % بدنويا

 المستحقة لة.

 

 القيمة الحالية للدفعات الدورية )بفائدة مركبة(: حساب  5 -3

بنقوم في هذا الفصل بحساا القيمة الحالية للدفعات العادية وللدفعات الفولية، ، 

 وفق الترايب التالي:

 ات العادية السنوية :القيمة الحالية للدفع: حساب  3-5-1

نقصد بمصطلح الدفعات العاديدة السدنوية الددفعات التدي ادودع فدي نهايدة تدل عدام. 

لهذ  الدفعات ، يقتضدي أن نقدوم بحسداا القيمدة الحاليدة الرلية  وإن حساا القيمة الحالية 

. ولتوضديح ذلدك نربدم الردرل البيداني التدالي لتمثيدل عمليدة هدالردل منهدا ثدم نأخدذ مجموع

 القيمة الحالية للدفعات العادية:حساا 

 

 

   

 ( تمثيل القيم الحالية للدفعات العادية4-3الشكل )

 وهدي الع ودة ، ولحساا القيم الحالية لرل من هذ  الدفعات نعدود إلدى الع ودة العامدة لهدا 

 الآاية: 
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)333(   حيث إن
1
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
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

)1(
 

رذا نجد أنة يمرننا أن نستخدم هذ  الع وة لحساا القيم الحالية لرل من الدفعات وه

 الدولية حسب مدة تل منها.

1 :فالقيمة الحالية للدفعة الأولى التي أودعت في نهاية العام الأول اساوع 

1 hKV  

2:ي اساوع  والقيمة الحالية للدفعة الثانية التي أودعت في نهاية العام الثان

2 hKV  

3:  والقيمة الحالية للدفعة الثالثة التي أودعت في نهاية العام الثالث اساوع

3 hKV 
 
 

............................................................... 

)1( وبدددل الأخيدددرة التدددي أودعدددت فدددي نهايدددة العدددام والقيمدددة الحاليدددة للدفعدددة مدددا n:
 

1

1



  n

n hKV. 

n: اساوع  nوالقيمة الحالية للدفعة الأخيرة التي أودعت في نهاية العام 

n hKV . 

 أع إن:، الحالية  هاهذ  الدفعات اساوع مجموع ويمالرلية لوبذلك نجد أن القيمة الحالية 

)334(......... 1321   nn VVVVVV
  

 أع إن:
nn

n hkhKhKhKhKV  132 ..... 

هددو إ  مجمددوع حدددود متواليددة  وبم حظددة أن المجمددوع فددي الطددرف الثدداني مددا

hK هندبددية حدددها الأول  ،  وأبابددهاh  وعدددد حدددودهاn  حدددال. فددنن مجمددوع حدددودها

 يساوع:

)335(
1
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1ىلأن  1hوبمددا أن 
1

1
. 




P
h فننددة يفضددل تتابددة الع وددة السددابقة علددى الرددرل  

 التالي:
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)1(وبما أن  h :يساوع 
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   على الررل التالي:36-3لذلك نرتب الع وة ى

)337(
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دفعدة عاديدة بدنوية مقددال تدل  nلد  الرليدة وهي الع وة التي اعطينا القيمة الحاليدة 

ل. Pبفائدة مرتبة   Kمنها    بنويا

ل.س، أو بالتقسديط، بردرط أن  450000يبيع أحد التجدال السديالات نقددال بمبلدغ : 1مثال 

فددي  40000ل.س نقددال وفددولال، ويدتم دفددع أوسداط بددنوية وددلها  300000يدتم دفدع مبلددغ 

 نهاية تل عام ولمدة خمسة أعوام.

للسيالة عند بيعها بالتقسيط إذا علمت أن بدعر ىالقايم  حساا الثمن الحقيقي والمطلوب: 

ل.8الفائدة المرتبة   % بنويا

ل.  ثم والن ذلك الثمن مع الثمن النقدع المعرون. وابتنتف ما ارا  مناببا

 إن الثمن الحقيقي للسيالة = الدفعة النقدية + القيمة الحالية للأوساط.الحل: 

عاديدة . لدذلك بدنوية حالية للأوساط ن ح  أو ل أنها عبالة عن دفعدات ولحساا القيمة ال

   مباررة فنجد أنة:37-3نطبق الع وة ى

40000,08,0,5: لدينا   KPn  :ل  ولدينا أيضا

9259259,0
08,01

1

1

1



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

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h
 

   نجد أن:37-3وبالتعويض في الع وة السابقة ى

SLV

V

.40,159708)99271,3(40000

08,0

)9259259,0(1
40000
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5

5






 

 الحقيقي للسيالة: وبذلك نجد أن الثمن

SL.40,45970840,159708300000  

 وبمقالنة هذا الثمن مع الثمن النقدع نجد أنة يييد عنة بمقدال:

SL.40,970845000040,459708  

وهذا يعندي إن التداجر ودد ابدتفاد مدن عمليدة التقسديط، وحصدل علدى مبلدغ إضدافي 

نطلدب مدن   وهو مقدال النصب بسبب التقسديط غيدر العدادل ، لدذلك ل.س  9708,40ودل  

 . الط ا حساا ويمة القسط العادل

ل.س واافدق مدع صداحب  1500000يريد أحدهم أن يرترع رقة ثمنهدا الحدالي : 2مثال 

ل.س، وأن يدتم اقسديط المبلدغ المتبقدي  500000الرقة على اسديد مبلغ نقدع فولال وددل  

السدنوع إذا دفعات بنوية اددفع تدل منهدا فدي نهايدة العدام. فاحسدب ويمدة القسدط  10على 

ل.6علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

 ل.س، 500000ل.س ، والدفعة النقدية=  1500000لدينا الثمن الحالي = الحل:  

 ل.س 1000000والمبلغ المتبقي = 

عاديدة بنوية وولحساا ويمة القسط السنوع ن ح  أن الأوساط عبالة عن دفعات 

ل، وحتدى اغطدي هدذ  الددفعات المبلدغ المتبقدي % بدنو6بنوات، وبفائدة مرتبدة  10لمدة  يا

 ، ل.س 1000000يجب أن ارون ويمتها الحالية مساوية للمبلغ المتبقدي ، من ثمن الرقة 
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ونضددع المبلددغ المتبقددي مرددان القيمددة الحاليددة ونتددرت القسددط   37-3لددذلك نطبددق الع وددة ى

 السنوع مجهو ل ، فنجد أن :

?,1000000,06,0,10لدينا           nVpnK.   : وأن 

943396,0
06,0
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   نجد أن:37-3وبالتعويض في الع وة السابقة ى

)360100387,7.(
06,0

)943396,0(1
1000000

10

KK 

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 وبذلك نجد أن:

SLK .55,135867
360100387,7

1000000


 

ل.س حتددى يمرنددة مددن أن  135867,55يجددب أن يسدداوع  العددادل أع إن القسددط السددنوع

ل يغطي   ولة مع الفواد المستحقة علية .القيمة المتبقية من ثمن الرقة المذتاماما

  mملاحظة : إن القيمة الحالية لجملة من الدفعات الجزءية العادية ، التدي تددفع بواقدع 

 عاماً تحسب من العلاقة الآتية : nدفعة في العام ولمدة  
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دفعدة   m وهي الع وة التدي اعطيندا القيمدة الحاليدة للددفعات العاديدة الجيئيدة بواودع

 متساوية خ ل العام.

بالتقسديط علدى أن يدددفع ثمندة علدى ردرل أوسدداط  حابدوا اردترى أحددهم جهدداز: 5مثدال 

ل.س ، ولمدددة ثدد م بددنوات  2000ادددفع فددي نهايددة تددل رددهر، وويمددة تددل منهددا اسدداوع 

ل.8فاحسب الثمن الحقيقي لذلك الجهاز. إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة   % بنويا

?,12,08,0,3,2000ا لدينالحل:   kPnKV. 

لحساا الثمن الحقيقي لذلك الجهاز نطبق ع وة القيمة الحالية لتلك الدفعات 

 التالية : العادية الجيئية
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 ، فنن :08,0Pوبما أن  

9259259,0
08,01
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 وبالتعويض نحصل على أن:
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9936071,01

793832,01
)9259259,0(2000

)9259259,0(1

)9259259,0(1
)9259259,0(2000
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 : القيمة الحالية للدفعات الفورية السنوية:3-5-2

لهذ  الدفعات الفولية نتبع نفس الأبلوا الذع اابعنا  الرلية  لحساا القيمة الحالية 

في حساا القيمة الحالية للدفعات العاديدة، ولرنندا هندا يجدب أن ن حد  أن الدفعدة الأولدى 

الثدداني، والثالثددة فددي بدايددة العددام  ادددفع فددي بدايددة العددام الأول، والثانيددة فددي بدايددة العددام

الثالددث.... والأخيددرة فددي بدايددة العددام الأخيددر، وإن عمليددات الدددفع امثددل تمددا فددي الرددرل 

 البياني التالي:

 

 

 
 (3-5)لشكل البياني ا

KVومن الررل ن ح  أن القيمة الحالية للدفعة الأولى اساوع نفسها أع:  1'. 

1ة للدفعة الثانية التي مداها عام واحد اساوع :     وأن القيمة الحالي

2 .' hKV . 

2وأن القيمة الحالية للدفعة الثالثة التي مداها عامان اساوع:        

3 .' hKV . 

3وأن القيمة الحالية للدفعة الرابعة التي مداها ث ثة أعوام اساوع:  

4 .' hKV . 

............................... 

2وأن القيمة الحالية للدفعة ماوبل الأخيرة اساوع :              

1 .' 

  n

n hKV. 

 وأن القيمة الحالية للدفعة الأخيرة التي ادفع في بداية العام الأخير اساوع : 
1.'  n

n hKV 

 اساوع: V'ات الفولية السنوية لهذ  الدفعالرلية  وبذلك نجد أن القيمة الحالية 

nnn VVVVVVV ''.......''''' 14321   
1232 ...........'   nn

n hKhKhKhKhKKV 

 hوأبابدها   Kوبما أن الطرف الثداني هدو مجمدوع حددود متواليدة هندبدية حددها الأول  

 حدال، فنننا نجد أن القيمة الحالية المطلوبة اساوع: nوعدد حدودها 
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nVنجددد أن القيمددة الحاليددة للدددفعات الفوليددة  )37-3(وبمقالنددة هددذ  الع وددة مددع الع وددة  '  

 ارابط مع القيمة الحالية للدفعات العادية بالع وة:

)340(' 
h

V
V n

n

 

 nدفعدة فدي العدام ولمددة  mإذا كان  الدفعات جزءيدة وفوريدة وتددفع بواقدع  ملاحظة : 
 :عاماً ، فإن قيمتها الحالية تحسب من العلاقة التالية
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يريد أحدهم ررا  بيالة خاصة، فاافق مع البائع على أن يسدد لة ويمتها علدى : 13مثال 

خمسة أوساط بنوية ادفع في بداية تل عام، اعتبدالال مدن اداليخ الردرا ،  ويمدة تدل منهدا 

الحقيقددي ىالقددايم   لهددذ  السدديالة إذا علمددت أن بددعر الفائدددة  ل.س. فاحسددب الددثمن 75000

ل.6المرتبة   % بنويا

ن ح  أن الددفعات هدي دفعدات فوليدة لأنهدا اددفع فدي بدايدة تدل عدام، وأن القيمدة الحل: 

 الحالية لهذ  الدفعات هي نفسها ثمن ررا  السيالة المذتولة، تما ن ح  أن:

5,75000  nQ 06,0وأنP :وإن 

943396,0
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   نجد أن القيمة الحالية لهذ  الدفعات الفولية اساوع:39-3وبتطبيق الع وة ى

 
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ل واافق مع البدائع علدى أن يسددد لدة ويمتدة خد ل بدنتين : 16مثال  ارترى أحدهم  حابوبا

هر، اعتبالال مدن اداليخ الردرا ، وويمدة تدل على ررل دفعات دولية ادفع في بداية تل ر

% 8ل.س. فاحسددب الددثمن القددائم لددذلك الحابددوا إذا علمددت أن بددعر الفائدددة  2000منهددا 

ل.  بنويا

، وأن عددد n=2ن ح  أن الدفعات هدي دفعدات فوليدة جيئيدة بفائددة بدنوية،وأن  الحل: 

 ، وبذلك نجد أن: 08,0P، و2000Kدفعة في السنة، و 12mالدفعات 

 

9259259,0
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   نجد أن:41-3وبتطبيق الع وة ى
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 القروض طويلة الأجل وطرق تسديدها: حسابات  3-6 

ملية إن القرون طويلة الأجل هي القرون التي ارون مداها أتثر من بنتين، وإن ع

، هذ  القرون اعتمد على دفع أوساط دولية بنوية أو فصلية أو رهريةاسديد 

 وانطلق من أحد المبدأين المعادلين التاليين:

دة. المبدأ الأول: حصيلة الأقساط حتى نهايدة المددة = حصديلة القدرض عندد انتهداء المد

 وهبا يجعل التعادل في نهاية المدة.

 ’ لقرضالأصلية لقيمة الايقراض=  المبدأ الثاني: القيمة الحالية للأقساط عند

 وهبا يجعل التعادل في بداية المدة.

ولهددذا فننددة يتوجددب علددى المصددرف أن يقددوم بتحديددد وحسدداا ويمددة تددل وسددط مددن 

ل بددأن هددذ  الأوسدداط يمرددن أن ارددون  الأوسدداط الدوليددة حسددب أحددد هددذين المبدددأين، علمددا

يددة دفعهددا واحديددد مواويددت متسدداوية أو غيددر متسدداوية، تمددا عليددة أن يقددوم بتنظدديم عمل

اسديدها حتى يتم اسديد ويمة القرن تاملة مدع جميدع الفوائدد المسدتحقة فدي نهايدة الفتدرة 

  *ىالمحددة. 

 :)للأقساط المتساوية( : إيجاد العلاقة العامة3-6-1

 n، وأن مددة القدرن هدي   Lلنفترن أن حجم القرن المقدم مدن المصدرف هدو 

ل  Pة هددو بددنة، وأن بددعر الفائدددة المرتبدد Pr، وأن معاملهددا  بددنويا 1 وأن مقدددال ،

 ، وأن القسددط الأول يسددتحق الدددفع بعددد عددام مددن ادداليخRهددو  المتسدداوع القسددط السددنوع

ل. nالقرن، وهرذا اتوالى الأوساط حتى يتم اسديد القرن مع فوائد  خ ل   عاما

ثداني، نعتمدد علدى المبددأ ال .rو nو Rو Sلإيجاد الع وة الرياضدية التدي ادربط بدين 

يم وهندا ن حدد  أو ل أنددة حتددى يددتم اسددديد القدرن مددع فوائددد  يجددب أن يرددون مجمددوع القدد

ل لقيمة القرن  .  Lالأصلية  الحالية لجميع الأوساط السنوية مساويا

وهرذا فنننا نفترن أن القيمة الحالية للقسط الأول اساوع 
1V :فيرون  

r

R
V 1 

                              وأن القيمة الحالية للقسط الثاني اساوع :
22

r

R
V   

                               وأن القيمة الحالية للقسط الثالث اساوع:
33

r

R
V   

                                                
 .PSرن والتي اساوع أتبر من إجمالي الفائدة السنوية المترابة على ويمة الق Rيتررط أن يرون مقدال القسط السنوع   * ى

PSR. أع يجب أن يرون  .. 
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........................ 

بنة اساوع: nسط الأخير الذع يدفع بعد وبذلك ارون القيمة الحالية للق
nn

r

R
V  

وحتى يتم اسديد تامل ويمة القرن مع فوائد  يجب أن يرون مجموع هذ  القيمة 

ل لقيمة القرن، أع يجب أن يرون:  الحالية مساويا
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ا الأول وبم حظة أن ما داخل القوس هو مجموع حددود متواليدة هندبدية حدده
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وأبابها 
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ل، وعدد حدودها    حدال، نجد أن: nأيضا
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 وهرذا نجد أن الع وة المطلوبة هي:
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 فنجد أن: R المتساوع ومنها يمرننا أن نحسب مقدال القسط السنوع
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ويسددمى المقددددال 
nr

r




1

)1(
بمعامدددل التسدددديد واحسددب ويمتدددة مباردددرة، أو اعطدددى  

المقتدرن    ذع ودامبوابطة جداول خاصة ملحقة في  خر الرتاا ، أما إجمدالي المبلدغ الد

 تسديد  فيساوع:ب
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 يساوع: nIوإجمالي الفائدة المترابة على القرن 

)345(  LKI nn 
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 :المتساوية ( العلاقة الخاصة للأقساط الجزئية15-2)

عندما يتم ا افا  على اسديد القرن على ررل أوسداط أو دفعدات جيئيدة ىفصدلية 

ل، فنن الع وة التي اعطينا  nدفعة خ ل تل عام ولمدة  mورهرية ، متساوية عددها  عاما

 هي: R'مقدال القسط الجيئي 
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 وعندها فنن إجمالي المبلغ المتراب على المقترن يساوع:
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 وإن إجمالي الفائدة المترابة على المقترن يساوع:
)348(''  LKP nn 

 :1مثال 

ل  15لمددة  ل.س، مدن المصدرف 40000 أحدهم مبلدغ نراوت هو مقددال فمدا ،عامدا

 ة، إذا علمددت أن بددعر الفائددد؟القسددط السددنوع الددذع يضددمن اسددديد القددرن مددع فوائددد  

ل .8المرتبدة  ومداهو إجمدالي المبلددغ الدذع بديدفعة المقتدرن للمصدرف؟ ومدداهو % بدنويا

 مقدال الفائدة المترابة على القرن؟

ل، فمددداهو مقددددال القسدددط الردددهرع وإجمددد الي إذا ألاد المقتدددرن أن يردددون القسدددط ردددهريا

 مابيدفعة وإجمالي مقدال الفائدة؟

 فنجد أن: (3-43)نحسب مقدال القسط السنوع من الع وة  الحل:
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 فنجد أن: (3-44)بيدفعة المقترن من  ونحسب إجمالي ما
SLKn .70,7009718,4673.15 

 

 ن إجمالي الفائدة المترابة على القرن يساوع:بذلك نجد أو
SLSKI nn .70,300974000070,70097 

 

أمددا إذا ألاد المقتددرن أن يسدددد ورضددة علددى رددرل دفعددات رددهرية، فنننددا نحسددب مقدددال 

 ، فنجد أن: 46-3ىالقسط الرهرع من الع وة  

ل   رهريا

SLR .84,375
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 وإن إجمالي مابيدفعة المقترن في هذ  الحالة للمصرف يساوع:
SLKn .2,6765184,3751215 

 

 رابة على القرن اساوع:وإن إجمالي الفائدة المت
SLI n .2,27651400002,67651 

 

وهنا ن ح  أن الأوساط الرهرية ارون لصالح المقترن لأنها بدتقلل مدن ارداليف 

 القرن.

 : الطرائق المختلفة لتسديد القروض:3-6-2

 هنات عدة طرائق لتسديد القرون نذتر منها ما يلي:

طيدة الفائددة وجدزء مدن أصدل أ ـ الطريقة الأولى: طريقدة الأقسداط المتسداوية لت 

 ادفع في نهاية تدل عدام متساويةبنوية واعتمد هذ  الطريقة على اسديد  أوساط  القرض:

إن هددذ  الطريقددة ارددترط أن ارددون جميددع هددذ  الأوسدداط متسدداوية، واسدداوع مقدددال ،أع 

 الآاية: (3-43)المحسوا من الع وة  Rالقسط السنوع 

nr

r
LR






1

1
.

 

ل أ وارترط ،  يلي: أن يتضمن القسط الدولع على ما يضا

 تامل الفائدة المستحقة على القرن أو على باوي القرن.جي  مخصم لتغطية    1

 يسمى بجي  ا بته ت.والقرن أصل  جي  منمخصم لتسديد  ر  جي   خ 2

، R، ولمقددددال القسدددط الددددولع المتسددداوع بددد   L فدددنذا لميندددا لمقددددال القدددرن بددد  

، فننندا iDبدالرمي  iبته ت من القرن المتضمن في القسدط ذع الدروم ولمقدال جي  ا 

 نجد أن القسط الأول يتألف من عنصرين:

PLI  الفائدة المترابة على القرن خ ل العام الأول، واساوع  1
. 

من القرن ومقدال   الأول   الجي  المخصم ل بته ت
1D. 

11يساوع:  الأول ومنة نجد أن مقدال القسط DIR  . 

: ومنة نحصل على أن الجي  المخصم ل بته ت من القرن يساوع
11 DIR ،  

)(وبعد اسدديد هدذ  الدفعدة يبقدى مدن أصدل القدرن  1DL  وإن الفائددة المسدتحقة عليدة .

PDLIاساوع   )( 12
 هو بعر الفائدة المرتبة السنوع Pحيث  .

وبعد مرول عام  خر ىبنتين  على االيخ القرن، فنن مقدال القسط الثاني بيرمل فائدة 

ل جديدال نرمي لة ب  ما  فيرون:  2Dابقى من القرن وجي ال مستهلرا

22 DIR 
 

22                                        :       ويرون لدينا  IRD  

ل لدينا  يرون هرذا و 33:                                   أيضا IRD  

nn                            وهرذا نجد أن القسط الأخير يساوع:  DIR  

nn                                :                   ويرون  IRD  
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أو ل، ثدم نقدوم بحسداا الفوائدد علدى المبدالغ  Rولذلك نقوم بحساا القسدط السدنوع 

، ويدتم انظديم هدذ   تات السدنوية والمتراتمدةتهوحسداا ا بد المتبقية من أصدل القدرن

يتضدمن المددفوعات العمليات عبر جدول خاس بذلك يسمى جددول ابدته ت القدرن. و

 وا بته تات خ ل أعوام هذا القرن. ويأخذ هذا الجدول الررل التالي:
المتبقي من رصيد ال 1العام 

القرن في مطلع 

 العام 

  2ى

في علية الفائدة المترابة 

  iIنهاية العام 

  3ى

القسط 
السنوع 

R 4ى  

ا بته ت 

السنوع 

iD 5ى  

من ا بته ت المتراتم 
 القرن في نهاية العام

  6ى

الرصيد المتبقي من 
القرن من نهاية 

  7العام ى

1 L L.P R 1D 1D 
1DL 

2 
1D-L P)D-(L 1

 R D2 
21 D D  )( 21 DDL  

3 )D -D-(L 21
 P)D -D-(L 21  R D3 321 D D D  )( 321 DDDL  

... ... ... ... ... ... …… 

... ... ... ... ... ... …… 

n ).D -.D -D-(L 1-n21  ).PD -.D -D-(L 1-n21  R nD nD ...D D D 321
 0 

 المجموع
 I n.R L -  

 

جدددول نتبددع أبدلوا التتددابع، فبعددد أن نحدددد مقدددال القسددط ولحسداا عناصددر هددذا ال

PLIنقوم بحساا الفائدة الأولى المسدتحقة   3-43ىمن الع وة Rالسنوع  1
ثدم نقدوم  

 .من الع وة 1D ا بته ت الأول بحساا

)349(1  PLRD
 

 بحسددداا  . ثدددم نقدددوم 4  مدددن عنصدددر العمدددود ى3وذلدددك بطدددرح عنصدددر العمدددود ى

  6، ونضعهما في العمدودين ى(L-D1)المتبقي من القرن  المتراتم والرصيد ا بته ت

D-(L(ولمتابعددة العمددل نضددع الرصدديد المتبقددي،   7وى 1
فددي بدايددة السددطر الثدداني مددن  

ل مددن  2Dوبعدددها نقددوم بحسدداا ،   ثددم نحسددب الفائدددة المسددتحقة عليددة2العمددود ى انط وددا

   اعتمادال على الع وة: 4  وى3ودين ىعناصر العم
)350(22  IRD

 

وهرذا نتابع العمل حتى نصل إلدى نهايدة الجددول، وبعددها نتحقدق مدن أن مجمدوع 

 .  L  ا بته تات يساوع مقدال القرن

هنات طريقة أخرى لحساا عناصر الجددول السدابق اعتمدد علدى الع ودة  ملاحظة هامة:

ii  ته تات السنويةا بالتي اربط بين  DD ,1 : والتي يمرن ابتخراجها تما يلي 

 وبذلك يرون: 1iRيساوع  iRبما أن الأوساط متساوية، إذن القسط 
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rDD

PDD

PDDD

DPDD

PDPLDPL

DPDLDPL

DIDI

RR

















12

12

112

211

11

211

2211

21

)1(

)351()(

 

  وهرذا نجد أن:

                                                                
rDD

rDD





34

23 

 وبصولة عامة يرون لدينا:
)352(1  rDD ii 

)1(وهرذا نجد أن الجي  المستهلك من القرن في نهاية العام  i   يساوع الجي

ل بمعامدل الفائددة  (i)المستهلك منة فدي نهايدة العدام    52-3ة ىسدتخدم الع ودا. وrمضدروبا

ثددم  Rمددن الجدددول ا بددته تي السددابق، وذلددك بعددد حسدداا  (5)اا عناصددر العمددود لحسدد

. وعنددما نقدوم بحسداا عناصدر   على الترايب3-49  ى3-43من الع وتين ى 1Dحساا 

 يمرننا بسرعة حساا عناصر بقية الأعمدة. (5)العمود 

 :2مثال 

ل علدى أن % بد8بدنوات وبفائددة مرتبدة  5ل.س لمدة  100000اوترن أحدهم مبلغ  نويا

 يقوم بتسديد  بطريقة الأوساط المتساوية من أصل القرن والفوائد .

المطلوا : حساا ويمة القسط السنوع ومقدادير ا بدته تات السدنوية، ثدم إعدداد جددول  

  بته ت هذا القرن .

 لدينا :   الحل:

 ن :  فنجد أ43-2نطبق الع وة ى المتساوع لحساا القسط السنوع

 
 

 
 

 أو ل فنجد أن: ولحساا مقادير ا بته تات السنوية من أصل القرن نحسب 

 
 

17045.65 

   فنجد أن:52-2ثم نحسب ا بته تات المتتالية من الع وة ى

 
 

19882.05)=1.08(18409.30 
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 ثم ننظم جدو ل  بته ت هذا القرن تما يلي:

 عامال

متبقي الرصيد ال

من القرن في 

 i بداية العام

الفائدة المستحقة 

 على المتبقي

 لسنوعلالقسط 

R 

ا بته ت 

 السنوع

 

ا بته ت 

 المتراتم

المتبقي من أصل 

في نهاية  القرن

 العام

1 100000 8000 25045.65 17045.65 17045.65 82954.35 

2 82954.35 6636.35 25045.65 18409.30 35454.95 64545.05 

3 65656.05 5163.60 25045.65 19882.05 55337 44663 

4 44663 2573.04 25045.65 21472.61 76809.61 23190.30 

5 23190.39 1855.22 25045.65 23190.42 100000 0 

 ------ ------ 100000.02 125228.22 25228.22 ----- المجموع

 

 :3مثال 

% ، ولمدددة 7ل.س مددن المصددرف العقدالع بفائدددة  (40000)اوتدرن أحدددهم مبلدغ 

 ، ثم نظم جدول ا بته ت لهذا القرن.المتساوع  بنة، احسب القسط السنوع 15

 فنجد أن: المتساوع وبل تل ري  نحسب مقدال القسط السنوع الحل:

SLR .79,4391
)07,1(1

1)07,1(
40000

15









 

2800.1ثم نقوم بحساا الفائدة الأولى فنجد أن   PSI: 

 ثم نقوم بحساا ا بته ت الأول فنجد أن:
79,1591280078,4391.1  PSRD

 

 ثم نقوم بنعداد الجدول المطلوا التالي:
المتبقي من  العام 

القرن في 

 مطلع العام

الفائدة 

المترابة في 

نهاية العام 

iI 

القسط السنوع 

R  ا بته ت

 iDالسنوع 

ت ا بته 

المتراتم من 

القرن في 
 نهاية العام

الرصيد 

المتبقي من 

القرن في 
 نهاية العام

1 40000 2800 4391,79 1591,79 1591,79 38404,21 

2 38408,21 2688,5 4391,79 1703,22 3295,01 36704,99 

3 36704,99 2569,35 4391,79 1822,44 5117,45 34704,99 

4 34882,55 2441,78 4391,79 1950,a0 7067,45 32932,55 
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5 32932,55 2305,28 4391,79 2086,51 9153,96 ........ 

6 ........ ........ ........ ........ ........ ........ 

7       

:       

15       

د مدن ونترت الأبطر المتبقيدة للطالدب ليتممهدا بنفسدة علدى بدبيل التمدرين ثدم التأتد

  صحة المجاميع.

 

   مدنوهي طريقة الأقسداط المتناقصدة لت طيدة الفائددة وجدزء  ابد الطريقة الثانية:ب ـ 

 . القرض

ل واساوع      nإلى      Lيتم اقسيم القرن  وفي هذ  الطريقة  ، ثم يتم  L|nجي أ متساويا

تل عدام  في نهايةها ديسدتلاوزيع هذ  ا جيا  على السنوات المتتالية ىجي  لرل بنة  ، 

 المترابة على القرن ىأو على الباوي من القرن  الفائدة مع 

 وضمن هذ  الرروط، فنن مقدال القسط الأول يساوع:

n

L
PLR  .1

 

 ومقدال القسط الثاني بعد حذف ما ابتهلك من القرن يساوع:

n

L
P

n

L
LR 








2

 

 ومقدال القسط الثالث بعد حذف ما ابتهلك من القرن يساوع:

n

L
P

n

L
LR 










2
3

 

.....................................................     

  53-3ى وعيسا بعد حذف تل ما ابتهلك من القرن  nومقدال القسط 
 

 من أصل  الأوساط غير متساوية، ولرن مقدال ا بته ت السنوعهذ  وهنا ن ح  أن (

nثابت ويساوع  القرن

L
ل  ، وإن عدم اساوع الأوساط يعود إلى أن مقادير الفوائد اتناوم عاما

 بعد عام، 

 
n

L
P

n

Ln
LRn 







 


1
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 ويمرن انظيم هذ  العمليات في جدول  بته ت القرن تما يلي:
  7ى  6ى  5ى  4ى  3ى  2ى  1ى

الرصيد المتبقي  العام 

من القرن في 

 مطلع العام 

الفائدة المترابة في نهاية 

  iIالعام 

بته ت ا 

السنوع 

iR 

الأوساط 

 السنوية 

مجموع ما ابتهلك 

من القرن في 

 نهاية العام

الرصيد المتبقي 

من القرن في 

 نهاية العام

1 L pL  
n

L
 

pL +
n

L
 

n

L
 n

L
L  

2 
n

L
L  P

n

L
L 








 

n

L
 

)3()4(  

n

L2
 

n

L
L

2
 

3 
n

L
L

2
 P

n

L
L 







 
 .2 

n

L
 

)3()4(  

n

L3
 

n

l
L

3
 

4 ... ... ...  ...  

... ... ... ...  ...  

 :4مثال 

، علدى أن يدتم ل.س من مصرف التسليف الرعبي  (100000)اوترن أحدهم مبلغ 

علددى أن أع بدنوات،  5وخدد ل بطريقدة الأوسدداط المتناوصدة علددى أوسداط بددنوية   ديسددا

الفائددة المسدتحقة علدى القدرن ىأو بداوي القدرن ، إضدافةل إلددى يتضدمن تدل وسدط تامدل 

والمطلددوا : حسدداا ويمددة الجددي  الثابددت المخصددم ، مددن أصددل القددرنمبلددغ ثابددت 

ل بددته ت السددنوع مددن أصددل القددرن ثددم حسدداا الأوسدداط السددنوية المتناوصددة وإعددداد 

ل بأن جدول لعمليات ابته ت هذا القرن  ل. ب %8 المرتبةالفائدة بعر علما  نويا

=ثابت إن الجي  ال الحل:
5

100000
20000   ل  ، ل.س بنويا

ة ئددد=الجددي  الثابت+الفا ن القسددط الأول يسددتحق بعددد مددرول عددام علددى ادداليخ القددرنوإ

 ل.س  28000=8000+20000على تامل القرن =

 ة على باوي القرن ، ئدوهرذا نجد أن تل من الأوساط التالية = الجي  الثابت + الفا

 تما يلي:اعتمادال على الع وات السابقة نجد أن الجدول المطلوا هو و

 العام

المتبقي من 

القرض في 

 iمطلع العام 

الفائدة المستحقة في 

 iنهاية العام  

الاستهلاك 

السنوي 

iD 

الأقساط السنوية 

Ri 

الاستهلاك المتراكم 

من القرض في 

 iنهاية العام 

قي الرصيد المتب

من القرض في 

 نهاية العام

1 100000 8000 20000  28000 20000 80000 

2 80000 6400
 

20000 26400 40000 60000 

3 60000 4800
 

20000 24800 60000 40000 
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4 40000 3200
 

20000 23200 80000 20000 

5 20000 1600 20000 21600 100000 0 

 ---- ---- 124000 100000 24000 --- المجموع

 

لتسددديد جددزء  ابدد  مددن القددرض مددع  جددـ ـ الطريقددة الثالثددة: طريقددة الأقسدداط المتزايدددة

 حسب مة استحقاقه . المستحقة عليه الفاءدة

ل  nإلدى   L واعتمد هذ  الطريقة على اجيئة القرن   ، n/L تدل منهدا لاقددمجدي ال متسداويا

لتسدديدها مدع الفوائدد المسدتحقة ل بنة  لربواوع جي  ى ثم اوزيعها على السنوات المتتالية

 عليها في نهاية تل عام . وإذا ابتخدمنا نفس الرموز السابقة نجد أن:

 n/Lالجي  السنوع الثابت المخصم  بته ت القرن = 

ل لحصديلة سداجعدل القفدي نهايدة العدام علية الفائدة المستحقة  إن إضافة  ط السدنوع مسداويا

 يساوع: iوبذلك نجد أن القسط السنوع في العام ،  ذلك الجي  الثابت
in),r/L = iR 

 iفي نهاية العام    n/L اساوع حصيلة الجي   أع أن ويمة القسط 

واتميي هذ  الطريقة بأنها بهلة الحساا والفهم لذلك استخدم تثيرال في العمليات التجالية 

  .واسمى بطريقة ى الرمبيا ت

% بردرط 8ل.س مدن مصدرف التسدليف بفائددة  100000رن أحددهم مبلدغ اوت :4مثال 

 المطلدوا : حسداا ويمدة وبدنوات بطريقدة الأوسداط المتيايددة.  5أن يقوم بتسدديد  خد ل 

القسط السدنوع ومقدادير ا بدته تات السدنوية، ثدم إعدداد جددول  الجي  الثابت ثم حساا 

  بته ت هذا القرن .

 لدينا :   الحل:

 وإن ويمة الجي  السنوع الثابت المخصم  بته ت القرن يساوع :

n= 20000                                                                            /L  

 ثم نقوم بتنظيم الجدول التالي لعمليات اسديد هذا القرن:

1 2 3 2 – 3 = 4 

 العام
 قيمة الجزء الثاب 

n/L 

 القسط السنوي مقدار

in),r/L  

الفائدة المستحقة على 

 الجزء الثاب   

1 20000 21600 1600 



- 170 - 

2 20000 23328 3328 

3 20000 25194.24 5194.24 

4 20000 27209.78 7209.56 

5 20000 29386.56 9386.56 

 26718.58 126718.58 100000 المجموع
 

، فهدي في هذ  الطدر  الث ثدة مختلفدة   4و3و1ىةمثلالأس لنف فائدةالم حظة: إن مقادير 

ل.س  أصدددغر منهدددا فدددي الأوسددداط المتيايددددة  24000فددي طريقدددة الأوسددداط المتناوصدددة ى

نددة فددي المتناوصددة ابدددأ بأوسدداط تبيددرة وانتهددي بأوسدداط لأل.س    وذلددك  26718.58ى

فتبدددأ بأوسدداط حقة ، أمددا فددي المتيايدددة المسددت فائدددةالصددغيرة ىوهددذا مددا يخفددف مددن عددب  

قدة يالمسدتحقة  ، أمدا طر فائددةالصغيرة وانتهي بأوساط تبيرة ىوهدذا مدا يييدد مدن عدب  

ل ، حيدث بلغدتالأوسداط المتسداوية فتأ ل وبدطا ل.س  ،  25045.65ىفيهدا فائددةال خدذ مووعدا

وهذا يدل على فعالية هذ  الطر  في إوامة العدالة في تل الظدروف ، ويثبدت أن تدل مدن 

ل  ث ثة عادلة هذ  الطر  ال  ..اماما

 تمرينات
%، احسددب 7بدنوات وبفائدددة بدنوية  5ل.س. لمدددة  400000  اوتدرن أحدددهم مبلدغ  1

القسط الرهرع لتسديد ذلك القرن حسب الطريقدة الأولدى ىثدم نظدم جددو ل لتسدديد 

 ذلك القرن .

 ل.س. مدددن المصدددرف التجدددالع بفائددددة بدددنوية 100000  اوتدددرن أحددددهم مبلدددغ  2

حسدب طريقدة بدنوية بسدادها خ ل ألبدع بدنوات، علدى ردرل أوسداط %، واعهد 5

 ة، والمطلوا انظيم جدول لتسديد ذلك القرن.الأوساط المتناوص

 5خدد ل متسدداوية ل.س. يسددترد علددى رددرل دفعددات بددنوية  100000  وددرن ويمتددة  4

 ، ويستحق القسط الأول بعد عام من االيخ القرن.بنواتل 

ل.7إذا علمت أن بعر الفائدة هو   أوجد مقدال القسط السنوع   % بنويا

   أوجد جدول ا بته ت الخاس بهذا القرن.

ولمددة ألبعدة أعدوام، بدنوية ل.س. يسترد على ردرل دفعدات  200000  ورن ويمتة  5

 من االيخ القرن. عامويستحق القسط الأول بعد 

 %.8إذا علمت أن بعر الفائدة هو السنوع   أوجد مقدال القسط 

 جدول ا بته ت الخاس بهذا القرن.  أوجد 

 6وخ ل بنوية ل.س. واعهد بسداد  على ررل أوساط  96000  اوترن أحدهم مبلغ  6

  ،بطريقة الأوساط المتيايدة،  أعوام

 .بنويا%7  أوجد جدول ا بته ت الخاس بهذا القرن إذا علمت أن بعر الفائدة هو 
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 الاستهلاك المنتظم: : 7--3
 ت المندتظم عمليدة بددحب مبدالغ متسداوية وبردرلٍ دولع مدن مبلددغ نقصدد با بدته

 .Kمعين مودع في المصرف ويمتة 

التددي اسددحب مددن وإن أفضددل مثددالٍ علددى ا بددته ت المنددتظم هددو لوااددب المتقاعدددين، 

ل  حصيلة إيداعااهم فدي مهبسدة التأميندات. فعنددما يتقاعدد الموودف يردون ودد دفدع أوسداطا

ة التأمينات، وارون حصيلة هذ  الأوساط ود بلغت عند انتها  رهرية أو بنوية إلى مهبس

ل ودل    Kالخدمة مبلغا

وبعد مرول عام على التقاعد ىأو بعد مرول رهر ، ابددأ مهبسدة التأميندات بددفع لواادب 

ل مدا بقدي علدى  nبنوية ىأو رهرية  إلى ذلك المتقاعد وذلك لمددة  ل ىأو اددفع لدة لاابدا عامدا

 ويد الحياة .

نظددر عددن الحددا ت الخاصددة التددي وددد ادددخل ضددمن هددذا البنددد، فنننددا بددنناو  وبغددض ال

 الموضوع بررلة العام تما يلي:

ل  ل مدن المدال فدي المصدرف ووددل  أو أودع ى ما لنفترن أن رخصا ، Kاجمع لدية   مبلغدا

ل ، على ررل بحوبات بنوية متساوية ويمدة تدلٍ  nوذلك من أجل أن يستهلرة خ ل  عاما

ل. Pفترن أن بعر الفائدة المرتبة هو ، تما نDمنها   بنويا

 المذتول. Kالمبلغ ىأواجميع وأن المودع بيبدأ بسحب مبالغة بعد مرول عام على إيداع 

 ولإيجاد الع وة التي اربط بين متحو ت هذ  المسالة نقوم بما يلي:

 نفتددرن أن المبلددغ وددد أودع فددي بدايددة الدديمن، وبددذلك نجددد أن حصدديلة المبلددغ المددودع

 حيث أن: 1Kبتصبح بعد مرول عام على إيداعهاىفي نهاية العام الأول  مساوية ل  

rKK .1 
 

لسد حاجااة  1Kمن الحصيلة  Dوفي بداية العام الثاني يقوم المودع بسحب المبلغ الأول 

الرخصية، وبذلك يبقى في المصرف المبلغ  DK 1. 

 وفدي نهايدة العدام العدام الثدداني اصدبح حصديلة المبلدغ المتبقددي مدن العدام الماضدي مسدداوع 

 ، حيث أن:2Kل  

    DrKrrDrKrDKK  2

12 ...
 

ادة ليسدد حاجا 2Kوفي بداية العام الثالث يقوم المودع بسحب المبلغ الثاني مدن الحصديلة 

الرخصية، وبذلك يبقى في المصرف المبلغ  DK 2. 

ل   وفدددي نهايدددة العدددام الثالدددث اصدددبح حصددديلة المبلدددغ المتبقدددي مدددن العدددام الماضدددي مسددداويا

 ، حيث أن:3Kل    rDKK  23 

    DrDrKrrDDrrKrDKK  232

23 .
 

 مايلي: 4Kعد نهاية السنة الرابعة وهرذا يمرننا أن نجد أن المبلغ بيبلغ ب
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DrDrDrKrK  234
4

 
 بددنة علددى الإيددداع اصددبح حصدديلة الإيددداع  فددي المصددرف مسدداويةل  nوأنددة بعددد مددرول 

حيث أن:                                     nKل    rDKK nn  1  

ل   مايلي :وهي اساوع أيضا

DrDrDrDrKrK nnn
n   221 ..............

 
ل ، أع بتسدحب  nولردن الدفعدة الأخيدرة بتسدحب بعدد  نهايدة العدام الأخيددر  فديبددنة أيضدا

مباررة. وحتى يستهلك المدودع تامدل المبلدغ الدذع أودعدة ىمدع فوائدد   فدي نهايدة المددة، 

ل طابقددمبددنة  nيجددب أن يرددون مددا بقددي فددي المصددرف بعددد  ع أ Dمقدددال الدفعددة الأخيددرة ل ا

 يجب أن يرون:

DDrDrDrDrDrKr

DK

nnnn

n





 2321 ..............
 

 وبذلك نجد أن:

122 ........   nnn DrDrDrDrDKr
 

، r، وأبابدها Dوبما أن الطرف الأيمن وهو مجموع حدود متوالية هندبية حددها الأول 

 ، نجد أن:nوعدد حدودها 

1

1
1

1

1












r

rDK

r

r
DKr

n

n
n

 
وبما أن 

r
h

1
 يلي: فنن الع وة السابقة اصبح تما 

 355
1

1

1










P

h
D

r

h
DK

nn

 

 ولرننا نفضل ابتخدام الصيغة التالية:

 356
1

1









r

r
DK

n

 

ومعامل الفائددة   Dومقدال الدفعة السنوية   Kوهي الع وة التي اربط بين المبلغ المودع 

r  وعدددد السددنواتn وهددي ألبعددة متحددو ت أو مجاهيددل إذا علمنددا ث ثددة منهددا يمرننددا ،

 .حساا الرابع

ل الع وددة ى55-3ن حدد  أن الع وددة ىوهنددا    للقيمددة الحاليددة للدددفعات 36 -3  ارددبة امامددا

لأن عملية ا بته ت المنتظم هدي عمليدة مردابهة للإيدداع المندتظم العدادع مدن ، العادية 

 حيث القيمة الحالية لرلٍ منهما.
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-13ن الع ودة ىمدرةل فدي العدام فدن  m د إذا تاندت الددفعات ا بدته تية اسدحب  ملاحظة:

   اأخذ الررل التالي:29

 357
1

1
1









m

n

r

r
DK

 

هدددو معامدددل الفائددددة السدددنوية، ويسددداوع  rهدددي مقددددال الدفعدددة الجيئيدددة، و Dحيدددث إن 

P1r . 

 2000مددا هددو المبلددغ الددذع يجددب إيداعددة ليمددول دفعددات عاديددة بددنوية ودددلها : 23مثددال 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة ل.س. ولم ل  05,0Pدة عرر بنوات، علما  .بنويا

   نجد أن:56-3من الع وة ى الحل:

 
47,15443

105,1

05,11
2000

1

1
10














r

r
DK

n

 
 :25مثال 

ل.س. بفائددة  1000مينات في بدايدة تدل عدام دفعدة مقددالها أتان أحد المووفين يسدد للت

06,0P  ل بددنوات علددى إيددداع الدفعددة  5. فمددا هددي حصدديلتة بعددد ولمدددة عرددرين عامددا

ل. والتدي  3500الأخيرة؟ ومدا هدو عددد الددفعات التدي ويمدة تدل منهدا اسداوع  ل.س بدنويا

اسحب أولها بعد بت بنوات من االيخ الدفعة الأخيرة وبحيث استهلك تامدل المبلدغ فدي 

 نهاية المدة.

 الحل:

لدفعددة الأخيددرة اسدداوع حصدديلة الددك إن حصدديلة المددودع بعددد مددرول بددنة واحدددة علددى ا

 الدفعات الفولية واساوع:

 
 

SL
r

r
DrK

n

.73,38992
106,1

106,1
06,11000

1

1
20

20 










 
بددنوات علددى الدفعددة الأخيددرة نقددوم  5وحتددى نحصددل علددى حصدديلة المددودع بعددد مددرول 

بددنوات أخددرى حسددب الع وددة المعروفددة  4المبلددغ الأخيددر بعددد مددرول بحسدداا حصدديلة 

 الآاية:

  SLrKQ .42,4922706,173,38992.
44

2024 
 

ية ابته ت المبلدغ الأخيدر بدتبدأ بعدد مدرول بدت بدنوات مدن اداليخ الدفعدة وبما أن عمل

الأخيرة أع بعد مرول عدام  خدر مدن ارويندة بوابدطة بدحب مبدالغ متسداوية فهدي اعطدى 

   الآاية:56-3بالع وة ى
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 

 

  n

n

n
















06,11843898,0

06,11
3500

42,49227

106,1

06,11
350042,49227

 
 

   

 

025305865,0

80659328,0

025305865,080659328,0

06,1lg15610,0lg

06,115610,0













n

n

n

n

 

 دفعة أو بنة
87376,31n

 

دفعدة  31دفعدة، ونعتمدد علدى أن يردون   n=32واسهي ل للأمدر، نعتبدر أن عددد الددفعات 

ل.س. أما الدفعة الثانيدة والث ثدون فنحسدب ويمتهدا بحيدث اسدتهلك  3500منها مساوية ل  

تامل المبلغ المتبقدي فدي المصدرف، لدذلك نقدوم بحسداا المبلدغ الدذع بتسدتهلرة الددفعات 

 د أنة يساوع:الأولى، فنج 31ال 

 
SLK .62,48751

106,1

06,11
3500

31

31 







 
ل ل :  وبذلك يرون المبلغ المتبقي في المصرف بعد ذلك مساويا

SL.62,47580,4875142,49227 
 

ل ما يلي: 32وأن حصيلة هذا المبلغ المتبقي من الرصيد الأصلي بتبلغ بعد   عاما

   SL.36,306906,162,475
32


 
 تي استهلك تامل المبلغ المتجمع.وهو مقدال السحبة الأخيرة الثانية والث ثين ال

ل.س. لمدددة عرددرين بددنة، وهددذا  1000ي حدد  أن المددودع تددان وددد دفددع مبلددغ  ملاحظدة:

ل للسددنوات الدد   3500بددنة. وبمعدددل  32غطددى صددرفيااة لمدددة  الأولددى و  31ل.س بددنويا

 ل.س للسنة الأخيرة 3069,36
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 هتلاك:حسابات اي -3-8 

بددائل الإنتددالأ، الأثددام ...إلددخ  اتعددرن إلددى مددن المعلددوم أن الأصددول الثابتددة ىو

اهت ت مستمر حتى اصل إلى مرحلدة اصدبح غيدر صدالحة ل بدتعمال. ولحسداا مقددال 

 ا هت ت السنوع لهذ  الأصول نقوم بتعريف المصطلحات التالية:

  ددد القيمدددة الأصدددلية: وهدددي ثمدددن ارلفدددة الأصدددول وبدددل ا بدددتخدام مباردددرةل، ونرمدددي لهدددا 

ل ، وما يبقى منها يعتبر نفاية .  n. ويفترن أنها بتستهلك خ ل 0Kب    عاما

ل منهدا مج مدوع ا هت تدات المتراتمدة،  د القيمدة الدفتريدة: وهدي القيمدة الأصدلية مطروحدا

 .iKب   iلها في العام  ونرمي

 nل بدتخدام، ونرمدي لهدا بد     مدة ا بتخدام: وهي المدة التي ابقى فيهاالأصول صدالحة

 بنة.

 .nK  القيمة المتبقية: وهي ويمة الأصول تنفاية في  خر المدة، ونرمي لها ب  

  القيمة المستهلرة: وهي اساوع الفر  بين القيمدة الأصدلية والقيمدة المتبقيدة، ونرمدي لهدا 

nKKب   0. 

ل ل هت ت، ونرمي لة ب    وسط ا هت ت: وهو ا  .Aلمبلغ المخصم بنويا

 ولحساا ا هت ت اتبع إحدى الطر  الآاية: 

 :الطريقة الخطية لحساب الاهتلاك: 3-8-1

واعتمد هذ  الطريقة على افتران أن ا هت ت يجرع بررل ثابدت، ففدي تدل عدام 

ل يستهلك جدي  ثابدت مدن الأصدول الثابتدة، وبدذلك يردون مقددال ا هدت ت ال سدنوع مسداويا

 :يحسب من الع وة الخطية التالية،Aلمقدال ثابت 

 3580 



n

KK
A n

 

 ويساوع: iSيساوع  iوأن مقدال ا هت ت المتراتم في نهاية العام 

AiSi 
 

ل علدى ابدتعمالها اصدب iوأن القيمة الدفترية للأصول الثابتة بعد مدرول  ح مسداوية لد  عامدا

iK :حيث أن 

AiKK i  0 

 :) أو النسبية(: الطريقة التناسبية 3-8-2

واعتمد هذ  الطريقة على افتران أن ا هت ت يجرع علدى ردرل نسدبة ثابتدة مدن القيمدة 

 .Pالمتبقية من الأصول الثابتة، واسمى هذ  النسبة بمعدل ا هت ت ونرمي لها ب  

 اساوع:  iوهرذا نجد أن مقدال ا هت ت في العام 
 3591   PKA ii 
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 واساوع: iKاساوع  iوأن القيمة الدفترية للأصول الثابتة في نهاية العام 

 360111   PKKAKK iiiii 

 ومن هذ  الع وة نجد أن:
 PKK  101 

 وبطريقةٍ مرابهة نجد أن:

   

   

............................................

11

11

3

023

2

012

PKPKK

PKPKK





 

 وبالتالي نحصل على أن القيمة المتبقية من الأصول اساوع:

   36110 
n

n PKK
 

 وبذلك نجد أن معدل ا هت ت يحسب من الع وة التالية:

 3621

1

0

0





n
n

n
n

K

K
P

K

K
P

 

 جد أنة:، فن0Kو  Pبد لة  iويمرننا التعبير عن مقدال ا هت ت في العام 

   3631
1

01 


 PPKPKA
i

ii 

ويسداوع  iSيسداوع  iوأن إجمالي ا هت ت المتراتم في الأصول الثابتة في نهاية العام 

 ii AS:ويساوع ، 

 

    36411

1

0

000





i

i

i

ii

pKS

PKKKKS

 

ل ىالخطيددة والتنابدددبية  فدددي حسددداا ا هدددت ملاحظددة:  ت يمردددن ابدددتخدام الطدددريقتين معدددا

السدنوع للأصدول الثابتدة، ففدي التطبيقدات العمليدة اسدتخدم الطريقدة التنابدبية فدي حسداا 

ا هت ت في بداية المدة، حيث ارون نسبة ا هت ت تبيدرة، ثدم اسدتخدم الطريقدة الخطيدة 

ل، وهذا مدا يسداعد  في حساا ا هت ت في الفترة الأخيرة حيث يعتبر مقدال ا هت ت ثابتا

ل  الأصول على اصفية الك  في نهاية المدة. تليا

اقدددل مدددة اهددت ت أحددد أنددواع الأصددول الثابتددة بعرددر بددنوات، ولحسدداا مقدددال : 6مثددال 

ا هددت ت السددنوع اسددتخدم الطريقددة التنابددبية خدد ل خمددس السددنوات الأولددى، وبمعدددل 

%. واستخدم الطريقة الخطيدة لحسداا ا هدت ت خد ل خمدس السدنوات 25اهت ت ودل  

 ة.المتبقي
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 والمطلوا حساا مقدال ا هت ت السنوع خ ل السنوات العررة المذتولة.

لحسدداا ا هددت ت السددنوع نعددد الجدددول التددالي، ونفتددرن أن ويمددة هددذ  الأصددول الحددل: 

 ل.س. 100اساوع 
العام في 

المرحلددة 

 الأولى

 مقدال ا هت ت في نهاية العام

 حسب الطريقة التناببية

PKA ii .1 

 iفي نهاية العام المتبقية القيمة الدفترية 

iii AKK  1 

إجمددددددددددالي ا هددددددددددت ت 

 المتراتم في نهاية العام

 iii AKKS 0
 

1 
  25

100

25
1001 A 

75251001 K 25751001 S 

2 
  75,18

100

25
752 A 

25,5675,18752 K 75,432 S 

3 
  06,14

100

25
25,563 A 

19,4206,1425,563 K 81,573 S 

4 
  55,10

100

25
19,424 A 64,3155,1043194 K 36,684 S 

5 
  91,7

100

25
64,315 A iK 73,2391,764,315  27,765 S 

العددددددددام 

فددددددددددددي 

المرحلة 
 ةالثاني

 مقدال ا هت ت في نهاية العام

 حسب الطريقة الخطية

n

KK
A n
 5 

AiKK i .5  ii AAiS  . 

1 
746,4

5

073,23



A 

984,18746,473,236 K 
iS 016,816  

2 746,4A 238,14746,4984,187 K 762,857 S 

3 746,4A 492,9740,4238,148 K 508,908 S 

4 746,4A 7462,4746,4492,99 K 254,959 S 

5 746,4A 0746,4746,410 K iS 10010  

 

 :ية المتساويةراستثملأط اأقس: طريقة الأ 3-8-3

وفق الطريقة الخطية  منذ البداية واعتمد هذ  الطريقة على حساا أوساط ا هت ت

 السابقة من الع وة:

n

KK
A no 

 

ثم القيام بابدتثمال هدذ  الأوسداط فدي أحدد المصدالف واسدديدها علدى ردرل دفعدات 

ل .  nصول بعد  عادية بنوية  وذلك لتأمين المبلغ ال زم  بتبدال الك الأ  عاما

ل مدن مبددأ اعدادل  Aولرن حساا المبلغ  يمرن أن يتم بطريقةٍ أخرى، وذلدك انط ودا

 الطرفين، والذع يقتضي أن اتحقق المعادلة الآاية:

 حصيلة أوساط ا هت ت = القيمة المستهلرة من الأصول في نهاية المدة.

 ع وة:وبما أن حصيلة أوساط ا هت ت تدفعات عادية اعطى بال
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1

1






r

r
AQ

n

n
 

وأن القيمة المسدتهلرة مدن الأصدول فدي نهايدة المددة اسداوع:  no KK  فننندا ،

 نحصل على المعادلة التالية:

 365
1

1
0 




n

n

KK
r

r
A

 

 وبذلك نجد أن مقدال وسط ا هت ت السنوع يساوع:

   366
1

1
0 






nn
r

r
KKA

 

 ل.س.ووددددل عمرهدددا الإنتددداجي  20000اصدددوير ويمتهدددا اردددترى أحددددهم  لدددة : 7مثدددال 

ل.س. والمطلدوا  2000بدنوات فقدط، تمدا وددلت ويمتهدا تنفايدة فدي  خدر المددة بد   5ب  

، ثددم إعدداد جدددول ية المتسداويةلابددتثما  طاوسدحسداا وسدط ا هددت ت حسدب طريقددة الأ

ل.% بنوي7خاس بابته ت هذ  الآلة إذا علمت أن بعر الفائدة المرتبة هو   ا

20000,5,2000,07,0لدينا:  الحل:  05  KnKP. 

وهرذا نجد أن:        
 

 
03,3130

107,1

107,1
200020000

5





A 

 وبنا ل على ذلك نعد جدول ا بته ت التالي:

 العام

وسط 

 ا هت ت

في نهاية 

 العام

فوائد ا بتثمال 

في بداية العام 

iI  7بمعدل% 

القيمة 

المخصصة 

 iD ت هتل 

المجموع 

التراتمي 

 ا بته تي

القيمة الدفترية 

للآلة في نهاية 

 السنة

1 3130.03 - 3130.03 1310.32 16869.97 

2 3130.03 219.12 3349.13 6479.45 13520.84 

3 3130.03 453.54 3583.57 10063.02 9937.27 

4 3130.03 704.39 3834.42 13897.44 6102.85 

5 3130.03 972.80 4102.83 18000.00 2000.00 
    2349.85 15650.15 المجموع

 ولتوضيح تيفية حساا عناصر هذا الجدول نولد الخطوات التالية:

 .2  نضع وسط ا هت ت في العمود  1

03,31301:  أن  جدت فنهت   نقوم بحساا القيمة المخصصة ل  2 D ، 

 من الع وة: 2Dثم نحسب 

  ..3,334907,103,3130.12 SLrDD 
 

 من الع وة: 3Dثم نحسب 

  ..57,358307,13,3349.23 SLrDD 
 

 ونضع النتائف في الجدول. 5Dو 4Dوهرذا نتابع حساا 
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ADI  نحسب فوائد ا بتثمال من الع وة:  3 ii  نضعها في الجدول.و 

التدي إلدى تدل ويمدة  نضدافةب ل هدت ت  وذلدك   نحسب المجموع التراتمي  المخصم 4

 اليها حتى الأخير.

  نحسددب القيمددة الدفتريددة للآلددة فددي نهايددة السددنة، وذلددك بطددرح المجمددوع التراتمددي  5

 ، فنحصل على العمود الأخير. 200000 ت من القيمة الأصلية تل ه

 الرأسمالية  : التكلفة 3-9

اعرّف الترلفة الرأبمالية لمرروع ما أو لآلة معيندة بأنهدا مجمدوع القيمدة الأصدلية 

 لددددددددذلك المرددددددددروع + القيمددددددددة الحاليددددددددة لجميددددددددع نفقددددددددات الصدددددددديانة والإصدددددددد ح 

ل بددأن عمليددات  أو ا بددتبدال التددي بتصددرف عليددة خدد ل فتددرة عمددر  ا وتصددادع. علمددا

ل وتدل عددة بدنوات وفدي نهايدة تدل دولة. الصيانة والإص ح أو ا بتبدال اجدرع  دوليدا

 وبنعالجها بالترايب عل النحو التالي :

 التكلفة الرأسمالية مع الصيانة وايصلاا: -3-9-1

، ولمقددددال S، وللقيمددة الأصدددلية بددالرمي KCلنرمددي للترلفددة الرأبدددمالية بددالرمي 

، ولطدول الفتدرة اليمنيدة بدين تدل إصد ح Qالدفعة الدولية للصيانة أو الإص ح بالرمي 

، فننندا نجدد أن V، وللقيمة الحالية لددفعات الصديانة أو الإصد ح بدالرمي و خر بالرمي 

 هذ  المتحو ت مرابطة حسب التعريف بالع وة الآاية:
)367(  VSKC

 

ة ودائمة، ولرنهدا اتميدي بدأن وبما أن دفعات الصيانة أو الإص ح هي دفعات عادي

 بنة فنننا نجد أن: تل منها يدفع في نهاية الدولة التي مداها 

القيمة الحالية للدفعة الأولى التي بتدفع في نهاية الدولة الأولدى؛ أع التدي بدتدفع  

ل اساوع :                         بعد مرول    عاما
QhV 1. 

أما القيمة الحالية للدفعة الثانية التي بتدفع في نهاية الدولة الثانية؛ أع التي بتدفع 

ل اساوع :                 2بعد مرول  2عاما
2 QhV . 

وتذلك نجد أن القيمة الحالية للدفعة الثالثة اساوع : 
3

3 QhV  

............................................................ 

ل.  وهرذا يستمر الأمر إلى ما   نهاية اقريبا

 وبذلك نجد أن القيمة الحالية لهذ  الدفعات اساوع:

..............

............

432

4321





 QhQhQhQhV

VVVVV

 

دها وهنا ن ح  أن الطرف الثاني هو مجموع حدود متوالية هندبدية   نهائيدة، حد

الأول 
Qh وأبابددها ،h وعدددد حدددودها   نهددائي، وبددذلك يرددون مجمددوع حدددودها ،

ل ل :  مساويا
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 

 368
1

1
1

1



















h

h
QV

h
h

QhV

 

 فنجد أن: Pبد لة  Vويمرننا معالجة هذ  الع وة للحصول على ويمة 

 
 

 









P

P

P
Q

P

P
QV
































1

11

1

1

1

1
1

1

1

 

وبا ختصال على  P1 :نحصل على 

 
 369

1

1

11

1








 r
Q

P
QV

 

نحصدددل علدددى أن الترلفدددة الرأبدددمالية لأع  (3-67)وبتعدددويض ذلدددك فدددي الع ودددة 

 مرروع أو جهاز أو  لة احسب من الع وة الآاية:

)370(
1

1





r
QSKC

 

الدائرة الهندبية بنعداد الدلابة الفنية واقدير اراليف الإنرا  والصيانة، فرانت  ورلت إدالة الجامعة إنرا  مدللأ لط بها، فرلفت : 1مثال 

ل.س ، وذلك بررط أن اجُرى تل ث م بنوات، والمطلوا: حساا  100000ل.س. وتانت اراليف الصيانة  3000000اراليف الإنرا  

ل.8وأن بعر الفائدة المرتبة هو  الترلفة الرأبمالية لهذا المدللأ باعتبال أن عمر  ا وتصادع تبير جدال،  % بنويا

3000000,3,08,0لدينا   الحل:  SP  

 الآاية: (3-70)وبذلك نجد أن الترلفة الرأبمالية المطلوبة احسب من الع وة 

SLKC

KC

r
QSKC

.36,3523516

1)06,1(

1
1000003000000

1

1

3











 

 : التكلفة الرأسمالية والاستبدال:14-2

ة اقتضدي أن نقدوم بابدتبدال لنفترن الآن أن عمليات الإنتالأ أو الخدمة في المنرأ

ل، وهدذا يعندي أندة عليندا أن نددفع فدي نهايدة تدل  الآ ت أو الأجهية الموجدودة تدل  عامدا

ل جديدال يساوع القيمدة الأصدلية  فترة مهلفة من  ل مبلغا لتلدك الأجهدية ىبفدرن أن  Sعاما

نا اصريف أو اسويق الأجهية القديمة ىتنفاية أو خدردة  السعال ثابتة ، وبفرن أنة يمرن
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. فنننددا نجددد أن ويمددة تددل مددن الدددفعات الدوليددة  بددتبدال الددك 0Sبمبلددغ معلددوم ولدديرن 

)(      ا جهية اصبح مساوية ل ما يلي : 0SSQ  

 ات العادية اساوع:نجد أن القيمة الحالية لهذ  الدفع (3-69)ومن الع وة 

)371(
1r

)(

1r

1 0 










SS
QV

 

 S+وهرذا نحصل على أن الترلفة الرأبمالية لمثل هذ  المراليع اسداوع القيمدة الأصدلية 

)(القيمة الحالية للدفعات الدولية التي ويمة تل منها  0SS :أع إن ، 

)372(
1

)(

1

1
)(

0

0
















r

SS
SKC

r
SSSKC

VSKC

 

بدتبدال يمرنندا النظدر فدي الحالدة التدي اردون فيهدا وتحالة خاصة لعمليدة ا حالة خاصة: 

00ويمة النفاية معدومة أو مهملة، أع الحالة التي اردون فيهدا  S فعنددها اأخدذ الع ودة .

 الررل التالي: (69-3)

)373(
1

.

1

1
1

1



























r

r
SKC

r
S

r

S
SKC

 

 ين:يريد أحدهم أن يرترع جهازال للتحليل. فوجد أمامة العرضين الآاي: 2مثال 

 بنوات. 5ل.س ويقتضي ابتبدالة تل  25000العرن الأول: ثمن الجهاز 

 بنوات. 6ل.س ويقتضي ابتبدالة تل  30000العرن الثاني: ثمن الجهاز 

ل بدأن ويمدة الجهداز  والمطلوا: حساا الترلفة الرأبدمالية لردل مدن هدذين الجهدازين، علمدا

ل.س ، وأن بدعر الفائددة  5000ة ل.س ، وويمة الجهاز الثاني تنفايد 3000الأول تنفاية 

ل. ثم والن بين العرضين وحدد أيهما الأفضل.9المرتبة   % بنويا

 لدينا بالنسبة للعرن الأول:الحل:  
250000,5,09,0,30000  SPS 

 

 وهرذا نجد أن الترلفة الرأبمالية المطلوبة للجهاز الأول اساوع:

SLKC

r

SS
SKC

.82,65844

)
1)09,1(

300025000
25000

1

)(

1

5

0
1
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


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


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

 

 أن:ولدينا بالنسبة للعرن الثاني 
30000,6,09,0,50000  SPS 
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 وهرذا نجد أن الترلفة الرأبمالية المطلوبة للجهاز الثاني اساوع:

SLKC

r

SS
SKC

.16,66922

)
1)09,1(

500030000
30000

1

)(

2

6

0
2
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









 

 وبالمقالنة نجد أن العرن الأول أفضل من العرن الثاني من الناحية ا وتصادية.

صدلية يريد صداحب إحددى المرتبدات ردرا   لدة نسدخ لخدمدة اليبدائن، ويمتهدا الأ: 3مثال 

ل.س ، ويجب ابتبدالها تل ببع بنوات. وويمتها في نهاية المدة تنفايدة معدومدة  40000

 % 8أو مهملة، فاحسب الترلفة الرأبمالية لهذ  الآلدة إذا علمدت أن بدعر الفائددة المرتبدة 

ل.  بنويا

40000,7,08,0,00لدينا:  الحل:   SPS  

 اساوع: (14-10)الع وة  وهرذا نجد أن الترلفة الرأبمالية لهذ  الآلة حسب

SLKC

r

r
SKC
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أوجد الترلفة الرأبمالية لإنرا  نفق أو جسر عند إحدى العقد المرولية، ثم ورل : 4مثال 

 أيهما الأفضل، وذلك ضمن البيانات التالية:

 تل بنتين. 200000، ويحتالأ إلى صيانة ب  1800000ارلفة إنرا  النفق 

 تل ث م بنوات. 100000، ويحتالأ إلى صيانة ب  2500000ارلفة إنرا  الجسر 

ل بأن بعر الفائدة المرتبة  ل.6علما  % بنويا

واسداوع مدا  (14-5)الحل : إن الترلفة الرأبدمالية للنفدق مدع الصديانة احسدب مدن الع ودة 

 يلي:

SLKC

KC

.98,3418122
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1
2000001800000

1
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 أما الترلفة الرأبمالية للجسر مع الصيانة فتساوع مايلي:
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.36,3023516
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1000002500000
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وهردذا نجددد أن اردداليف الجسددر أوددل مددن ارداليف النفددق، وبددذلك يرددون الجسددر أفضددل مددن 

 الناحية ا وتصادية.

 : التكلفة الرأسمالية مع الصيانة والاستبدال 3-8-3

ل، وأنهددا  Lلمعالجدة هددذ  الحالددة نفتددرن أن عمددر الآلددة أو المنرددأة المسددتثمرة  عامددا

ل، وأن عمليدات الصديانة اجدرع عليهدا  lة دوليدة تدل احتالأ خ ل عمرها إلى صديان عامدا
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هددو مددن مضدداعفات دولة  Lمددرة. وهددذا يعنددي أن العمددر   mخدد ل عمرهددا ا وتصددادع 

lmL، وأن lالصيانة   :ولتوضيح ذلك نربم الررل البياني التالي 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 (6-3الشكل ) 

 

 

ل من مباردرة  لصيانة اجرع بعد ن ح  أن عمليات االررل ومن خ ل هذا  عاما

. وهنددا يجددب أن L... حتدى يددتم ابدتبدالها فددي نهايددة العدام l3، ثددم بعددد l2العمدل، ثددم بعدد 

ن ح  أن عملية الصيانة الأخيرة في نهاية تل دولة عمريدة   انجدي، لأندة يدتم ابدتبدال 

 لة بآلة جديدة في نهاية الك الدولة.الآ

 وإذا لمينا:

ل دون انقطاع حتى ا بتبدال بالرمي   .1Vللقيمة الحالية لتراليف الصيانة المستمرة فرضا

 .2Vوللقيمة الحالية لتراليف الصيانة التي لم انجي في نهاية تل دولة عمرية بالرمي 

 .3Vالحالية لتراليف ا بتبدال  في نهاية تل دولة عمرية للآلة بالرمي  وللقيمة

 .Sوللقيمة الأصلية ال زمة لررا  هذ  الآلة ىونعتبرها ثابتةل عند تل ابتبدال  بالرمي 

 فعندها نجد أن الترلفة الرأبمالية للآلة المستثمرة اساوع:
   374321  VVVSKC

 

حتدى نحصدل علدى القيمدة الحاليدة لترداليف الصديانة   1Vمدن  2Vولقد ومندا بطدرح 

ل حيث أن الصيانة ا خيرة لم انجي بسبب ا بتبدال.  المنجية فعليا

، نقددوم بحسدداا القيمددة Qوبفددرن أن ويمددة اردداليف الصدديانة فددي تددل مددرة اسدداوع 

ل من الع وة ىلية لتراليف الصيانة االحا    وهي اساوع:68-3لمستمرة فرضا

 375
1

1 



r

Q
V
 

 ثم نقوم بحساا القيمة الحاليدة لترداليف عمليدات الصديانة  التدي لدم انجدي فدي نهايدة 

ل، مددن الع وددة ى Lتددل دولة عمريددة والتددي طددول تددل منهددا    نفسددها، وهددي 68-3عامددا

 اساوع:

 376
1

2 



Lr

Q
V
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 مدن الع ودة  0Sثم نقوم بحساا القيمة الحالية لترداليف ا بدتبدال مدع وجدود نفايدة 

                                  فنجد أن:68-3ى

 

1

0
3






Lr

SS
V
 

 المسددتثمرة والمعرفددة بالع وددة  وبددذلك نجددد أن الترلفددة الرأبددمالية للآلددة أو المنرددأة

   اأخذ الررل التالي:69-3ى
 

 377
111

0 











LL r

SS

r

Q

r

Q
SKC

 

 وهي اضم عدة حدود هي:

S ل عنددد تددل ، الددثمن الأصددلي للآلددة عنددد الرددرا ، أو فددي بدايددة ا بددتثمال ىونعتبددر  ثابتددا

 ابتبدال .

1r

Q
ل دون انقطاع حتى ا بتبدال.   القيمة الحالية لتراليف الصيانة المستمرة فرضا

1Lr

Q
 القيمة الحالية لتراليف الصيانة التي لم انجي في نهاية تل دولة عمرية. 

 

1

0




Lr

SS
 القيمة الحالية لدفعات ا بتبدال  مع وجود نفاية في نهاية تل دولة عمرية. 

00إذا تانددت ويمددة النفايددة ملاحظددة:  S ابقددى نفسددها، 3-77فددنن الع وددة السددابقة ى  

 ولرنهدددددددددددددددددددددددددددددددا اأخدددددددددددددددددددددددددددددددذ ردددددددددددددددددددددددددددددددر ل  خدددددددددددددددددددددددددددددددر هدددددددددددددددددددددددددددددددو:

   
 378

111

1

1

1

1

1

1
1

111
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
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
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

























L

lL

L

L
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rr

rr
Q

r

r
SKC

rr
Q
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SKC

r

Q

r

Q

r
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SKC







 

 

السدابق، ولنفتدرن أن ثمدن الآلدة عندد  3لنأخذ  لة النسخ المعروضة في المثدال : 5مثال 

 ل.س   2000ل.س ، وأنهدددا احتدددالأ إلدددى صددديانة تدددل عدددام بقيمدددة  40000Sالردددرا  

ل، وأنة يجب ابتبدالها تل بب ع بنوات. وأن ويمتها في نهاية تل مددة عمريدة تنفايدة بنويا

معدومددة أو مهملددة، فاحسددب الترلفددة الرأبددمالية  بددتثمال هددذ  الآلددة إذا علمددت أن بددعر 

ل. % 8الفائدة المرتبة   بنويا

ثددم احسددب صددافي لبددح ابددتثمال هددذ  الآلددة، إذا علمددت أنهددا وددادلة علددى إنجدداز 

ن صداحب المرتبدة يأخدذ مقابدل تدل نسدخة نسخة خ ل عمرها ا وتصدادع، وأ 500000

ل.س. لرددل نسددخة، وأنددة يددودع  0.40ل. س. وأن ارلفددة الددول  والحبددر اسدداوع  0.90

صافي لبحة منها في المصرف في نهاية تل عام . ثم احسدب القيمدة الإجماليدة لإجمدالي 

 العوائد.



- 185 - 

 لحساا الترلفة الرأبمالية ن ح  أنة لدينا:الحل: 

40000,0,7,20000,08,0,? 0  SSLQPKC

 نجد أن: (14-15)أو  (14-14)وبتطبيق الع وة 

..00,118235

20,5603681,28012500040000

1)08,01(

)04000(

1)08,01(

2000

1)08,01(

2000
40000

771

SLKC

KC

KC
















نسخة خ ل ببع بنوات، وهي بذلك وادلة على إنجاز حوالي  500000ولحساا صافي الربح ن ح  أن الآلة وادلة على إنجاز 

7

500000
57,71428 

 م الواحد يساوع:نسخة خ ل العام. وبذلك نجد أن صافي لبح المستثمر خ ل العا 

  SLNP .28,3571457,7142840,090,0 
 

وبما أن هذ  الألباح الصافية ادفع في نهاية تل عام، فهي عبالة عن دفعات 

 عادية، وبذلك نجد أن ويمتها الحالية اساوع:

 

SLV

r

r
QV

.50,318671

108,1

108,1
28,35714

1

1

7

77

7














 

وبمقالنة هذ  القيمة الحالية مع الترلفة الرأبدمالية نجدد أن القيمدة الحاليدة لإجمدالي 

 وائد الصافية من هذ  الآلة يساوع:الع
SLSL .50,20043600,118235..50,318671 

 

 تمرينات                                 
ل.س ،  1500000  وام أحدهم بررا  مستودع  بدتثمال  فدي العمدل التجدالع بقيمدة  1

ل.س ، احسدب الترلفدة  60000بدنوات، بترلفدة  3ويحتالأ إلى صديانة وادرميم تدل 

ل.8لمستودع إذا تان بعر الفائدة المرتبة الرأبمالية لهذا ا  % بنويا

  يريد أحدهم ررا  بيالة  بتثمالها في النقل الدداخلي، فدنذا علمدت أن ثمنهدا الحدالي  2

ل.س تل عدام، وأن ارداليف  5000ل.س ، وإن اراليف صيانتها اقدل ب   800000

لفدددة ل.س ، والمطلدددوا: حسددداا التر 65000اجديدددد التدددأمين واسدددجيلها اسددداوع 

الرأبددمالية لهددذ  السدديالة بفددرن أن عمرهددا تبيددر جدددال، وأن بددعر الفائدددة المرتبددة 

ل؟6  % بنويا

  يريددد أحدددهم أن يقددوم بمرددروع ابددتثمالع لصددناعة الأجبددان، فارددترى   ت حديثددة  3

ل.س، وإذا علمددت أن هددذ  الآ ت احتددالأ إلددى صدديانة عامددة تددل  4000000بقيمددة 

بدديقوم بابددتبدالها تددل عرددر بددنوات، واقدددل  ل.س، وأنددة 200000بددنتين بقيمددة 

ل.س، فمدا هددي الترلفددة الرأبدمالية لهددذ  الآ ت إذا تددان  300000ويمتهدا تنفايددة بدد  

ل.7بعر الفائدة المرتبة   % بنويا
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 600منددة بسددعر المتددر  2م 200  ألاد أحدددهم أن يفددرز منيلددة بالسددجاد، فارددترى  4

نة، فاحسب ويمة ا هت ت السدنوع ب 15ل.س، فنذا تان العمر ا وتصادع للسجاد 

 في الحا ت التالية:

ل بددأن نسددبة ا هددت ت  %، ثددم احسددب المتبقددي مددن 15أ   حسددب الطريقددة التنابددبية، علمددا

 القيمة الأبابية والتي استخدم تنفاية.

 ا   حسب الطريقة الخطية.

ل:   قة الخطية.لطريلبنوات   4ثم بنوات للطريقة التناببية،  6ج    حسب الطريقتين معا

 .يةلابتثمط الأاوسد   حسب طريقة الأ
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  الفʶل الʙاǺع

  الأسهʤ والʗʹʴات
  

  :وʸʵȂل الفقʙات الʯالॻة
  

١ ʦـ الأسه.  
  .ـ تعارʅȄ عامة
ʦاع الأسهʨـ أن.  
ʦالأسه ʦॽʀ ـ.  

ʦل تؔلفة الأسهʙـ مع.  
  .ـ عʨائʙ الأسهʦ ومعʙلاتها

  .ـ الʙʻʶات الاسʲʱʺارȄة ٢
  .ـ أنʨاع الʙʻʶات
  .ـ ʦॽʀ الʙʻʶات

  .ـ تؔلفة الʙʻʶات
  .ـ حالات عʺلॽات الʛʷاء

  
 

  



 - ٣٦٠ -  



 - ٣٦١ -  

١- ١٦- ʤالأسه:  
  :تعارʃȂ عامة

ات الʺʶاهʺة عʙʻ إحʙاثها، أو عʙʻ تʨسعها Ǽإصʙار أسهʦ جʙيʙة ʨȞǽن  ʛؗʷم الʨتق
لها نفʝ الॽʁʺة، ولها نفʝ الʴقʨق، وعلʽها نفʝ الʨاجॼات، ثʛʡ ʦحها للاكʱʱاب العام 

ʧʽʻʡاʨʺل الʰق ʧائها مʛʷل.  
ʤـــهʴال ʃـــ Ȃʙة: تعʙحـــʨة مॽʺـــة اســـʺॽʀ ـــة ذاتॽقـــة مالॽوث ʨرأســـʺال   هـــ ʧـــة مـــʸـــل حʲʺت

 ʧʽاول بـʙـʱهي أوراق قابلة لل ʦاب العام، والأسهʱʱة للاكʸʸʵن مʨؔاهʺة تʶʺة ال ʛؗʷال
الʺʨاʧʽʻʡ وغʛʽ قابلة للʜʳʱئة، وتȘʴʱʶ حʸة مʻʱاسॼة مʧ الأرȃاح الʺʴققـة أو الʺʨزعـة 
ة،  ʛؗــʷال ʥتلــ ȋــاʷعʺــل أو ن ʧاجʺــة عــʻال ʛــائʶʵال ʧة مــॼاســʻʱــة مʸــل حʺʴʱاً، وتȄʨʻســ

 ʨابهاولايʴها لأصʱʺॽʀ ʙيʙʶʱل ʧʽخ معȄتار ʙج.  
ʧʽʽأساس ʧʽعʨة في نॽالʺال ʦف الأسهʻʸوت:  

وهــي الأكʲــʛ شــʨʽعاً وانʷʱــاراً، وهــي الʱــي تʺʲــل حʸــة مــʧ رأس الʺــال، : الأســهʤ العادǻــة
 ʦه الأســهʚـع هـʱʺʱـات، ولا تॼاجʨال ʧلـة مـʺʳǼ مʜــʱلȄق وʨقـʴال ʧلـة مـʺʳǼ هاʰـع صـاحʱʺʱȄو

ة، ولا يـʦʱ تʨزȄـع الأرȃـاح الʶـȄʨʻة Ǽأǽة أفʹلॽة عʙʻ تʙʶيʙ الأ ʛؗـʷة الॽɿـʸت ʙʻاح، أو عȃر
ʦع على ؗل سهȄزʨʱة الॼʶه نॽɾ دʙʴة ت ʛؗʷإدارة ال ʧار مʛقǼ ها إلاʽعلى حامل.  

ــأن لهــــا أفʹــــلॽة علــــى الأســــهʦ العادǽــــة، وذلــــʥ : الأســــهʤ الʯʸʸــــازة وهــــي أســــهʦ تʽʺʱــــǼ ʜــ
لاسʱلام قʰل أصʴاب بʸॽʸʵʱها ʙʴǼ معʧʽ مʧ الأرȃاح الʺʴققة، ومʻح أصʴابها حȘ ا

الأســـهʦ العادǽـــة، مهʺـــا ؗانـــʗ حʸـــة الʶـــهʦ العـــادȑ، ؗʺـــا تعʢـــى هـــʚه الأســـهʦ حقـــʨق 
 ʧــــ ـــــاهʺة، ولؔــــ ة الʺʶـــ ʛؗــــ ـــلاك الʷــــ ـــــال وأمـــــ ــــॽɿة أعʺـــ ــــʙ تʸــــ ــــʙيʙ عʻــــ ـــــي الʶʱــــ ــــة فـــ   الأولȄʨــــ
ة فـي تـارȄخ  ʛؗـʷال ʧهـا مـʻʺعادة ثʱة، ولا اسـ ʛؗـʷاك فـي إدارة الʛʱابها الاشـʴلأصـ Șʴǽ لا

ʧّ̔مع.  
هʦ الʺʺʱـازة تʳʺـع بـʧʽ صـفات الʶـهʦ العـادȑ، وȃعـʠ صـفات وهʚȞا نʙʳ أن الأس

 ʙʻʶلاحقـاً (ال Ȑʛʻخ )كʺـا سـȄـارʱفع بʙالـ Șʴʱـʶـة ورأس الʺـال، ولا تॽؔالʺل ʧء مـʜ؛ فهـي جـ
 Șـه حـॽʢـارة، وتعʶʵال ʛʡـاʵـه مॼʻʳاملهـا، وتʴل ʗـح ثابـȃر ʧʽتـأم ʧʺʹها تʻؔول ،ʧʽمع
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Ȅʨʴلهـا إلـى أسـهʦ عادǽـة عʻـʙ الأولȄʨة فـي الاسـʱلام والʶʱـʙيʙ عʻـʙ الʸʱـॽɿة، ؗʺـا Ȟʺǽـʧ ت
ʥالاتفاق على ذل.  

ʤهʴة للॻʸة الاسʸॻɿولـة : الʙال ȋʛʱـʷوت ،ʦـهʶقـة الॽلة علـى وثʳʶʺة الॽة الʺالʺॽʁوهي ال
 Ȑʛدولة لأخ ʧلف مʱʵǽ هʻؔود، ولʙʴأدنى م ʙن لها حʨȞǽ أن.  

ʤهʴة للȂʙʯفʗة الʸॻɿـة: الǽاʙعلـى ب ʧمʜال ʧة مʛʱور فʛم ʙعǼ ةॽابʶʴال ʦهʶة الʺॽʀ وهي 
ة، وتʖʶʴ مʧ الʺعادلة الʱالॽة ʛؗʷالعʺل في ال:  

)١-١٦(  ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁال= 
ة في لʤʴة ما ʛؗʷة للॽؔق الʺلʨة حقʺॽʀ 

  
ʦد الأسهʙع 

 ȑاوʶة تॽؔق الʺلʨحق ʧؔول:  
ة )٢- ١٦( ʛؗʷة للॽؔق الʺلʨة حقʺॽʀ =ʖʽالʢʺة الʺॽʀ دات ـʨجʨʺة الʺॽʀ  

 ـ ॽʀʺة الأسهʦ الʺʺʱازة 

ʺـا أشـʛنا سـاǼقا ـ الأسـهʦ الʺʺʱـازة تʱʺʱـع ʴǼـȘ الأفʹـلॽة فـي الʶʱـʙيʙ وذلـʥ لأنـه ـ ؗ
ة ʛؗʷات الǼاʶʴة لॽɿʸة تǽأ ʙʻع.  

 ȑاوʶت ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁازة فإن الʱʺم ʦة أسه ʛؗʷال ʙʻع ʧȞǽ ʦأما إذا ل:  

)٣-١٦(  ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁال= 
ʖʽالʢʺة الʺॽʀ دات ـʨجʨʺة الʺॽʀ 

=  
  حقʨق الʺلॽؔة

ʦد الأسهʙع ʦد الأسهʙع 

  :وȃʺا أن حقʨق الʺلॽؔة تʷʺل ما يلي
  الʺʢالʖʽ –الأرȃاح الʺʨʳʴزة + الاحॽʱاʡات + رأس الʺال الʺʙفʨع 

ة، لأن احॽʱاॽʡاتهــا وأرȃاحهــا  ʛؗــʷــاح عʺــل الʳم نʙقــʱداد بʜتــ ʦــهʶــة للȄʛʱفʙــة الʺॽʁفــإن ال
ا تʛاجـــع الʺʳʴـــʨزة تؔـــʨن مʛتفعـــة، وȃالʺقابـــل نʳـــʙ أن الॽʁʺـــة الʙفȄʛʱـــة للʶـــهʦ تـــʻقʟ ؗلʺـــ

ة يـــʻعʸǼ ʝȞـــʨرة إʳǽابॽـــة علـــى الॽʁʺـــة  ʛؗـــʷر الʨـــʢـــاح وتʳفـــإن ن ʥلʚة، لـــ ʛؗـــʷال ȋـــاʷن
ʦهʶة للȄʛʱفʙال.  

ة تʶـاوȑ الॽʁʺـة الاسـʺॽة  ʛؗʷة عʺل الǽاʙفي ب ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁإلى أن ال ʛʽʷاً نʛʽوأخ
  .له، لأن ॽʀʺة الʺʢالʖʽ تʨؔن معʙومة
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ي الأسʨاق الʺالॽـة، حʽـʘ يـʦʱ تʙاولـه بـʧʽ وتʺʲل ثʺʧ الʶهʦ ف: )الفعلॻة(الʸॻɿة الॻɾʦʴة 
الʺـــʨاʧʽʻʡ، أو غʽـــʛهʦ، وتʱʵلـــف الॽʁʺـــة الʶـــॽʀʨة عـــʧ الʱʺॽʁـــʧʽ الاســـʺॽة والʙفȄʛʱـــة لأنهـــا 

  :تʱأثǼ ʛالعʨامل والʺعॽʢات الʱالॽة
ʜها الʺالي: ـ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة ʛؗة وم ʛؗʷضع الʨب Șعلʱوت.  

  .ـ ʛʣوف الʢلʖ والعʛض على الأسهʦ في الأسʨاق الʺالॽة
  .ـ الʛʤوف الاقʸʱادǽة الʺʱعلقة Ǽالʦʵʹʱ والانؔʺاش
ة ʛؗʷل أوضاع الʰقʱʶʺل ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺقعات الʨـ ت.  

ة في نهاǽة ؗل عام ʛؗʷزعها الʨي تʱاح الȃالأر ʖʶـ ن.  
 ʥر تلʨʢوت ʛʽتغ ʖʶʴǼ ًاʡʨʰداً وهʨب صعʚبʚʱة تॽʀʨʶة الʺॽʁفإن ال ʥلʚل

  .العʨامل
ʤهʴالفعلي لل ʗل العائʗا: معǼ فʛعȄةوॽالʱلعلاقة ال:  

)٤- ١٦( ʦهʶالفعلي لل ʙل العائʙمع= 
ʦهʶحققه ال ȑʚح الȃʛة الʺॽʀ 

 ×١٠٠ 
ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال 

علʺاً Ǽأن ॽʀʺة الȃʛح الʴǽ ȑʚققه الʶهʱʵǽ ʦلف مʧ سʻة لأخȐʛ، وʦʱȄ حʶاǼه 
 ʧةً مʛاشॼم ʦهʶالفعلي لل ʙل العائʙاب معʶح ʧȞʺȄة، وॽʺة الاسʺॽʁال ʧة مȄʨʯة مॼʶʻك

  :لعلاقة الʱالॽةا

)٥-١٦( ʦهʶالفعلي لل ʙل العائʙمع= 
 ʦهʶة للॽʺة الاسʺॽʁع× الȄزʨʱة الॼʶن 

 ×١٠٠ 
ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال 

  :١مʰال 
ات الʺʶـــاهʺة أســـهʺاً عادǽـــة ॽʀʺـــة ؗـــل مʻهـــا  ʛؗـــʷال Ȑʙرت إحـــʙس، .ل ٥٠٠أصـــ
 ȑــاوʶق تʨــʶــة أســهʺها فــي الʺॽʀ ʗʴॼها أصــʡــاʷور عــام علــى نʛمــ ʙعــȃس.ل ٦٥٠و .

مــــʧ الॽʁʺــــة % ٢٥عʻـــʙ حʶــــاب الأرȃــــاح قـــʛرت أن تــــʨزع رʴȃــــاً عـــʧ ؗــــل ســــهʦ بʶʻـــॼة و 
  .الاسʺॽة

ʦهʶالفعلي لل ʙل العائʙاب معʶح ʦث ،ʦح لؔل سهȃʛة الʺॽʀ ابʶب حʨلʢʺوال:  
  :الʲل

 ʦهʶح للȃʛة الʺॽʀ 500= إن
100

25
125  س.ل.  
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 ʦهʶالفعلي لل ʙل العائʙمع=
650

125
1001923,023,19%  س.ل.  

وهي الॽʁʺـة الʱـي Ȟʺǽـʧ أن ʸʴǽـل علʽهـا الʺʶـاهʦ مقابـل ؗـل : لʸॻɿة الʶʯفȂʦة للʴهʤا
ة وسʙاد الالʜʱامات الʱـي علʽهـا  ʛؗʷة أعʺال الॽɿʸفي حالة ت ʦسه) ʖـʽالʢʺال + ʦالأسـه

، وغالॼــاً مــا تؔــʨن عʺلॽــات الʸʱــॽɿة مʹــʛة ʸʺǼــالح أصــʴاب الأســهʦ العادǽــة )الʺʺʱــازة
 ʙيʙʶʱة لʛʢʹن مʨؔة ت ʛؗʷـل لأن الʰـازة قʱʺʺال ʦـع الأسـهॽʺـة جʺॽʀ ن، ودفـعʨيʙـع الـॽʺج

  .أن تقʨم Ǽإجʛاءات الʶʴاǼات الʸʱفȄʨة الʵاصة Ǽالأسهʦ العادǽة
وتʶــʺى الॽʁʺــة الʸʱــفȄʨة للأســهʦ العادǽــة Ǽالॽʁʺــة الॽʁॽʁʴــة للʶــهʦ عʻــʙ الʸʱــॽɿة، 

  :وتʖʶʴ مʧ العلاقة الʱالॽة

)٥- ١٦( ʦهʶة للȄʨفʸʱة الʺॽʁال= 
 ॽʀʺة الالʜʱامات –ʨʶق ॽʀʺة الʺʨجʨدات في ال

ʦد الأسهʙع 

  .ॽʀʺة الأسهʦ الʺʺʱازة+ ॽʀʺة الʺʢالʖʽ = علʺاً Ǽأن ॽʀʺة الالʜʱامات 
ʗالعائ ʔʴح ʤهʴة الʸॻɾ:  

عʻـʙما ǽقــʙم الʺʶــʛʺʲʱ علـى شــʛاء أحــʙ الأسـهʦ فإنــه ǽفؔــʛ فـي ॽɿॽؗــة تʴقʽــȘ معــʙل 
ʥ الʺعـʙل معلʨمـاً، عائʙ فعلي مʧ ذلʥ الʶهʦ معادل لʺعʙل اسʲʱʺار معـʧʽ، فـإذا ؗـان ذلـ

فــإن ذلــʥ الʺʶــʛʺʲʱ يʰــȑʙ اســʱعʙاداً لــʙفع ॽʀʺــة معʻʽــة لــʚلʥ الʶــهʦ، والʱــي تعॽʢــه عائــʙاً 
معــادلاً للعائــʙ الــʢǽ ȑʚʺــح إلــى تॽʁʴقــه مقابــل اســʲʱʺار أمʨالــه فــي شــʛاء هــʚه الأســهʦ أو 
 ʥذلـــ ʖـــʶح ʦـــهʶـــة الʺॽʀ ـــابʶʴǼ مʨقـــǽ ـــه أنʻȞʺǽ قةǼـــاʶاســـاً علـــى العلاقـــة الॽʀهـــا، وʛʽغ

ʙة العائॽالʱالعلاقة ال ʧم:  

 =ॽʀʺة الʶهʦ حʖʶ العائʙ الʺʢلʨب )٦-١٦(
 ʦهʶة للॽʺة الاسʺॽʁع× الȄزʨʱة الॼʶن 

 ×١٠٠  
ʛʺʲʱʶʺه الॼلʢǽ ȑʚال ʙل العائʙمع 

  :٢مʰال 
ا ʛؗـʷال Ȑʙرته إحـʙأصـ ȑʚالـ ʦـهʶة للॽʺـة الاسـʺॽʁض أن الʛʱفʻتل  ȑـاوʶ١٠٠٠ت 

مـʧ % ٢٠وأنها تʨزع أرȃاحاً بॼʶʻة . س.ل ١٢٥٠وأن الॽʁʺة الॽʀʨʶة له تʶاوȑ . س.ل
فاحʶــــʖ أولاً معــــʙل العائــــʙ الفعلــــي، ثــــʦ احʶــــʖ الॽʁʺــــة حʶــــʖ العائــــʙ . الॽʁʺــــة الاســــʺॽة

  %.١٨الʺʢلʨب مʧ قʰل أحʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺʙʴد بـ 
  :الʲل
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 ȑاوʶǽ أنه ʙʳʻالفعلي، ف ʙل العائʙأولاً مع ʖʶʴن:  

ʦهʶالفعلي لل ʙل العائʙمع= 
 ʦهʶة للॽʺة الاسʺॽʁال ×ʶعنȄزʨʱة الॼ 

 ×١٠٠ 
ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال 

  

ʦهʶالفعلي لل ʙل العائʙمع= 
1000

100

20
  ×100  =0,16 =16%  

1250 

، فــإن ॽʀʺــة الʶــهʦ %١٨وȃʺــا أن الʺʶــʢǽ ʛʺʲʱʺــح إلــى تʴقʽــȘ معــʙل عائــʙ قــʙره 
 ȑاوʶت ʙالعائ ʖʶح:  

 =ॽʀʺة الʶهʦ حʖʶ العائʙ الʺʢلʨب
ʦهʶة للॽʺة الاسʺॽʁع×  الȄزʨʱة الॼʶن 

 ×100  
ʛʺʲʱʶʺه الॼلʢǽ ȑʚال ʙل العائʙمع 





18,0

1000
100

20

11,1111  

 Ȍفع فقــʙأن يــ ʧــȞʺǽ ʛʺʲʱــʶʺا الʚإن هــ ȑوح . س.ل 1111,11أʛــʢʺال ʦــهʶــاً للʻʺث
ـــ  س، لأنـــه يʛغـــʖ فـــي أن ʴǽقـــȘ معـــʙلاً للعائـــʙ قـــʙره .ل 1250فـــي الʶـــʨق والـــȑʚ يॼـــاع بـ

١٨.%  
  :معʗل تؒلفة الأسهʤ العادǻة

ة  ʛؗــʷلهــا الʺʴʱــي تʱة الॽʀʨــʶــة الʺॽʁصــافي ال ʧــة مــȄʨʯʺة الॼــʶʻال ʧــارة عــॼɺ ʨوهــ
ʦالأسه ʥاب تلʴاح لأصȃدها ؗأرʙʶوت.  
  .مʸارʅȄ العʺʨلة والʨʱثȘʽ –الॽʁʺة الॽʀʨʶة = وȃʺا أن صافي الॽʁʺة الॽʀʨʶة 

ة  ʛؗʷلها الʺʴʱي تʱاح الȃاً = وأن الأرȄʨʻقعة سʨʱʺاح الȃة الأرʺॽʀ +ال ʨʺʻار الʙمق ȑʨʻʶ
  .لʱلʥ الأرȃاح

  :فإنʻا نʙʳ أن معʙل تؔلفة الʶهʧȞʺǽ ʦ أن ʖʶʴǽ مʧ العلاقة الʱالॽة

)٧- ١٦(  ʦهʶل تؔلفة الʙقع = معʨʱʺح الȃʛل الʙمع + ȑʨʻʶاح الȃالأر ʨʺل نʙمع 

ʧؔول:  
 ॽʀʺة الȃʛح الʺʨʱقع للʶهʦ =معʙل الȃʛح الʺʨʱقع )٨- ١٦(
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 ॽʀʺة الʺʸارʅȄ –الॽʁʺة الॽʀʨʶة 

ʙʳا نʚȞأن وه:  

)٩-١٦(  ʦهʶل تؔلفة الʙمع= 
ʦهʶقع للʨʱʺح الȃʛة الʺॽʀ 

 + ȑʨʻʶاح الȃالأر ʨʺل نʙمع  
 ॽʀʺة الʺʸارʅȄ –الॽʁʺة الॽʀʨʶة 

  :٣مʰال 
ة الألॼـــان أســـهʺاً ʱʺॽʀهـــا الاســـʺॽة  ʛؗرت شـــʙل ٣٠٠أصـــ. ʦه الأســـهʚهـــ ʧس، ولؔـــ

 ʛــعʶǼ قʨــʶــاع فــي الॼلــة .ل ٢٧٥تʨʺع ʅȄــارʸهــا مʻد عʙــʶȄؗــل .ل ٥س، و ʧس عــ
ʦر بــ . سهʙتقـ ʦؗل سـه ʧقة عʴʱʶʺاح الȃة الأرʺॽʀ ʗل ٢٥فإذا ؗان. ʗانـ س سـȄʨʻاً، وؗ

  .سȄʨʻاً، فالʺʢلʨب حʶاب معʙل تؔلفة الʶهʦ% ٨هʚه الأرȃاح تǼ ʨʺʻʺعʙل 
  :الʲل

  :مʧ العلاقة الʶاǼقة نʙʳ أن

 ʦهʶل تؔلفة الʙمع = 
ʦهʶقع للʨʱʺح الȃʛة الʺॽʀ 

 + ȑʨʻʶاح الȃالأر ʨʺل نʙمع  
 ॽʀʺة الʺʸارʅȄ –لॽʀʨʶة الॽʁʺة ا

09259,008,017259,0259,17%
2755

25
08,0 


  

  .مʧ صافي الॽʁʺة الॽʀʨʶة% 17,259أȑ إن معʙل تؔلفة ؗل سهʦ يʰلغ حʨالي 
  :٤مʰال 

 ȑـــاوʶـــي ت ʱة والॽʺهـــا الاســـʱʺॽʀ ʝفʻـــ ات ب ʛؗـــʷال Ȑʙإحـــ ʦـــاع أســـهॼس، .ل ٤٠٠ت
ة تʻ. س رʴȃاً سـȄʨʻاً .ل ٣٥وʨȄزع على ؗل مʻها  ʛؗـʷه الʚـاح هـȃأر ʗل فـإذا ؗانـʙعـʺǼ ʨـʺ

انʗ مʸارʅȄ بॽع ؗل سهʦ تʰلغ % ٧   :فالʺʢلʨب. س.ل ٨سȄʨʻاً، وؗ
ʦهʶل تؔلفة الʙاب معʶـ ح.  

  .ـ حʶاب سعʛه الʨʶقي في نهاǽة الʻʶة الأولى
  .ـ حʶاب سعʛه الʨʶقي في نهاǽة الʻʶة الʲانॽة

  .ـ حʶاب سعʛه الʨʶقي في نهاǽة الʻʶة الʵامʶة
  :الʲل

  :لاقة الآتॽةلʶʴاب معʙل تؔلفة الʶهʦ نȘʰʢ الع
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 ʦهʶل تؔلفة الʙمع= 
 ॽʀʺة الȃʛح الʺʨʱقع سȄʨʻاً 

 + ȑʨʻʶاح الȃالأر ʨʺل نʙمع  
 مʸارʅȄ عʺʨلة–الॽʁʺة الॽʀʨʶة 








0892857,007,015929,0929,15%
4008

35
07,0

  

  :لʶʴاب الʶعʛ الʨʶقي للʶهʦ في نهاǽة الʻʶة الأولى نʙʵʱʶم العلاقة الآتॽة

 =معʙل الȃʛح الʺʨʱقع
 عॽʀʺة الȃʛح الȑʨʻʶ الʺʨʱق

 مʸارʅȄ عʺʨلة–الॽʁʺة الॽʀʨʶة 

  :ومʻها نʙʳ أن

 = مʸارʅȄ عʺʨلة –الॽʁʺة الॽʀʨʶة 
 مقʙار الȃʛح الʺʨʱقع

 معʙل الȃʛح الʺʨʱقع

  

 = الॽʁʺة الॽʀʨʶة
 مقʙار الȃʛح الʺʨʱقع

  مʸارʅȄ عʺʨلة+ 
 معʙل الȃʛح الʺʨʱقع

  :وȃالʱعʠȄʨ نʙʳ أن

معʙل الȃʛح الʺʨʱقع 



4008

35
08929,0929,8%  

= وأن مقʙار الȃʛح الʺʨʱقع في نهاǽة الʻʶة الأولى   35107,045,37  س.ل.  

 =الʶعʛ الʨʶقي في نهاǽة الʻʶة الأولى 
 الȃʛح الʺʨʱقع في نهاǽة الʻʶة الأولى

  مʸارʅȄ عʺʨلة+ 
 معʙل الȃʛح الʺʨʱقع


08929,0

45,37
  .س.ل 842,427

ʚلʥ نʙʳ أن مقʙار الȃʛح الʺʨʱقع ف   ي نهاǽة الʻʶة الʲانॽة وؗ

  35107,007,40 2  س.ل.  

والʶعʛ الʨʶقي في نهاǽة الʻʶة الʲانॽة 
08929,0

07,40
  .س.ل 876,456
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ʚلʥ نʙʳ أن مقʙار الȃʛح الʺʨʱقع في نهاǽة الʻʶة الʵامʶة   :وؗ

=  35107,006,49 15  س.ل.  

والʶعʛ الʨʶقي في نهاǽة الʻʶة الʵامʶة 
08929,0

09,49
  .س.ل 877,557

 *ȏالعاد ʤهʴال ʗعائ:  
  :ʧȞʺǽ أن نʖʶʴ عائʙ الʶهʦ العادǼ ȑعʙة مقايʝॽ هي

  :وʖʶʴȄ مʧ العلاقة الآتॽة: ـ نʖʽʸ الʶهʦ العادȑ مʧ الأرȃاح الʺʴققة ١

 =نʖʽʸ الʶهʦ مʧ الأرȃاح الʺʴققة  )١٠-١٦(
ʧʽالعادي ʧʽʺاهʶʺالǼ اصʵح الȃʛصافي ال 

 عʙد الأسهʦ العادǽة

ʛـــʰʱعȄـــار  وॼʱالاع ʧʽعـــǼ ونʛʺʲʱـــʶʺها الʚأخـــǽ ـــيʱال ʝॽالʺقـــاي ʦأهـــ ʧمـــ ʙا العائـــʚهـــ
ʦالأسه ʙاء أحʛʷǼ ارʺʲʱون في الاسʛؔفǽ ماʙʻع.  

  :٥مʰال 
 ȑــاوʶǽ ات ʛؗــʷال Ȑʙح فــي إحــȃʛد .ل ٥٠٠٠٠٠إذا ؗــان صــافي الــʙــان عــ س، وؗ

 ȑاوʶǽ اعةॼʺال ʦاً، و ٢٠٠٠الأسهǽازاً  ٥٠٠سهʺاً عادʱʺسهʺاً م.  
ʽʸاب نʶب حʨلʢʺفالȑالعاد ʦهʶال ʖ:  

  :الʲل
  :نقʨم أولاً ʶʴǼاب نʖʽʸ الأسهʦ الʺʺʱازة، فʙʳʻ أن

 ʦد الأسهʙع عʨʺʳسهʺاً  ٢٥٠٠= ٥٠٠+ ٢٠٠٠= م.  

500000= حʸة الأسهʦ الʺʺʱازة مʧ الȃʛح 
2500

500
100000  س.ل.  

500000= حʸة الأسهʦ العادǽة مʧ الȃʛح 
2500

2000
400000  س.ل.  

 ȑالعاد ʦهʶال ʖʽʸن =
2000

400000
200  س.ل.  

  :نʔʻʶ الʴهʤ العادȏ مʥ الأرȁاح الʦʸزعة* 
ة قʙ تقـʛر عـʙم تʨزȄـع ؗامـل الأرȃـاح الʺʴققـة، ؗـأن  ʛؗʷقاً أن إدارة الǼنا ساʛأش ʙلق
تقʛر الاحʱفاʜʳǼ ȍء مʻها لاسʙʵʱامها في اسʲʱʺارات جʙيـʙة، وتقـʨم بʨʱزȄـع الʳـʜء الॼـاقي 
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ʧʽʺـــاهʶʺـــاب ن. علـــى الʶʴǼ مʨها نقـــʙـــʻزعـــة وعʨʺـــاح الȃالأر ʧمـــ ȑالعـــاد ʦـــهʶال ʖʽـــʸ
  :Ǽاسʙʵʱام العلاقة الآتॽة

  

 =نʖʽʸ الʶهʦ مʧ الأرȃاح الʺʨزعة  )١١-١٦(
ʧʽالعادي ʧʽʺاهʶʺع على الȄزʨʱة للʸʸʵʺاح الȃالأر 

 عʙد الأسهʦ العادǽة

 ʦهʶة للॽʺة الاسʺॽʁب الʛʹǼ زعةʨʺاح الȃالأر ʧم ʦهʶال ʖʽʸاب نʶʱاح ʧȞʺȄو
× الॽʁʺة الاسʺॽة = لʺقʛرة، أȑ إن نʖʽʸ الʶهʦ مʧ الأرȃاح الʺʨزعة بॼʶʻة الʨʱزȄع ا

  .نॼʶة الʨʱزȄع
  :٦مʰال 

 ȑـــاو ات ʶǽـ ʛؗــــʷال Ȑʙـــح إحــــ ـــان صــــافي رȃـ ـــان عــــʙد .ل ٥٠٠٠٠٠إذا ؗـ ـ س ، وؗ
ســـهʺاً، وعʻـــʙ تʨزȄـــع هـــʚه  ٥٠٠ســـهʺاً، وعـــʙد أســـهʺها الʺʺʱـــازة  ٢٠٠٠أســـهʺها العادǽـــة 

ة تʙʶيʙ الأرȃاح ʛؗʷرت إدارة الʛاح قȃبــ  الأر ȍفـاʱازة ؗاملـة، والاحʱʺʺال ʦالأسهǼ اصةʵال
حʶـاب : مʧ أرȃاح الأسهʦ العادǽـة لاسـʙʵʱامها فـي اسـʲʱʺارات جʙيـʙة، فـالʺʢلʨب% ٣٥

نʖʽʸ الʶهʦ العادȑ مʧ الأرȃاح الʺʨزعة، ثʦ حʶاب نॼʶة الʨʱزȄع إذا علʺʗ أن الॽʁʺـة 
 ȑاوʶت ʦهʶة للॽʺس.ل ١٦٠٠الاس.  

  :الʲل
 ʦد الأسهʙس.ل ٢٥٠٠=٢٠٠٠+٥٠٠= إن إجʺالي ع.  

= إن حʸة الأسهʦ الʺʺʱازة 
2500

500
.500000100000  س.ل.  

= إن حʸة الأسهʦ العادǽة 
2500

2000
.500000400000  س.ل.  

 ʙيʙʳار الʺʲʱللاس ʟʸʵʱي سʱة الʸʴإن ال =
100

35
.400000140000 س.ل.  

  .س.ل ٢٦٠٠٠٠=١٤٠٠٠٠-٤٠٠٠٠٠= إن الʸʴة الʺॽʁॼʱة الʺʸʸʵة للʨʱزȄع 

= وʚȃلʥ نʙʳ أن نʖʽʸ الʶهʦ العادȑ مʧ الأرȃاح الʺʨزعة 
2000

26000
130  س.ل.  

ʚلʥ نʙʳ أن نॼʶة الʨʱزȄع  = وؗ
1600

130
08125,0125,8%   
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  :٧مʰال 

احʶـʖ نʸــʖʽ الʶــهʦ العــادȑ مــʧ الأرȃــاح الʺʨزعــة إذا علʺــʗ أن الॽʁʺــة الاســʺॽة 
 ʦهʶا. س .ل ١٥٠٠= للȃالأر ʧع مȄزʨʱة الॼʶوأن ن ȑاوʶزعة تʨʺ12ح ال% .  
  :الʲل

1500= نʖʽʸ الʶهʦ مʧ الأرȃاح الʺʨزعة 
100

12
180  س.ل.  

 *ȏالعاد ʤهʴلل ȏارʱع الȂʙال :  
وȄعʛف Ǽأنه نॼʶة نʖʽʸ الʶهʦ العادȑ مʧ الأرȃاح الʺʨزعة على الॽʁʺـة الʶـॽʀʨة 

 ȑاوʶǽ أنه ȑ؛ أʦهʶلل:  

 ȑالعاد ʦهʶلل ȑارʳع الȄʛل الʙمع= 
 ʦهʶال ʖʽʸزعةنʨʺاح الȃالأر ʧم ȑالعاد 

 ×١٠٠ 
ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال 

  
وʱȄʹح مʧ هʚه العلاقة أن معʙل الȄʛع الʳارȑ للʶهʦ العـادȑ يʻʱاسـʖ عʶȞـاً مـع 

فـــإذا ازدادت الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة نقــʟ ذلـــʥ الȄʛــع، وȂذا نقʸــʗ الॽʁʺـــة . الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة لــه
  ).Ǽفʛض أن الʖʽʸʻ ثابʗ(الॽʀʨʶة ازداد ذلʥ الȄʛع 

Ȃــــة وʺॽʁال ʧة مــــʙاحــــʨة الʛــــʽــــة اللǽدودʛم ʧعــــ ʛــــʰعǽ ʦــــهʶلل ȑــــارʳــع ال ن معــــʙل الȄʛــ
  ).١٠٠إذا ؗان مʹʛوȃاً بـ (الॽʀʨʶة، أو عʧ مʛدودǽة ؗل مائة لʛʽة سʨرȄة 

  :٨مʰال 
انـʗ الॽʁʺــة .ل ١٨٠إذا ؗـان نʸـʖʽ الʶــهʦ العـادȑ مـʧ الأرȃــاح الʺʨزعـة  س ، وؗ

 ȑـــاوʶت ʦـــهʶة للॽʀʨـــʶـــاب م.ل ٢٠٠٠الʶب حʨلʢʺـــال ــع الʳـــارȑ للʶـــهʦ س، ف عـــʙل الȄʛـ
ȑالعاد.  
  :الʲل

 ȑارʳال ʦهʶلل ȑارʳع الȄʛال =
2000

180
10009,09%   

 ٩أȑ إن ؗل مائة لʽـʛة سـʨرȄة مـʧ الॽʁʺـة الʶـॽʀʨة تـʕمʧ رȄعـاً مـʧ الأرȃـاح الʺʨزعـة قـʙره 
  .لʛʽات سʨرȄة
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  :معʗل الȂʙع ʻʟلة فʙʯة الاقʯʹاء* 
ء مʻـــʚ شـــʛاء الʶــهʦ لأول مـــʛة حʱـــى وʶʴȄــʖ هـــʚا الȄʛـــع خــلال وʽʡلـــة فʱـــʛة الاقʻʱــا

  :وʖʶʴȄ مʧ العلاقة الآتॽة. لʤʴة بॽعه في الʨʶق 

 =معʙل الȄʛع ʽʡلة فʛʱة الاقʻʱاء )١٢-١٦(

) ʦهʶع الॽب ʛسع– ʦهʶاء الʛش ʛسع + (  
  ١٠٠.  مʨʺʳع الأرȃاح الʺقʨʰضة خلال الفʛʱة

ʦهʶاء الʛش ʛسع 

  :٩مʰال 
 ʛة ال ʛؗشـــ ʦأســـه ʧمـــ ʦة أســـهʙعـــ ʦهʙأحـــ Ȑʛʱاشـــ ʛـــعʶǼ ل ٤٥٠٠خـــام. ،ʦـــهʶس لل

ة تــʨزع أرȃاحــاً ســȄʨʻة بʶʻــॼة  ʛؗــʷال ʗائــه لهــا ؗانــʻʱاق ʧمــ ʧʽʱʻــة % ٨وخــلال ســʺॽʁال ʧمــ
ʦة للأســهॽʺالاســ . ʛــعʶǼ عهــاॽʰقــام ب ʥذلــ ʙعــȃل ٥٠٠٠و.ʦــهʶلــة . س للʽʡ ــعȄʛال ʖــʶاح

 ȑاوʶت ʦهʶة للॽʺة الاسʺॽʁأن ال ʗʺاء إذا علʻʱة الاقʛʱس .ل  ٤٠٠٠ف.  
  :الʲل

  .س.ل ٥٠٠٠= عʛ الʺॽʰع نلاحȎ أن س
  .س.ل ٤٥٠٠= وأن سعʛ الʛʷاء 

 ʦؗـــل ســـه ʧة عـــʛـــʱضـــة خـــلال الفʨʰـــاح الʺقȃع الأرʨـــʺʳ4000= وأن م.
100

8
.2160  

  .س.ل
  = وʚȃلʥ نʙʳ أن معʙل الȄʛع ʽʡلة الفʛʱة 





4500

)45005000(160
  .س.ل 100667,14%

  :الʗʹʴات الاسʸʰʯارȂة: ٢-١٦
لʺʷـارȄع الاسـʲʱʺارȄة الʙʳيـʙة ومـافي حȞʺهـا تʙʵʱʶم الʙʻʶات في عʺلॽات تʺȄʨل ا

  .أو في دعʦ الʺʷʻآت الاقʸʱادǽة الʺʱʵلفة عʙʻما تʱعʛض إلى مʵاʛʡ معʻʽة
 ȏارʸʰʯالاس ʗʹʴف الʙعȂة : وȄة دورʙفائ ȘʴʱʶȄة وʙʺود الʙʴم ʧعلى دي ʟʻقة تॽأنه وثǼ

ــــʙفع ʱʺॽʀــــــه  ــــʴǽ ʧʺلــــــه بــ ــــʙره لʺــ ــــʸǽ ȑʚــ ــــʛف الــ ــــॽɾ ʙــــــه الʢــ ــــة، وʱȄعهــ ــــʺॽة أو (معʻʽــ الاســ
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عʻـــʙ مʨعـــʙ اســـʴʱقاقه، ؗʺـــا يلʱـــʜم بـــʙفع الفʨائـــʙ الʙورȄـــة الʺʛʱتॼـــة علॽـــه فـــي ) ســـʱهلاكॽةالا
  .فʛʱات مʙʴودة
 :أنʦاع الʗʹʴات

ʧʽʽأساس ʧʽعʨات في نʙʻʶال ʅॽʻʸت ʧȞʺǽ: 

وهي الʙʻʶات الʱي ʰʱʱȞǽهـا الʻـاس Ǽعʹـهʦ علـى Ǽعـʠ  ):الॻʮʸؒالات(الʗʹʴات الʱʯارȂة 
ʧيʙوالʺــ ʧائʙــات الــॼق وواجʨحقــ ʗــʽʰʲʱو . ل ʧʺــʹʱة تॽʺــة اســʺॽʀ ن لهــاʨــȞǽ اتʙʻــʶه الʚهــ

 ʙائــʨف Șʴʱــʶقاق، ولاتʴʱخ الاســȄهــا تــارʽعل ʖــʱȞȄو ،ʧيʙقة علــى الــʴʱــʶʺال ʙائــʨة الفʛاشــॼم
 .دورȄة عʧ الʺʰلغ الʺقʛʱض

ـــات أو  :الʴــــʹʗات الاســـــʸʰʯارȂة ـــات أو الʺʕسʶــ وهـــــي الʶــــʙʻات الʱـــــي تʸــــʙرها الʨȞʴمــ
ات أو الʺʤʻʺات الإقلॽʺॽة أو الʙولॽة ʛؗʷال .ʙـة بهॽʢة أو تغʙيـʙʳوعاتها الʛʷل مȄʨʺف ت

 .عʨʳزاتها الʺʛʱاكʺة أو دعʦ أوضاعها الʺʛʱدǽة

وʨȞȄن لهʚه الʙʻʶات ॽʀʺة اسʺॽة ومʙة مʙʴودة، وتȘʴʱʶ فائʙة دورȄة بॼʶʻة مʙʴدة وفـي 
  .فʛʱات زمॽʻة معʻʽة

 ʧʺوتʹـــ ،ʧʽخ معـــȄـــارʱفع بʙالـــ Șʴʱـــʶأنهـــا تǼ ʦالأســـه ʧات عـــʙʻـــʶه الʚهـــ ʜـــʽʺʱوت
، وʱʺʱȄــع أصــʴابها ʴǼقــʨق الأفʹــلॽة عʻــʙ )الفائــʙة الʙورȄــة(دورȄــاً ثابʱــاً لʸــاحʰها دخــلاً 

ʦة ؗالأسهʙحʨة مʺॽʀ اتʙʻʶن للʨȞǽ أن ȑورʛʹال ʧم ʝॽة، ول ʛؗʷة أعʺال الॽɿʸت.  
ات  ʛؗـʷرها الʙʸي تʱة الȄارʺʲʱات الاسʙʻʶة على دراسة الʛه الفقʚفي ه ʛʸʱقʻوس

غـʛاض زȄـادة رأس مالهـا أو الʨʱسـع فـي الʻʸاॽɺة أو الʜراॽɺة أو الʳʱارȄة أو الʙʵمॽـة لأ
  :أعʺالها أو دعʦ أوضاعها ، وتقʦʶ الʙʻʶات الاسʲʱʺارȄة إلى الأصʻاف الʱالॽة

ة الʺʸـʙرة  :ـ الʴـʹʗات القابلـة للȂʦʲʯـل إلـى أسـهʤ عادǻـة ١ ʛؗـʷال ʙعهـʱات تʙʻوهـي سـ
لـــʚلʥ تؔـــʨن أســـعار الفائـــʙة علـــى هـــʚه . بȄʨʴʱلهـــا إلـــى أســـهʦ عادǽـــة خـــلال زمॽʻـــة معʻʽـــة

  .الʙʻʶات أقل مʧ أسعار فائʙة الʙʻʶات العادǽة
ة الʺʸـʙرة لهـا ʴǼـȘ  :ـ الʗʹʴات القابلة للاسʗʯعاء ٢ ʛؗـʷال Ȏفʱـʴـي تʱات الʙʻـʶوهـي ال

ة . اسʙʱعائها ورد ʱʺॽʀها لأصـʴابها قʰـل مʨاعʽـʙ اسـʴʱقاقها ʛؗـʷن الʨالـة تؔـʴه الʚوفـي هـ
  .ʧ عʺلॽة الاسʙʱعاءملʜمة بʙفع ॽʀʺة عʻها تفʨق الʦॽʁ الاسʺॽة للʙʻʶات ʱؗعʠȄʨ ع
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ة بــʛد ʱʺॽʀهــا حʶــʖ  :ـ الʴــʹʗات القابلــة للاســʯهلاك ٣ ʛؗـʷم الʜــʱــي تلʱات الʙʻــʶوهـي ال
تقــʨم ʷǼــʛائها . وحʶــʖ نʶــʖ مʴــʙودة ســȄʨʻاً . جــʙول زمʻــي معــʧʽ قʰــل مʨاعʽــʙ اســʴʱقاقها

 ʦــــʳح ʙيــــʙʴت ʦʱــــȄو ،ʛʺʲʱــــʶʺــــة الॼɼر ʖــــʶار أو حʙــــل الإصــــʶلʶت ʖــــʶق حʨــــʶال ʧمــــ
ـــʛار مـــʧ الإدارة ، وȞʺȄـــʧ تʻفʽـــʚ ذلـــʥ بʨاســـʢة  الاســـʱهلاك الʶـــȑʨʻ مـــʧ هـــʚه الʶـــʙʻات Ǽق

وتʨؔن أسعار الفائʙة لهʚه الʙʻʶات أقل مʧ أسعارها للʙʻʶات العادǽة، وذلʥ لأن . القʛعة
ة تʱʶهلʥ الʙʻʶات ʨʸǼرة مʤʱʻʺة ʛؗʷن الʨؔل ʛʰة أكǽاʺʴǼ عʱʺʱي ʛʺʲʱʶʺال.  

بـʛهʧ أحـʙ أصـʨل  وهـي الʶـʙʻات الʱـي تؔـʨن مʹـʺʨنة :ـ الʗʹʴات الʷʸـʦʸنة Ǻأصـل ٤
ة، أو Ǽʹـــʺان ســʙʻات أخـــȐʛ أو أســهʦ عائــʙة إلـــى مʷــʛوع آخـــʛ، أو  ʛؗــʷلؔــات الʱʺأو م

 Ȑʛات أخــ ʛؗــʺان شــʹǼ . لʨأصــǼ ــة وهــʚه الʶــʙʻات تʷــॼه الʶــʙʻات العادǽــة ولʻؔهــا مȞفʨل
  .ثابʱة ومʙʴدة

وهـي الʶـʙʻات الʱـي Ȟǽـʨن لهـا جـʙول غʽـʛ دورȑ لʶʱـʙيʙ الفʨائـʙ، ولا : ـ سʹʗات الـʗخل ٥
 ʨفع فʙتʙائʨقاق الفʴʱخ اسȄل تارʰاحاً قȃة أر ʛؗʷال ʗها إلا إذا حققʙائ.  

  :مʚʻات الʗʹʴات وعȁʦʻها* 
 :يʜʽʺʱ الاسʲʱʺار Ǽاقʻʱاء الʙʻʶات الاسʲʱʺارȄة Ǽالʸʵائʟ الʱالॽة

ة مالॽــاً، وȄʜȄــʙ مــʧ مقــʙرتها علــى ســʙاد الالʜʱامــات واســـʛʱجاع  ١ ʛؗــʷقــف الʨم ʦعʙـ يــ
 .الʙʻʶات الʶاǼقة

٢ ʺʲʱʶʺلل ʧʺʹǽ ةـȄورʙة الʙار الفائʙل في مقʲʺʱاً يʱاً ثابʴȃر ʛ.  
ة الأمʨال في الأسʨاق الʺالॽة ٣ ʛؗح Ȍʷʻـ ي.  
ة ٤ ʛؗʷة أعʺال الॽɿʸت ʙʻة عॽالأفʹل Șح ʛʺʲʱʶʺلل ʧʺʹǽ ـ.  

  :ومʧ عȃʨʽها مايلي
  .ـ يʱعʛض الʺʛʺʲʱʶ للʶʵارة إذا اقʻʱى سʙʻاً ǽفʨق سعʛه سعʛ الاسʙʱعاء ١
  .ʜء مʧ سʙʻاته بʙون رغʱʰه إذا تʦ الاسʙʱعاء Ǽالقʛعةـ يʱعʛض الʺʛʺʲʱʶ لفقʙان ج ٢
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  :ʤॻɾ الʗʹʴات* 
  :ʻʻȞʺǽا أن نʺʜʽ عʙة مفاʦॽʂ لॽʁʺة الʙʻʶ هي

ة الʺʸـʙرة  :الʸॻɿة الاسॻʸة ʛؗـʷم الʜـʱـي تلʱوال ʙʻʶونة على الʙن مʨؔي تʱة الʺॽʁوهي ال
  .للʙʻʶ بʙʶʱيʙها لʴامله في مʨعʙ الاسʴʱقاق

ة علـى تʶـʙيʙها لʴامـل وهـي الʁ :الʸॻɿة الاسـʯهلاكॻة ʛؗـʷالاتفـاق مـع ال ʧـȞʺǽ ـيʱـة الʺॽ
  .وهي قʙ تʨؔن أكʛʰ أو أقل مʧ الॽʁʺة الاسʺॽة أو تʶاوȄها. الʙʻʶ في مʨعʙ اسʴʱقاقه

وهʻـــا نʷـــʛʽ إلـــى أن الʶـــȞʺǽ ʙʻـــʧ أن يʱʹـــʺʧ بʻـــʙيʧ خاصـــǼ ʧʽـــالʧʽʱʺॽʁ الاســـʺॽة 
Ȅورʙال ʙائʨاب الفʶʴم لʙʵʱʶة تॽʺة الاسʺॽʁة،  لأن الॽهلاكʱة والاسʙالفائ ʛعʶǼ هاȃʛʹǼ ة

أما الॽʁʺة الاسـʱهلاكॽة فقـʙ تؔـʨن مʴـʙودة ؗʺॽـاً أو تʶʴـʶʻؗ ʖـॼة مȄʨʯـة مـP . ʧالʙورȄة 
  .الॽʁʺة الاسʺॽة أǽʹاً 

وهــي ثʺــʧ شــʛاء الʶــʙʻ فــي ســʨق الأوراق الʺالॽــة، وȂن هــʚه  ):الفعلॻــة(الʸॻɿــة الʴــॻɾʦة 
  :ʙة عʨامل أهʺهاالॽʁʺة تʱʵلف عʧ الʧʽʱʺॽʁ الاسʺॽة والاسʱهلاكॽة، وتʱأثǼ ʛع

ʙʻʶة للॽهلاكʱة الاسʺॽʁـ ال.  
  .ـ ʛʣوف الʢلʖ والعʛض على تلʥ الʙʻʶات

ة الʺʙʸرة والʨʱقعات الʺʱʶقʰلॽة ʛؗʷة للǽادʸʱالة الاقʴـ ال.  
ة لʶʴاب الفʨائʙ الʙورȄة ʛؗʷه الʸʸʵت ȑʚة الʙل الفائʙـ مع.  

  .لهـ معʙل الفائʙة الʢǽ ȑʚʺح الʺʛʺʲʱʶ إلى أن ʴǽققه مʧ اسʲʱʺار أمʨا
 ʧلاقـاً مـʢات انʙʻـʶه الʚة لهـॽʀʨـʶـة الʺॽʁـاب الʶʴǼ مʨقـǽ ʛʺʲʱـʶʺأن ال ʙـʳن ʥلʚȃو
معـʙل الفائـʙة الـʢǽ ȑʚʺــح إلـى أن ʴǽققـه مــʧ الاسـʲʱʺار فʽهـا، وذلــʥ مـʧ خـلال الʺعادلــة 

  :الʱالॽة
)١٦-

١٣( 

الॽʁʺـــــة الʶـــــॽʀʨة 
 في لʤʴة ما

الॽʁʺــــــــــــة الʴالॽــــــــــــة  =
 للॽʁʺة الاسʱهلاكॽة 

ئــــــʙ الʺʶــــــʴʱقة للʶــــــʙʻ الॽʁʺــــــة الʴالॽــــــة للفʨا +
 والʺʛʤʱʻ تʽʸʴلها حʱى تارȄخ الاسʴʱقاق

وهʻـــا لابــــʙ مــــʧ أن نʷــــʛʽ إلــــى أن الʺʶـــǽ ʛʺʲʱقــــʨم ʶʴǼــــاب الʁــــʦॽ الʴالॽــــة للॽʁʺــــة 
ـــــح  ــــ ـــ ــــʢǽ ȑʚʺـ ــــ ـــ ــــʙة الــ ــــ ـــ ــــʙل الفائــ ــــ ـــ ــــʙʵʱماً معــ ــــ ـــ ــــʴʱقة مʶــ ــــ ـــ ــــʙ الʺʶــ ــــ ـــ ــــʱهلاكॽة وللفʨائــ ــــ ـــ   الاســ

عʱʺـــʙ فـــي إلــى أن ʴǽققـــه فــي اســـʲʱʺار أمʨالـــه، ولاǽعʱʺــʙ فـــي ذلــʥ علـــى معـــʙل الفائــʙة الʺ
ة لʶʴاب الأرȃاح أو غʛʽها ʛؗʷال.  
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ولʨʱضॽح الفʛوقات بʧʽ هʚه الʦॽʁ الʺʱʵلفـة، ورʢȃهـا بʜمـان حʶـابها نقـʨم بʽʲʺʱلهـا 
  :على الȞʷل الॽʰاني الʱالي

  لʤʴة الإصʙار    لʤʴة الʛʷاء     لʤʴة الاسʴʱقاق
ʧمʜال     

 ʙائʨة للفॽالʴة الʺॽʁال    

 الॽʁʺة الأسʺॽة  الॽʁʺة الॽʀʨʶة لॽة للॽʁʺة الاسʱهلاكॽةالॽʁʺة الʴا الॽʁʺة الاسʱهلاكॽة

  )١- ١٦(الȜʵل 
وحʱـــى نʶـــॽʢʱع إجـــʛاء الʶʴـــاǼات اللازمـــة لهـــʚه الʶـــʙʻات نقـــʨم بʛʱمʽـــʜ الʺʴʱـــʨلات      

  :الʙاخلة في تعارȄفها وفȘ الآتي
S ʙʻʶة للॽʺة الاسʺॽʁـ ال.  
K ʙʻʶة للॽهلاكʱة الاسʺॽʁـ ال.  

CP  ارʸʺال ʧم ʙʻʶال ʖʽʸـ نȘȄʨʶʱع والȄزʨʱلة الʨʺعǼ علقةʱʺال ʅȄ.  
SN  ȑاوʶوهي ت ،ʙʻʶة للॽهلاكʱة الاسʺॽʁـ صافي الSN=S-CP  

I  ةȄورʙة الʙار الفائʙة(ـ مقʙن الفائʨȃʨك.(  
P ة ʛؗʷفي ال ʙʺʱالʺع ȑʨʻʶة الॼ ʛؗʺة الʙل الفائʙـ مع.  
q قهॽʁʴʱل ʛʺʲʱʶʺح الʺʢǽ ȑʚال ȑʨʻʶة الॼ ʛؗʺة الʙل الفائʙـ مع.  
n ʶد الʙقاقـ عʴʱالاس ʙعʨى مʱة حॽʁॼʱʺات الʨʻ.  

V1  ةॽهلاكʱة الاسʺॽʁة للॽالʴة الʺॽʁـ الK.  
 V2قاقʴʱخ الاسȄى تارʱقة حʴʱʶʺال ʙائʨة للفॽالʴة الʺॽʁـ ال.  
M  ةॽʀʨʶة الʺॽʁاء الفعلي(ـ الʛʷال ʧʺث.(  

MN  ةॽʀʨʶة الʺॽʁاء (ـ صافي الʛʷال ʧʺلفة –ثʱʵʺال ʅȄارʸʺال.(  
 ʷǼMــȞل رȄاضــي نʳــʙ أن الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة للʶــʙʻ  (16-13)وحʱــى نʸــʨغ العلاقــة 

 ȑاوʶت:  

)1614(21  VVM  
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هي ॼɺارة عʧ الॽʁʺة الʴالॽة لʺʰلغ  1Vوȃʺا أن الॽʁʺة الʴالॽة للॽʁʺة الاسʱهلاكॽة 
K  ةʙفع لʺــʙجــل الــʕمn  اً لـــȄــاوʶــعه مʹȄو،ʛʺʲʱʶʺها الʛد ســعʙــʴǽ ــةॼ ʛؗة مʙفائــǼ ًعامــاq 

  :ʱʺॽʀه الʴالॽة تʶاوȑ فإن 

)1615(
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  :  حʘʽ إن
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ــــʙة  ـــلال مــ ــــʽلها خـــ ــــʛ تʸʴــ ــــʴʱقة والʺʤʱʻــ ــــʙ الʺʶــ ـــاب الॽʁʺــــــة الʴالॽــــــة للفʨائــ ولʶʴـــ
، نلاحـــȎ أنهـــا ॼɺـــارة عـــʧ الॽʁʺـــة qالاســـʱهلاك Ǽفائـــʙة ʴǽـــʙد ســـعʛها الʺʶـــʛʺʲʱ وȃʺقـــʙار 

دفعــة، وأن ʱʺॽʀهـا الʴالॽـة تʶʴــʖ مـʧ العلاقــة  nوعـʙدها  Iالʴالॽـة لـʙفعات عادǽــة قـʙرها 
  :الآتॽة
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PSIهʨ مقʙار الفائʙة الʙورȄة وʶȄاوI  ȑوحʘʽ إن   . ـةʺॽʁأن ال ʙـʳن ʥلʚȃو
  :الॽʀʨʶة تأخʚ الȞʷل الʱالي
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  :ملاحʢة
مʛة خـلال العـام، فـإن العلاقـة الʶـاǼقة تعـʙل  mإذا ؗانʗ الفائʙة تʖʶʴ وتʹاف  

ـــ  ǼPاســـʙʰʱال ؗـــل  بـ
m

P
P ' ـــل ـــ  q، وؗ بـ

m

q
q ' ـــل ـــ  I، وؗ ''بـ PSI   ـــل ـــ  nوؗ بـ

mnn '  ل بـ  hوؗ
'1

1
'

q
h


.  
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  :الȞʷل الʱالي M'الʱي تعʻʽʢا الॽʁʺة الاسʱهلاكॽة  (16-17)خʚ العلاقة وʚȃلʥ تأ

)1618(
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  :٩مʰال 
 ʙعǼ Șʴʱʶǽ ʙʻʶة لॽʀʨʶة الʺॽʁال ʖʶة  ٥احॽʺه الاسʱʺॽʀالآن و ʧات مʨʻ٣٠٠س 

. س.ل ٣٥٠ســــȄʨʻاً، وʱʺॽʀــــه الاســــʱهلاكॽة % ٨س ، وتʶʴــــʖ الفائــــʙة علॽــــه Ǽʺعــــʙل .ل
ثـــʦ . فـــي اســـʲʱʺار أمʨالـــه% ١٠والʺʶـــʛʺʲʱ الـــȑʚ يȄʛـــʙ شـــʛاءه يʛغـــʖ فـــي تʴقʽـــȘ معـــʙل 

  .احʱʺॽʀ ʖʶه الॽʀʨʶة الʙʳيʙة إذا أصʗʴॼ الفائʙة تʖʶʴ مʛتʧʽ في العام
  :الʲل

، وȃــʚلʥ نʳــʙ أن ॽʀʺــة الفائــʙة الʙورȄــة 008,0P، وأن 300S: نلاحــȎ أن
 ȑاوʶت:  

  SLPSI .2408,0300   
ــــȎ أن  ــــ350K  ʛʺʲʱكʺـــــا نلاحـ ــــȑʚ يॼɼʛـــــه الʺʶـ ــــʙل الـ ، 10,0qوأن الʺعـ

  :وʚȃلʥ نʙʳ أن

909091,0
10,1

1

10,01

1



h  

  :نʙʳ أن الॽʁʺة الॽʀʨʶة تʶاوȑ ) ١٧-١٦(ومʧ العلاقة 

   

SLM

M

.40,3170768,1003225,217

909091,01

909091,01
24909091,0350

5
5






  

  .س.ل ٣٥٠وهي أقل مʧ الॽʁʺة الاسʱهلاكॽة 
. ولʶʴاب الॽʁʺة الॽʀʨʶة الʙʳيʙة لهʚا الʙʻʶ عʙʻما تʖʶʴ الفائʙة مʛتʧʽ في العام

  :، لʚلʥ نقʨم ʶʴǼاب ما يلي)١٨-١٦(نȘʰʢ العلاقة 
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 

952381,0
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1
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.1204,0300
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
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SLPSI
m

q
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ـــʚلʥ الʶـــهʦ ) ١٨-١٦(وʱȃعـــʠȄʨ ذلـــʥ فـــي العلاقـــة  ـــʙة ل نʳـــʙ أن الॽʁʺـــة الʶـــॽʀʨة الʙʳي
 ȑاوʶت:  

   

SLM

M

.16,31229388,978697,214

952381,01

952381,01
12952381,0350

10
10







  

 ʧʽتʛة مـʙام إضافة الفائـʤن ʖʰʶǼ ʗʸاقʻت ʙق ʙʻʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁي أن الʻعǽ اʚوه
  .س.ل ٣٥٠في العام، ونلاحȎ أن ʱʺॽʀها أقل مʧ الॽʁʺة الاسʱهلاكॽة 

  :ملاحʢة
إن الॽʁʺة الॽʀʨʶة، أو ثʺʧ الʛʷاء للʙʻʶ قʙ تʨؔن أصغʛ مʧ الॽʁʺة الاسـʱهلاكॽة، 

  . أو أكʛʰ مʻها
ʀʨʶة الʺॽʁال ʗة فإذا ؗانॽM  ةॽهلاكʱة الاسʺॽʁال ʧم ʛأصغKلʨها نقʙʻإنه : ، فع

 ȑـــاوʶǽ ʦـــʸʵار الʙن مقـــȂة، وॽهلاكʱـــة الاســـʺॽʁال ʧمـــ ʦـــʸʵǼ ʙʻـــʶاء الʛشـــ ʦـــ ، (K-M)ت
 ʛʺʲʱـʶʺـه الॼلʢǽ ȑʚة الـʙل الفائـʙن معـʨـȞǽ ماʙʻع ʥث ذلʙʴȄوq  ةʙل الفائـʙمعـ ʧمـ ʛـʰأك

ʙائʨاب الفʶʴة ل ʛؗʷفي ال ʙʺʱالʺع.  
: ، فعʻــʙها نقــʨلKأكʰــʛ مــʧ الॽʁʺــة الاســʱهلاكॽة  ॽʀʨMة أمــا إذا ؗانــʗ الॽʁʺــة الʶــ

، وʴȄـʙث ذلـʥ عʻـʙما (M-K)إنه تـʦ شـʛاء الʶـǼ ʙʻعـلاوة علـى الॽʁʺـة الاسـʱهلاكॽة، قـʙرها 
 ʛʺʲʱʶʺه الॼلʢǽ ȑʚة الʙل الفائʙن معʨȞǽq  ة ʛؗـʷفي ال ʙʺʱة الʺعʙل الفائʙمع ʧم ʛأصغ

ʙائʨاب الفʶʴل.  
  :تؒلفة الʗʹʴات* 

ʙʻʶاب تؔلفة الʶʴي لʱال ʅȄارʸʺع الॽʺار جॼʱالاع ʧʽعǼ ʚة نأخ ʛؗʷرها الʙʸي تʱات ال
ة مʧ جʛاء ذلʥ، وتʷʺل هʚه الʺʸارʅȄ ما يلي ʛؗʷها الʙʰؔʱت:  
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  .ـ الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ للفʛق بʧʽ الॽʁʺة الاسʺॽة والॽʁʺة الفعلॽة
 ȘلـʢȄة، وॽʺـة الاسـʺॽʁال ʧـة مـȄʨʯة مॼـʶʻب ʖـʶʴاً، وتȄʨʻس ʙʻʶقة على الʴʱʶʺة الʙـ الفائ

  ).كʨȃʨنات الʙʻʶ(ى هʚه الفʨائʙ اسʦ عل
ــــʺل ــــʙار وتʷــــ ـــالʅॽ الإصــــ ــــ ـــــ تؔـ ـــ ـــــة : ـ ـــات الॼʢاعـــ ــــ ـــات ونفقـ ــــ ـــات والʺʨافقـ ــــ ـــالʅॽ الʙراسـ   تؔـــــ

  .إلخ...والإعلان 
  .ـ الʛسʨم الʺʛتʢॼة Ǽعʺلॽات الʛهʧ والʹʺان

ȘȄʨʶʱع والȄزʨʱلقاء ال Ȑʛات الأخ ʛؗʷة لل ʛؗʷفعها الʙي تʱلات الʨʺـ الع.  
ة  ʛؗوضة على حʛة الʺفॼȄʛʹلها ـ الʨات، أو دخʙʻʶت(الʙإن وج.(  

  .ـ أǽة نفقات أخȐʛ مʛʱتॼة على تلʥ الʙʻʶات
 ʜمʛـالǼ لهـا ʜمʛʻـي سـʱوال ʙاحʨال ʙʻʶة للʢسʨʱʺة الȄʨʻʶؔلفة الʱاب الʶح ʧȞʺȄوCP  ʧمـ

  :العلاقة الʱالॽة

 16141 


 C
N

C

N

SK
PSCP  

  :حʘʽ إن
S ʙʻʶة للॽʺة الاسʺॽʁـ هي ال.  
P ʱة الʺعȄʨʻʶة الʙالفائ ʛةـ سع ʛؗʷة في الʙʺ.  
K قاقʴʱخ الاسȄفي تار ʙʻʶة للॽهلاكʱة الاسʺॽʁـ ال.  
C اتʙʻʶار الʙإص ʧاجʺة عʻلفة الʱʵʺال ʅॽؔالʱـ إجʺالي ال.  

C1 ʙʻʶال ȘȄʨʶع وتȄزʨلة تʨʺـ ع.  
N ارهاʙإص ʦي تʱات الʨʻʶد الʙـ ع.  

  :كʺا ʻʻȞʺǽا حʶاب معʙل تؔلفة الȄʨʺʱل بʨاسʢة هʚه الʙʻʶات مʧ العلاقة

 1615100

2

SNS





CP
AV  

  :١٠مʰال 
ات  ʛؗـــʷال Ȑʙرت إحـــʙهـــا  ٣٠٠٠أصـــʻة لؔـــلٍ مॽʺـــة الاســـʺॽʁاً، الʙʻس .ل ٥٠٠ســـ
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سـʨʻات، وتعهـʙت بʶʱـʙيॽʀ ʙʺـة اســʱهلاكॽة عـʧ ؗـل مʻهـا فـي مʨعـʙ الاســʴʱقاق  ١٠لʺـʙة 
ســـȄʨʻاً، وȃلغـــʗ مʸـــارʅȄ إصـــʙار % ٧وأن تـــʙفع فʨائـــʙها الʙورȄـــة Ǽʺعـــʙل . س.ل ٦٠٠

والʺʢلʨب حʶاب الʱؔلفة الȄʨʻʶة الʺʨʱسʢة لؔل مʧ هʚه . س.ل ٢٥٠٠٠هʚه الʙʻʶات 
ة تـــʙفع  ʛؗـــʷأن ال ʗات، إذا علʺـــʙʻـــʶه الʚـــل لهـــȄʨʺʱل تؔلفـــة الʙـــاب معـــʶح ʦات، ثـــʙʻـــʶال

ات الʶʱــــȘȄʨ عʺʨلــــة تʨزȄــــع قــــʙرها  ʛؗــــʷــــة .ل ١٥لʺॽʁال ʖــــʶاح ʦثــــ ،ʙʻؗــــل ســــ ʧس، عــــ
ʺʲʱـʶʺأن ال ʗارها، إذا علʺـʙعلـى إصـ ʧʽʱʻسـ ʙعـǼ اتʙʻـʶه الʚة لهـॽʁȄʨʶʱـح إلـى الʺʢǽ ʛ

 ȑاوʶǽ الهʨار لأمʺʲʱل اسʙمع Șقʴǽ اً % ٩أنȄʨʻس.  
  :الʲل

  :فʙʳʻ أن) ١٤-١٦(لʶʴاب الʱؔلفة الȄʨʻʶة نȘʰʢ الʺعادلة 

SLCP

CP

.36667,58153333,803333,035
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500600
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





  

  .لإصʙاره. س.ل ٥٨.٣٦٦٧أȑ إن ؗل سȞǽ ʙʻلف حʨالي 
فʳʻـــʙ أنـــه ) ١٥-١٦(لʶʴـــاب معـــʙل تؔلفـــة الȄʨʺʱـــل للʶـــʙʻ الʨاحـــʙ نʰʢـــȘ العلاقـــة 

  :حʘʽ نʙʳ أن ʜSNمʻا حʶاب صافي الॽʁʺة الاسʺॽة يل

6333,4413667,58500  CPSSN  
 ȑاوʶǽ لȄʨʺʱل الʙأن مع ʙʳن ʥلʚȃو:  

%397,12100
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3667,58
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SNS
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
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
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CP
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مʱʺॽʀ ʧه الʺʨʱسʢة % ١٢.٣٩٧أȑ إن ؗل سهȞǽ ʦلف حʨالي 





 

2

SNS.  

ʨات لاســʴʱقاقها ســʻ ٨وॼȄقــى (لʶʴــاب الॽʁʺــة الʶʱــॽʁȄʨة Ǽعــʙ ســʧʽʱʻ مــʧ إصــʙارها 
ʛʺʲʱʶʺات الॼɼر ʧʺض( العلاقـة Șـʰʢن ،)ـة )١٣-١٦ॽالʴـة الʺॽʁـاب الʶʴǼ مʨنقـ ʥلʚلـ ،

، وȃاسʙʵʱام معʙل الفائʙة الʺʢلʨب تॽʁʴقه    (n=8)للʦॽʁ الاسʱهلاكॽة للʙʻʶ للʺʙة الʺॽʁॼʱة 
  :وȘʽʰʢʱȃ العلاقة الآتॽة%. ٩
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 
SL

r

K
V

n
.12,301

09,1

600
81   

ــاً،  ثـــʦ نقـــʨم ʶʴǼـــاب الॽʁʺـــة الʴالॽـــة للفʨائـــʙ الʺʶـــʴʱقة، والʺʤʱʻـــʛ تʸʴـــʽلها جʺॽعـ
 ȑاوʶها تʻة ؗلٍ مʺॽʀ ةǽفعات عادʙة لॽالʴة الʺॽʁعلاقة ال Șʽʰʢʱب ʥوذل:  

SLPSD .35
100

7
500   

وȃــــʚلʥ نʳــــʙ أن ʱʺॽʀهــــا الʴالॽــــة حʶــــʖ الʺــــʙة الʺॽʁॼʱــــة وȃاســــʙʵʱام معــــʙل الفائــــʙة 
 ʛʺʲʱʶʺل الʰق ʧقه مॽʁʴب تʨلʢʺ٩ال % ȑاوʶت:  
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
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وʚȃلʥ نʙʳ أن الॽʁʺة الॽʀʨʶة لؔل سهʦ مʧ هʚه الأسـهǼ ʦعـʙ سـʧʽʱʻ مـʧ إصـʙارها 
 ȑاوʶت ȑارʷال ʛʺʲʱʶʺوضعه ال ȑʚة الʙل الفائʙمع ʖʶوح:  

SLVVM .37,51215,21112,30121   
  :حالات عʸلॻات الʙʵاء* 

Ǽʺا أن عʺلॽات شʛاء الʶهʧȞʺǽ ʦ أن تʙʴث في أȑ وقʗ مʧ أوقـات الʶـʻة، فهـي 
ʛــأثʱت  ʥةً فــإن تلــʛاشــॼة مʙــع الفائــȄزʨــل تʰق ʗــة، فــإذا ؗانــȄورʙة الʙــع الفائــȄزʨت ʙعــʨʺǼ ًاʛــʽʲؗ

الفائʙة تॼʸح مʧ حȘ الʺȑʛʱʷ، أما إذا ؗانǼ ʗعʙ مʨعʙ تʨزȄع الفائʙة مॼاشʛةً فإن الفائʙة 
تؔــʨن قــʙ حʶــʗʰ، وتؔــʨن مــʧ حــȘ الॼــائع، ولا ʶǽــʱفʙʽ الʺʷــȑʛʱ مــʧ الʶــʙʻ حʱــى حلــʨل 

ولؔــʧ إذا ؗانــʗ عʺلॽــة الʷــʛاء تقــع بــʧʽ مʨعــʙيʧ مʱʱــالʧʽʽ . الفائــʙة الʺʨعــʙ القــادم لʨʱزȄــع
+ لʨʱزȄع الفائʙة، فإن الॽʁʺـة الʶـॽʀʨة تʶـاوȑ ثʺـʧ شـʛاء الʶـǼ ʙʻعـʙ الʺʨعـʙ الأول مॼاشـʛةً 

ومـʧ أجـل تʨضـॽح ॽɿॽؗـة معالʳـة . الفʨائʙ الʺʴʱʶقة على ذلʥ الـʧʺʲ حʱـى لʤʴـة الʷـʛاء
  .مʻها هʚه الʴالات نقʙم مʲالاً عʙدǽاً على ؗلٍ 
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  :١١مʰال 

ــــʺॽة  ــــه الاســ ــ ʱʺॽʀ ʙʻــــ ــع ســ ــــʙهʦ بॽــــ ــــʙ أحــ ــــʱهلاكॽة.ل ٥٠٠٠٠يȄʛــ   س وʱʺॽʀــــــه الاســ
% ٥سʨʻات مʧ الآن، وتʙʶد علॽـه فʨائـǼ ʙʺعـʙل  ٥وȘʴʱʶȄ الʙفع Ǽعʙ . س.ل ٦٠٠٠٠

والʺʢلــʨب . ولؔــʧ هــʚه الفʨائــʙ تʶʴــʖ وتــʙفع ؗــل ســʱة أشــهʛ. مــʧ الॽʁʺــة الاســʺॽة ســȄʨʻاً 
ʙʻ إذا علʺــʗ أن الʺʶــʛʺʲʱ الʺʷــʢǽ ȑʛʱʺــح إلــى أن ʴǽقــȘ أوجــʙ الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة لهــʚا الʶــ

ॼة قʙره  ʛؗة مʙل فائʙة% ٣معॽالʱالات الʴفي ال ʥف عام، وذلʸؗل ن ʧع:  
  ).Ǽعʙ صʛف الʨȃʨؔن مॼاشʛةً (ـ إذا ؗانʗ عʺلॽة الʛʷاء سǼ ʦʱʱعʙ تʨزȄع الفائʙة مॼاشʛةً  ١
قʰـــل صـــʛف الȃʨؔـــʨن (ـ إذا ؗانـــʗ عʺلॽـــة الʷـــʛاء ســـʦʱʱ قʰـــل تʨزȄـــع الفائـــʙة مॼاشـــʛةً  ٢

  ).مॼاشʛةً 
  .ـ إذا ؗانʗ عʺلॽة الʛʷاء سǼ ʦʱʱعʙ مʛور أرȃعة أشهʛ على تʨزȄع الفائʙة ٣

  :الʲل
  :الʲالة الأولى

ـ إذا ؗانʗ عʺلॽة الʛʷاء سـǼ ʦʱʱعـʙ تʨزȄـع الفائـʙة مॼاشـʛةً، فعʻـʙها نقـʨم ʶʴǼـاب الفائـʙة  ١
  :الʙورȄة الʺʴʱʶقة ؗل سʱة أشهʛ مʧ العلاقة

SL
P

SPSI .1250
2

05,0
50000

2
   

  :، فإنm=2، وعʙد مʛات حʶاب الفائʙة K=60000وȃʺا أن الॽʁʺة الاسʱهلاكॽة 

970874,0
03,1

1

1

1

03,0

025,0
2

1052












q
h

q

P
P

n

  

 ȑاوʶت ʙʻʶا الʚة لهʙيʙʳة الॽʀʨʶة الʺॽʁأن ال ʙʳن ʥلʚȃو:  
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   

SLM

M

.29,5562865,10982635,244645

970874,01

970874,01
1250970874,060000

1

10
10

1









  

  .إذا ؗانʗ عʺلॽة الʛʷاء سʦʱʱ قʰل تʨزȄع الفائʙة مॼاشʛةً  :الʲالة الʰانॻة
ذلǽ ʥعʻي أن تلʥ الفائʙة تॼʸح مʧ حȘ الʺȑʛʱʷ، وعلॽه فـي هـʚه الʴالـة أن فإن 

  :ʳǽعل ثʺʧ الʛʷاء مʻʺʹʱاً لʱلʥ الفائʙة، وʚȃلʥ نʙʳ أن
ॽʀʺـــة + الॽʁʺـــة الʶـــॽʀʨة Ǽعـــʙ الʨʱزȄـــع مॼاشـــʛةً = ثʺـــʧ الʷـــʛاء قʰـــل الʨʱزȄـــع مॼاشـــʛةً 

  .الفائʙة الʙورȄة

SLM .29,56878125029,556282   
  .ʙʻʶ في هʚه الʴالةوهʨ الॽʁʺة الॽʀʨʶة لل

  .إذا ؗانʗ عʺلॽة الʛʷاء سǼ ʦʱʱعʙ مʛور أرȃعة أشهʛ على تʨزȄع الفائʙة :الʲالة الʰالʰة
لʶʴــاب الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة فــي هــʚه الʴالــة نʶʴــʖ الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة Ǽعــʙ تʨزȄــع الفائــʙة 

 ȑاوʶنا أنها تʙي وجʱةً، والʛاشॼم:  

SLM .29,556281   
ʶـــʴʱقة علـــى هـــʚا الʺʰلـــغ لʺـــʙة أرȃعـــة أشـــهʛ مـــʧ ؗـــل ثـــʦ نقـــʨم ʶʴǼـــاب الفʨائـــʙ الʺ

  :نʸف عام

 

..57,1112
6

4
03,029,55628

6

4
1

SLI

qMI




   

وȃإضافة ॽʀʺة هʚه الفʨائʙ إلى الॽʁʺة الॽʀʨʶة الʶاǼقة نʸʴل على الॽʁʺة الॽʀʨʶة 
 ȑاوʶوهي ت ،ʛعة أشهȃور أرʛم ʙعǼ:  

SLM

IMM

.86,56740

57,111229,556281



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  :ملاحʢة
لʲالʲــة ʶʴǼــاب حʸــʽلة الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة كــان Ȟʺǽــʧ حʶــاب الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة للʴالــة ا

Ǽ1Mعʙ تʨزȄع الفائʙة مॼاشʛةً   ة ؗʺا يليʢॽʶॼة الʙام الفائʤن ʖʶوح ʛعة اشهȃة أرʙʺل:  

    SLqnMM .86,5674003,0
6

4
129,55628.11 






   

ॼة ؗʺا يلي ʛؗʺة الʙام الفائʤام نʙʵʱاس ʧȞʺǽ كʺا:  

    SLqMM n .3786,5673503,029,556281 6

4

1   
ʙة الʶॼـʢॽة فـي مʲــل هـʚه الʴـالات القʸـʛʽة أفʹــل ومـʧ هʻـا يʱʹـح أن نʤــام الفائـ

  .للॼائع

  تȂʙʸʹات
. س.ل ٤٠٠وʱʺॽʀـه الʶـॽʀʨة . س.ل ٢٠٠ـ لـȐʙ أحـʙهʦ سـهʦ عـادʱʺॽʀ ȑـه الاسـʺॽة  ١

ة أرȃاحاً لؔل سهǼ ʦʺعʙل  ʛؗʷزع الʨقع أن تʨʱȄـع %٢٥وॽʰال ʅȄـارʸم ʗذا ؗانȂو ،
انـــʗ الأرȃـــاح تʻʺـــǼ ʨʺعـــʙل %٨تʷـــȞل  إʳǽـــاد تؔلفـــة ســـȄʨʻاً، فـــالʺʢلʨب % ١٢، وؗ

ʦهʶا الʚل لهȄʨʺʱال.  
ات  ٢ ʛؗــʷال Ȑʙرت إحــʙهــا  ١٥٠٠٠ـ أصــʻة لؔــل مॽʺــة الاســʺॽʁات، الʨʻســ ʝة خʺــʙلʺــ

ॼـة . س.ل ١٠٠ ʛؗة مʙل فائـʙعʺȃـع %. ٩وȄزʨلـة تʨʺع ʚأخـǽ ʥـʻʰ٣فـإذا ؗـان ال% ،
 ʗار بلغــــʙالإصــــ ʅȄــــارʸل . س.ل ٢٤٥٠٠ومʨالأصــــ ʧرهــــ ʅȄــــارʸ١٨٠٠وم 

ـــالʺʢلʨب حʶـــــاب تؔلفـــــة الȄʨʴʱـــــ.ل ـــأن الॽʁʺـــــة الاســـــʱهلاكॽة لهـــــʚه س، فــ ـــاً Ǽــ ل علʺــ
  .الʙʻʶات تʶاوʱʺॽʀ ȑها الاسʺॽة
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  جʙول الʺʢʸلʴات العلʺॽة الإنʳلȄʜʽة ـ العॽȃʛة

A 

 Account حʶاب

 Allowance تʠॽɿʵ، تʶاهل

 Alternative بʙيل

 Amortization الاهʱلاك، الاسʱهلاك

 ȑʨʻʶفع الʙال Annual payment 

 Appendixes الʺلʴقات

 Arithmetic Mean لʨسȌ الʶʴابيا

 Assets الʺʺʱلؔات، الأصʨل

 Auditing مʛاجعة الʶʴاǼات

 Authorization تʛخʟॽ، إجازة

 Automation تلقائॽة

B 

 Balance مʨازنة

 Balance Sheet صفʴة الʺʨزانة

 Bankrupting إفلاس

 Bills سʙʻات

 Binomial Expansion الʺʙʴدات الʻʲائॽة

ʙʻس Bond 

ʦائʶذو ق ʙʻس Coupon Bond 

 Callable bond سʙʻ تॽʺʳع

 Collateral bond سʙʻ ضʺان

 Mortgage bond سʙʻ ضʙ الʺʺʱلؔات
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 Redeemed bond )مʱقاعʙ(سʙʻ سʙدت ʱʺॽʀه 

 Registered bond سʙʻ مʳʶل

ʙقاعʱم ʙʻس Retired bond  

 Break Even Point )نقʢة الʨʱزȄع الʺʶʱاوȑ (نقʢة الʱعادل 

 Bribe رشʨة

 Budget مʜʽانॽة

C 

 Cancelable قابل للإلغاء

 Capital رأس الʺال

 Capital Recovery تغॽʢة رأس الʺال

 Capitalization )الʛسʺلة(الʽʸʴلة ، الʻاتج

 Capitalized Amount رأس الʺال

ȑʙنق Cash 

ʠॼʁفع والʙال ʛʽس Cash Flow and Expenditure 

 Cash Flow Bank سʛʽ الʙفع العʶȞي

 Charge حʺل

ʛجʕم Chartered 

 Cheque شʥ، حʨالة مॽɾʛʸة

ʙʻب ،ȋʛش Clause 

 Commutative تॼادلي، تعاوني

 Competition مʻافʶة، مʹارȃة

 Competitive قʙرة على الʺʻافʶة

 Compound amount الʽʸʴلة

ȋʛش Condition 

ʜʽʺم Confidential 

ʙَّ̋ص Consolidate 
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 Counter Security الؔفʽل

ʛʺʱʶʺال ʖʽ ʛؗʱال Continuous Compounding 

ʛʺʱʶʺفع الʙال Continuous payment 

ة مʶاهʺة ʛؗش Corporation 

 Cost الؔلفة

ʛعʶكلفة ال Capacity cost 

 Customer’s cost كلفة العʺلاء

 Direct Cost الؔلفة الʺॼاشʛة

D 

ʙʻاد، سʺʱاع Debenture 

ʖلʢال Demand 

 Depletion لʱفȄʛغا

 Deposit عʨȃʛن، إيʙاع

 Depreciation الاهʱلاك

 Diminishing Balance Depreciation الاهʱلاك ॼʡقاً لॼʶʻة مʻʱاقʸة

 Fixed-percentage Depreciation الاهʱلاك ॼʡقاً لॼʶʻة مȄʨʯة

ʦॽʁʱʶم Ȍʵقاً لॼʡ لاكʱالاه Straight- Line- Usage Depreciation 

ʡ لاكʱالاهʧʽʻʶع الʨʺʳʺقاً لॼ Sum of the Years Depreciation 

 Depreciation Rate معʙل الاهʱلاك 

ʙʻʶل ʦʸʵال ،ʦʶʴال Discount 

 ȑʛس Sicrete 

 Distinct term )مʺʜʽ(أجل مʙʴد 

ʜʳح Distraint 

  Distribution تʨزȄع

 Diversity Factor عامل الʨʱزȄع
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 Dividend حʸة

 Stock Dividend سهʦ الʸʴة أو الȃʛح

ʕʡاॼت Dumping 

E 

 Economic Desirability الॼɼʛة الاقʸʱادǽة

 Efficiency الʺʛدود، الؔفاءة

ȑادʸʱدود الاقʛʺال Economical Efficiency 

 Physical Efficiency )الʺادȑ(الʺʛدود الفȄʜʽائي 

 Elacticity الʺʛونة

ʛʽʽʳʱقابل لل Endorsable  (Indorsable) 

ॽؔملȘة وح Equity 

 Estimated مقʙار

ʛيʙقʱفي ال ʨغل Over estimated 

ʛيʙقʱاهل في الʶت Under estimated 

 Expense statement كʷف الʻفقات

F 

 Factor عامل

 Capacity Factor عامل الʶعة

ʖلʢعامل ال Demand Factor 

 Diversity Factor عامل الʨʱزȄع

 Load Factor عامل الʴʺل

 Power Factor القʙرة عامل

ʙحʨʺل الʙالʺع Flat Rate 

 Fund الʛصʙʽ، اعʱʺاد مالي

 Fund flow سʛʽ الʙفع
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G 

ʖة اللعȄʛʤن Game Theory 

ʦॽʺعʱال Generalization 

 Giro الȄʨʴʱل

 ॼʂ Grantة، مʴʻة

H 

 Ȅʛʡ Heuristic Techniqueقة الʙʰيهة

I 

ʅȄʛعʱال Identification 

 Inadequacy عʙم الؔفاǽة

 Income الʙخل، الإيʛاد

 Net Income الʙخل الʸافي

ʅȄارʸʺادات والʛف الإيʷك Income and Expense Statement 

 Inflation تʹʦʵ مالي

 Input الإدخال

ʧʽأمʱال Insurance 

 Integer عʙد صॽʴح

 Interchangeability قابلॽة الॼʱادل

 Interest الفائʙة

ॼة ʛؗʺة الʙالفائ Compound Interest 

 Continuous Interest الفائʙة الʺʛʺʱʶة

 Effective Interest الفائʙة الفعلॽة

 Nominal Interest الفائʙة الاسʺॽة

 Simple Interest الفائʙة الʢॽʶॼة
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 Inventory الʧȄʜʵʱ، قائʺة الʺʜʵونات

 Investment الاسʲʱʺار

ʙل الأمȄʨʡ ارʺʲʱالاس Long time investment 

ʙالأم ʛʽʸار قʺʲʱالاس Short time investment 

Șʴʱʶʺلغ الʰʺالǼ ف، وصلʷك Invoice 

J 

ة ʛؗʱʷة مʴلʸم Joint interest 

L 

Șʰʶʺال ʧمʜال Lead Time 

 Lease اسʳʯʱار، عقʙ الإʳǽار

 Leave Pay إجازة) تعʠȄʨ(بʙل 

ʛجʕم Lessor 

 Letting إʳǽار

 Life الॽʴاة

 Accounting Life الॽʴاة الʺʴاسॽʰة

 Benefit Life الॽʴاة الʺفʙʽة

 Economic Life الॽʴاة الاقʸʱادǽة

الॽʴاة الʺفʙʽة الʱي تॼقى الآلة خلالها في 
 الʙʵمة

Ownership Life 

الॽʴاة الʺادǽة وهي أʨʡل مʧ الॽʴاة 
 الʺفʙʽة

Physical Life 

 Useful Life الॽʴاة الʺفʙʽة

 Tax Life الॽʴاة الʹॽʰȄʛة

 Limiting factor امل الʺʙʴدالع

ʙلؔات إلى نقʱʺʺل الȄʨʴة، تॽɿʸت Liquidation 
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 Liquidity سʨʽلة

 Load Factor عامل الʴʺل

 Loan قʛض، سلفة

M 

 Machine rate معʙل الآلة

 Maintenance الॽʸانة

 Marginal Utility الʺʻفعة الǽʙʴة

 Market سʨق 

ʜʽʺق مʨس Differential Market 

 Maturity date ، الاسʴʱقاقأجل

 Ȑʛغʸة الؔلفة الʢنق Minimum Cost Point 

 Mode صॽغة، أسلʨب

Ȍʺاز، نʛʡ ،ذجʨʺن Model 

  Monopolistic Composition مʻافʶة احʱؔارȄة

ʛؔʱʴم Monopolizer 

 Monopoly الاحʱؔار

 Mortgage أملاك مʛهʨنة

N 

 Note كʺॽʰالة، ورقة نقǽʙة

ʙل الأمȄʨʡ ʧدي Long-Term Note 

ʙالأم ʛʽʸق ʧدي Short -Term Note 

O 

 Objective factors )العʨامل الʺادǽة(عʨامل الهʙف 

  Optimization الʱفʹʽل، الأمʲلॽة
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 ʖلʡ)ʖلʢفع أو الʙال ʛأم( Order 

 Output الإنʱاج، الإخʛاج

ʛيʙقʱال ʨغل Over Estimated 

 Over Draft عʜʳ في الʶʴاب، حʶاب مʨʷȞف

ʛʽعʶʱفي ال ʨغل Over Priced 

 Ownership الʺلॽؔة

P 

 Par Value الॽʁʺة الاسʺॽة

 Payee الʺʱʶفʙʽ، الʺʙفʨع له

 Payment الʙفع

 Perfectness الؔʺال

 ʛʡ Permutation Proceduresق الॼʱادل

ʦدائ ،ʛʺʱʶم Perpetual 

 Pledge رهʧ، ضʺان، عʨȃʛن 

 Power Factor عامل القʙرة

 ʱ Premiumأمʧʽ، مȞافأةقȌʶ ال

 Present worth (Value) الॽʁʺة الʴالॽة

 Pre-set Re-order Level مȐʨʱʶ الʢلʖ الʺʙʴد مॼʶقاً 

 Probability الاحʱʺالات

 Procedure الʢʵة الʺॼʱعة، الاسلʨب

 Production الإنʱاج

 Profit الȃʛح

 Proprietorship الʺلॽؔة

الة ʨؗال Proxy 

 Public Funds أمʨال الʙولة



 - ٣٩٣ -  

 Public Interest مʸلʴة عامة

Q 

 Quality الʨʳدة

R 

 ॽʀ Rarity Valueʺة الʙʻرة

 Rate معʙل

 Effective Tax Rate معʙل الʹॼȄʛة العʺلي

 Machine Rate معʙل الآلة

 Receipts مقʨʰضات

 Recovery الʱغॽʢة

ʧهʛال ʥد، فʙʶى، مʢمغ Redeemed 

 ʥ Redemption الʛهʧاسʱهلاك تʙرʳȄي للقʛوض، ف

 Registered share حʸة اسʺॽة

 Registered stock سهʦ اسʺي

 Registered Bond سʙʻ اسʺي

 Repair إصلاح

 Return العʨائʙ، الʙخل

 Reserve دفعات، مʙخʛات

S 

 Sale and Lease Back بॽع وشʛاء

 Scarcity Law قانʨن الʙʻرة

 Service Life مʙة الʙʵمة

 Set –up الإعʙاد

ʧيʙاد الʙس Settlement 
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 Share حʸة

 Shutdown point نقʢة الإغلاق

 Single Payment دفعة واحʙة

 Sinking Fund رأس الʺال الʺʻʱاقǼ ʟانʤʱام

 Social Security الʱأمʧʽ الاجʱʺاعي

 Solution الʴل

ʟʸʵʱال Specialization 

 Speculate الʺʹارȃة الʻقǽʙة

 ȑ Standard deviation الانʛʴاف الʺॽɻار 

 Standardization الʺعʛʽة

 Statement كʷف، لائʴة حʶاب

 Expense Statement كʷف الʻفقات

 Profit- Loss Statement كʷف الȃʛح والʶʵارة

 Statistics الإحʸاء

 Descriptive Statistics الإحʸاء الʨصفي

 Stipulate Rate معʙل الȄʛع الʡʛʷي

 Stock سهʦ، جʛد، مʜʵون 

 ȑعاد ʦعام(سه( General Stock 

ʦهʶال ʥمال Stock Holder 

 Subjective Factors العʨامل الʺعȄʨʻة

 Supply العʛض

 Surplus الأرȃاح قʰل تʨزȄعها

T 

 Tacit Term أجل ضʺʻي

 Tax الʹॼȄʛة
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 Income Tax ضॼȄʛة الʙخل

ʛأجʱʶم Tanant 

 Tentative Guess تʻʣ ʧʽʺʵي

 ʢǼʧ Time ticketاقة الʜم

 Tolerance تʶامح

 Trade-in الʺॼادلة

 Transformation تȄʨʴل

 Two-pin-System الʤʻام الʺʜدوج أو الʺʹاعف

 Undeclared Dividend الأرȃاح قʰل تʨزȄعها

ʙوع، مقاولة، تعهʛʷم Undertaking 

ʧʡاॼال ʧم ʛأجʱʶʺال Under tenant 

 Usury رȃا، الفائʙة الفاحʷة

 Utility ةالʺʻفع

V 

 Value الॽʁʺة

 Book Value الॽʁʺة الʺʳʶلة

 Covered Value الॽʁʺة الʺغʢاة

 Face Value الॽʁʺة الاسʺॽة

 Present Value الॽʁʺة الʴالॽة

 ॽʀ Range Valueʺة الʺȐʙ أو الʺʳال

 Uncovered Value الॽʁʺة غʛʽ الʺغʢاة

W 

 Wealth ثʛوة، غʻى

ʧʽʺة، ثʺॽʀ ذو Worth 

ॽʀةॽɾة صاʺ Net Worth 
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 Write- off حʚف

Y 

 yield غلة، عائʙات مالॽة، مʨʸʴل

 

  



 
 عناصر الحل حسب الفائدة البسيطة  الحركة

سل
سل

ت
 

 البيان تاريخ القيد
الرصيد   العملية

 الجاري 

 nمدة الرصيد 
 بالأيام

مقدار الفائدة 
k.p.n 

تراكم الفوائد عند 
 الحركة الثانية

الحصيلة 
  إيداع سحب الجارية

1 5/1/2002 
الإيداع الأول 

 )السابق(
- 5000 

 
5000 74 50.68 - 5000 

  3000 - إيداع 20/3/2002 2
8000 38 41.64 50.68 805968 

  - 2000 سحب 27/4/2002 3
6000 94 77.26 92.32 6092.32 

  2500 - إيداع 30/7/2002 4
8500 74 86.16 169.58 8669.38 

  3500 - إيداع 12/10/2002 5
12000 80 131.51 255.74 12255.74 

  - 10000 سحب 31/12/2002 6
2000 - - 387.25 2387.25 

 14000 12000 - نتيجة الحسابات
 

2000 - 387.25 - 2387.25 

 



 9-1كلالش

 
 
 



 12–1الشكل 
 
 

 
 
 
 



 13-1الشكل 
 

 
 



 6-2الشكل 
 

 
 



سل
سل

ت
 

 البيان تاريخ القيد

 العملية

 kالرصيد 

أقل رصيد 
خلال 
 الشهر

المدة 
 بالأشهر

 النمرة

 إيداع سحب

 - - لا يحسب 1000 1000 - إيداع 10/1/2003 1

2 
1/2/2003 
25/2/2003 

 رصيد الشهر السابق
 إيداع

- 
- 

- 
4000 

1000 
5000 

1000 1 

1000 

3 

1/3/2003 
15/3/2003 
25/3/2003 

 رصيد الشهر السابق
 إيداع

 سحب

- 
- 

5000 

- 
3000 

- 

5000 
8000 
3000 

3000 1 

3000 

4 

1/4/2003 
20/4/2003 
27/4/2003 

 رصيد الشهر السابق
 سحب
 إيداع

- 
1000 

- 

- 
- 

7000 

3000 
2000 
9000 

2000 1 

2000 

5 

1/5/2003 
10/5/2003 
20/5/2003 
25/5/2003 

 قرصيد الشهر الساب
 إيداع

 سحب
 إيداع

- 
- 

3000 
- 

- 
5000 

- 
2000 

9000 
14000 
11000 
13000 

11000 1 

11000 

6 

1/6/2003 
10/6/2003 
20/6/2003 

 رصيد الشهر السابق
 إيداع

 الرصيد عند الإغلاق

- 
- 
- 

- 
2000 

- 

13000 
15000 
15000 

1300 
لا 

 تحسب

- 

 



 جدول الرقم التراكمي لأيام السنة الميلادية. -1-5
 جدول مساعد لحساب مدة الإيداع بالأيام ويتم ذلك بطرح عدد التراكم في يوم الإيداع من عدد التراكم في يوم السحب الشهر م

1 
 كانون الثاني

 31يناير 

رأيام الشه  1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 

 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 تراكم الأيام

2 
 شِباط 
 28فبراير 

    28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

    59 58 57 56 55 54 53 52 51 50 49 48 47 46 45 44 43 42 41 40 39 38 37 36 35 34 33 32 تراكم الأيام

 أذار  3
 31مارس 

 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 90 89 88 87 86 85 84 83 82 81 80 79 78 77 76 75 74 73 72 71 70 69 68 67 66 65 64 63 62 61 60 تراكم الأيام

4 
  نيسان
 30أبريل 

  30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

  120 119 118 117 116 115 114 113 112 111 110 109 108 107 106 105 104 103 102 101 100 99 98 97 96 95 94 93 92 91 تراكم الأيام

5 
 أيار
 31مايو 

 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 151 150 149 148 147 146 145 144 143 142 141 140 139 138 137 136 135 134 133 132 131 130 129 128 127 126 125 124 123 122 121 تراكم الأيام

 حزيران 6
 30جوان 

  30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 181 180 179 178 177 176 175 174 173 172 171 170 169 168 167 166 165 164 163 162 161 160 159 158 157 156 155 154 153 152 181 تراكم الأيام

7 
 تموز
 31جولية 

 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 212 211 210 209 208 207 206 205 204 203 202 201 200 199 198 197 196 195 194 193 192 191 190 189 188 187 186 185 184 183 182 تراكم الأيام

8 
 آب

 31أغسطس 

 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 243 242 241 240 239 238 237 236 235 234 233 232 231 230 229 228 227 226 225 224 223 222 221 220 219 218 217 216 215 214 213 م الأيامتراك

9 
 أيلول

 30سبتمبر  

  30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

  273 272 271 270 269 268 267 266 265 264 263 262 261 260 259 258 257 256 255 254 253 252 251 250 249 248 247 246 245 244 امتراكم الأي

 31تشرين الأول أكتوبر  10
 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 304 303 302 301 300 299 298 297 296 295 294 293 292 291 290 289 288 287 286 285 284 283 282 281 280 279 278 277 276 275 274 الأيام تراكم

 30تشرين الثاني نوفمبر  11
  30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 334 333 332 331 330 329 328 327 326 325 324 323 322 321 320 319 318 317 316 315 314 313 312 311 310 309 308 307 306 305 334 راكم الأيامت

 31كانون الأول ديسمبر  12
 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 أيام الشهر

 365 364 363 362 361 360 359 358 357 356 355 354 353 352 351 350 349 348 347 346 345 344 343 342 341 340 339 338 337 336 335 تراكم الأيام



 شباط نضيف يوماً واحداً إلى حاصل الطرح السابق. 29ملاحظة: إذا كانت السنة كبيسة وكانت فترة الإيداع تشمل 
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